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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 4.0.
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X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spotka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuj 25,0 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Wyniki finansowe za Il kw. 2024 - zyski raportowane wsparte rozwigzaniem odpisu aktualizacyjnego; mocniejsze rir
przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;.

W piatek po sesji Action opublikowat wyniki finansowe za Il kw. 2024 roku.

Kwartalne przychody Action spadty 0 5% w ujeciu r/r wynoszac 530,3 min zt i s zbiezne z wstepnymi wynikami kwartalnymi.

Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 9,1% — i okazata si¢ nieznacznie wyzsza od naszych prognoz (8,9%) oraz zauwazalnie
wyzsza od publikowanych wczesniej wstepnych danych miesiecznych, wg ktérych marza brutto wyniosta 8,0%.

Spoétka rozpoznata w pozostatych przychodach operacyjnych rozwigzanie odpisu aktualizujacego w kwocie 3,2 min zt zwigzanego ze
sprzedaza nieruchomos$ci w Krakowie. Z tego wzgledu EBITDA i EBIT wyniosty odpowiednio 6,4 min zt (spadek o 27% r/r) oraz
4,5 min zt (spadek o 30% r/r), odpowiednio 38%/71% powyzej naszych prognoz. Niemniej jednak EBITDA i EBIT skorygowane
0 powyzszy odpis wyniosty odpowiednio 3,3 min zt (spadek o 62% r/r) oraz 1,4 min zt (spadek o 79% r/r), odpowiednio 29%/48%
ponizej naszych prognoz.

Relacja kosztow sprzedazy i ogdinego zarzadu do przychodéw wyniosta 8,9% wobec 8,0% w Il kw. 2023. Spodziewalismy sie
mniejszego wzrostu do wartosci 8,4%.

Skorygowana marza EBITDA spadta do 0,6% wobec 0,9% naszych prognoz i 1,6% w Il kw. 2023.

Zysk brutto zostat zmniejszony o dyskonto od zobowigzan objetych uktadem (0,6 min zt) i podwyzszony o odsetki od lokat i obligacii
(1,3 min zt) i wyniést 5,0 min zt (spadek 0 27% r/r) wobec naszych prognoz 3,3 min zt. Skorygowany zysk brutto spadt 0 73% i wyniost
1,8 min 21, tj. 45% ponizej naszych prognoz.

Zysk netto Spotki wynidst 4,9 min zt (spadek o 6% r/r) wobec naszych oczekiwan na poziomie 2,6 min zt. Efektywna stopa
podatkowa wyniosta 2% w Il kw. 2024 podczas gdy spodziewalismy sie efektywnej stopy na poziomie 21,0%. Skorygowany zysk
netto wynidst 2,3 min zt wobec 2,6 min zt naszych prognoz.

Przeplywy operacyjne Spétki bylty dodatnie i wyraznie mocniejsze r/r i wyniosty 16,3 min zt wobec 4,8 min zt w Il kw. 2023.

Action; Wyniki finansowe za Il kw. 2024

MSSF, skonsolidowane Il kw. 24 Il kw. 24  Wyniki wobec prognoz/

(min z4) Il kw. 24 (dane wstepne) (prognoza DM BOS) danych wstepnych | Il kw. 2023 zmiana rir
Sprzedaz 530,3 530,3 534,0 —/— 560,0 5%
Zysk brutto na sprzedazy 48,1 48,1 473 —/— 50,5 -5%
Marza zysku brutto na sprzedazy 9,1% 9,1% 8,9% - 9,0% -
EBITDA 6,4 b.d. 47 1/b.d. 8,8 -27%
marza EBITDA 1,2% - 0,9% - 1,6% -
Skor. EBITDA 33 b.d. 47 Ub.d. 8,8 -62%
Skor. marza EBITDA 0,6% - 0,9% - 1,6% -
EBIT 45 b.d. 2,6 1/b.d. 6,4 -30%
Marza EBIT 0,8% - 0,5% - 1,1% -
Skor. EBIT 14 b.d. 2,6 Lb.d. 6,4 -79%
Skor. marza EBIT 0,3% - 0,5% - 1,1% -
Zysk brutto 50 b.d. 33 1/b.d. 6,7 -27%
Marza zysku brutto 0,9% - 0,6% - 1,2% -
Skor. zysk brutto 18 b.d. 33 Ub.d. 6,7 -73%
Skor. marza zysku brutto 0,3% - 0,6% - 1,2% -
Zysk netto 49 1,0 2,6 " 52 6%
Marza zysku netto 0,9% 0,2% 0,5% - 0,9% -
Skor. zysk netto 23 1,0 2,6 mn 52 -55%
Skor. marza zysku netto 0,4% 0,2% 0,5% - 0,9% -
Skorygowane zyski

Zyski Il kw. 24 skorygowane o dokonanie odpisu aktualizujacego w wysokosci 3,2 min zt brutto
Zrédfo: Spotka, DM BOS SA
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Oczekiwany wpfyw: Neutralny. Finalny zysk netto okazat sie wyzszy zaréwno od naszych prognoz jak i opublikowanych wcze$niej danych
wstepnych, niemniej jednak przyczynito si¢ do tego rozwigzanie odpisu aktualizujgcego w kwocie 3,2 min zt, co miato zwigzek z weze$niejszg
sprzedaza nieruchomos$ci w Krakowie. Utrzymujaca sie w dalszym ciggu presja po stronie kosztéw sprzedazy i ogéinego zarzadu stoi za mocng
negatywna dynamikg zyskéw Spotki w ujeciu r/r, a zyski skorygowane o powyzszy odpis bytyby nizsze od naszych prognoz (nie zaktadalismy
odpisu w naszych szacunkach). Na poziomie zysku netto negatywna dynamika jest mnigjsza jedynie ze wzgledu na 2% efektywng stope
podatkowa. Z drugiej strony Spotka poprawita generowanie przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, ktore sq wyraznie wyzsze
w Il kw. 2024 w ujeciu r/r oraz narastajgco w 1 pot. 2024 w ujeciu r/r.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktéw interesow.
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