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Informacje gospodarcze
W kraju

Do BGK wptyneto 500 projektdw od samorzadow o tacznej wartosci
przekraczajacej 2,2 mld zt w ramach wnioskéw o pozyczki z KPO na zielong
transformacje miast - wynika z informacji prasowej BGK. Bank uwaza, ze uda
mu sie spetni¢ kamien milowy i podpisa¢ 201 umoéw w tym roku.

Sprzedaz detaliczna w Polsce w sierpniu wzrosta o 0,7% r/r, po wzroscie o
1,2% r/r w lipcu - podat Eurostat. W ujeciu miesiecznym sprzedaz wzrosta o
0,5%.

Wedtug wstepnych danych, nadwyzka rachunku biezacego w lipcu 2024 r. w
ujeciu ptynnego roku spadta do 1,2% PKB - podato Ministerstwo Finanséw.

Liczba wolnych miejsc pracy i aktywizacji zawodowych zgtoszonych we
wrze$niu spadta w Polsce 0 1,9% m/m do 78,245 tys. - wynika ze wstepnych
danych Ministerstwa Rodziny i Polityki Spotecznej.

Na krajowym rynku zbdz handluje sie gtdwnie kukurydza,
pozostatych zbdz - poinformowata Izba Zbozowo-Paszowa.

rosng ceny

Liczba cudzoziemcdédw wykonujacych w Polsce prace w koncu kwietnia 2024
roku wyniosta 1.021,0 tys. oséb - podat GUS.

Ministerstwo Finanséw zaoferuje do sprzedazy 9 pazdziernika obligacje o
tacznej wartosci 6-10 mld zt serii OK0127, PS0729, WZ0330, DS0432,
DS1034, 120836 - podat resort w komunikacie.

Do 6 pazdziernika podpisano 8.208 uméw na unijne dofinansowanie
projektow, ktore wykorzystajg 25,6 proc. dostepnej puli srodkéw z polityki
spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo
Funduszy i Polityki Regionalnej.

Komisja Europejska zatwierdzita pomoc dla transportu intermodalnego w
Polsce, co umozliwi sfinansowanie inwestycji za ponad 200 min euro -
poinformowato Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej.

BGK kontynuuje wyptaty z nowej perspektywy finansowej 2021-2027; do 4
pazdziernika wypfacit 13,57 mid zt - poinformowat BGK.

Rzad zamierza wyasygnowac do 23 mld zt na odbudowe zalanych terendéw -
poinformowat w poniedziatek w Prudniku (opolskie) petnomocnik rzadu ds.
odbudowy po powodzi Marcin Kierwinski.

Do 24 pazdziernika trwa nabdr dla MSP na finansowanie projektéw badawczo-
rozwojowych, ktére obejmuja rozwdj nowych produktéw lub technologii -
przypomniata PARP w informacji prasowej. Budzet tzw. Sciezki SMART to az
2,1 mid zt - dodano.

Ze Swiata

Sprzedaz detaliczna w strefie euro w sierpniu wzrosta o 0,2% w ujeciu
miesigc do miesigca, a miesigc wczesniej wyniosta 0,0%, po korekcie z
+0,1% - poinformowat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii
Europejskiej. Analitycy spodziewali sie m/m +0,2%.

Wskaznik zaufania wsrdd inwestorow w strefie euro w pazdzierniku wynidst -
13,8 pkt. wobec -15,4 pkt. miesigc wczesniej - podata grupa badawcza Sentix
w komunikacie. Analitycy spodziewali sie wskaznika -15,4 pkt.

Zamodwienia w niemieckim przemysle spadty w sierpniu o 5,8% m/m - podat
Federalny Urzad Statystyczny w komunikacie.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy

%

%

Komentarz
Negatywna niespodzianka z Niemiec

Nowe zamowienia w niemieckim przemysle obnizyly sie w sierpniu 2024

EUR-PLN 4,3219 0,14 0,88 wyraznie mocniej niz oczekiwania rynkowe. Spadek wynidst 5,8% m/m (dane
USD-PLN 3,9397 0,22 2,39 odsezonowane) wobec oczekiwanego 1,8% m/m. Dane za lipiec zostaty
CHF-PLN 4,6112 0,64 1,33 skorygowane w goére o 1,0 p.p. Za gtebszy spadek nowych zamdwien w
EUR-USD 1,0976 0,02 -1,43 sierpniu odpowiadaja m.in. duze zamowienia na inny sprzet transportowy
Rynek akgji pkt % %  (samoloty, statki, pociagi, sprzet wojskowy) ztozone miesigc wczesniej. Po ich
WIG20 2292 0,00 -1,40  wylaczeniu produkcja obnizyta sie w sierpniu o 3,4% m/m. Jesli wytaczymy
DAX 19 104 -0,09 -1,14 duze zamoéwienia i spojrzymy nieco szerzej, to nowe zamdwienia byty o0 0,7%
SP500 5 696 -0,96 -0,22 wyzsze W okresie czerwiec-sierpien’24 niz w poprzednich trzech miesigcach.

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Biorac jednak pod uwage dodatkowo dane o wrzesniowym PMI dla przemystu
Niemiec, te nie wskazujq na poprawe. Wskaznik obnizyt sie, nowe zamowienia
takze, co oznacza, ze na widoczng poprawe w niemieckim przemysle przyjdzie
nam jeszcze poczekad.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. Sierpniowa sprzedaz detaliczna w strefie euro byta zgodna =z
1M WIBOR 5,81 2 1 oczekiwaniami. W strefie euro odnotowano wzrost o 0,2% m/m (dane
3M WIBOR 5 85 0 0 odsezonowane) wobec stagnacji 0,0% m/m w lipcu, cho¢ dane te zostaty
6M WIBOR 5:85 0 0 zrewidowane w doét o 0,1 p.p. Sierpniowy odczyt m/m jest najsilniejszy od

marca br. Wedtug Eurostat sprzedaz detaliczna w Polsce wzrosta w sierpniu o
SPW PL % p.b. Db, 0,_5°/c_) m/m wobe.c _1,2% m(m_w Iip_cu i serii spadkéw we wczeéniejszyt_:h
oy 493 10 20 m|e5|_qcach. w ujeciu r/r v_wd2|my, ze w 2024} Jest_poprawa w spr_zed_azy
5y 5'22 8 32 detalicznej w stref_le euro, ]ednakzg jest ona niestabilna. Od wielu miesiecy
10Y 5:48 ; 7 konsument w strefie euro jest ostabiony.

poziom zmiana 1D zmiana 5D

EUR-USD stabilnie. Po serii spadkowej na kursie gtéwnej pary walutowej
wczoraj bez wiekszych zmian i zamkniecie dokonato sie na poziomie z piatku

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. 1,097.

DE2Y 268 6 2

DE5Y 310 3 14  Zioty dalej traci na sile. Wczoraj trwata kontynuacja ostabienia ztotego

DE10Y 322 2 9 zaréwno w stosunku do dolara, jak i euro. Kurs EUR-PLN osiggnat poziom
4,31 na koniec dnia.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. L. } .

us2Y 93 3 16 Dalsze ostabienie polskiego dtugu. Wczoraj kontynuowana byta

US5Y 136 2 1 Ubiegtotygodniowa tendencja wzrostowa na rentownosciach w Polsce i na

US10Y 145 > rynkach bazowych. Rentownosci polskich SPW ponownie mocniej w gére, 2-
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latki wzrosty o ok. 10 p.b., podczas gdy 10-latki o 7 p.b. Jutro Ministerstwo
Finanséw organizuje przetarg na sprzedaz obligacji, co moze sprzyjac
wzrostom rentownosci.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

nas na X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, % sierpien -3,9 -1,6 4,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix pazdziernik -13,8 -15,4 -15,4
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % sierpien 0,8 1,0 -0,1
Wtorek

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % sierpien -3,8 -5,3
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD sierpien -70,5 -78,8
Sroda

13:00 USA W nioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -1,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik 3889,0
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien

Czwartek

8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % sierpien 1,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 230,0 225,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r wrzesien 2,3 2,5
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r wrzesien 3,2 3,2
Piatek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % wrzesien 1,6 1,6
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % wrzesien 1,8 1,8
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % wrzesien 1,6 1,7
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan pazdziernik 71,0 70,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



