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Informacje gospodarcze
W kraju

Ostateczny wybdr wskaznika alternatywnego dla WIBOR z rodziny WIRF moze
nastgpi¢ na poczatku grudnia br., banki bedg oferowa¢ nowe produkty oparte o
wskaznik by¢ moze od III kw. 2025 r., a w tej okolicy moga tez nastapic¢ pierwsze
emisje SPW z nowym benchmarkiem - poinformowal PAP Biznes prezes Zwigzku
Bankow Polskich Tadeusz Biatek.

Wartos¢ zapytan o kredyty mieszkaniowe we wrzesniu spadta o 16,9% r/r - podat
BIK w komunikacie. We wrzesniu liczba wnioskow o kredyt mieszkaniowy spadta o
22% r/r.

O obnizkach stép procentowych bedzie mozna zaczaé¢ rozmawia¢ w II kw. 2025 r.,
a inflacja znajdzie sie trwale w celu w 2026 r. - ocenit cztonek zarzadu NBP Artur
Sobon.

W przyjetym przez rzad we wtorek $redniookresowym planie budzetowo-
strukturalnym na lata 2025-2028 resort finansow zatozyt zejscie deficytu ponizej 3
proc. PKB w 2028 r. i stopniowg redukcje diugu sektora gg docelowo ponizej 60%
PKB w 2030 r. - poinformowat minister finanséow Andrzej Domanski. Rzad przyjat
4-letnig $ciezke obnizania deficytu w ramach EDP. Resortowi finanséw zalezy na
"growth-friendly consolidation".

Dochody ze sprzedazy srodkdéw trwatych maja nie by¢ uwzgledniane w wyliczeniu
wysokosci skfadki zdrowotnej dla przedsiebiorcéow - wynika z wpisu do wykazu
prac rzadu. Przyjecie projektu planowane jest na IV kw. 2024 r.

Ze Swiata

W Niemczech produkcja przemystowa w sierpniu wzrosta o 2,9% m/m, podczas
gdy w poprzednim miesigcu spadta o 2,9%, po korekcie z -2,4% - poinformowat w
komunikacie Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy spodziewali sie +0,8%.

W USA wskaznik optymizmu wsrod drobnych przedsiebiorcow wzrdst we wrzesniu
do 91,5 pkt. z 91,2 pkt. miesigc wczesniej - poinformowata Krajowa Federacja
Niezaleznej Przedsiebiorczosci (NFIB) w komunikacie.

Deficyt handlowy Standéw Zjednoczonych w sierpniu wyniost 70,4 mld USD wobec
78,9 mild USD deficytu miesigc wczeséniej, po korekcie z -78,8 mld USD -
poinformowat Departament Handlu w komunikacie.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %
EUR-PLN 4,3044 -0,40 0,38
USD-PLN 3,9191 -0,52 1,16
CHF-PLN 4,5710 -0,87 -0,12
EUR-USD 1,0980 0,04 -0,80
Rynek akgcji pkt % %
WIG20 2285 -0,30 -1,34
DAX 19 066 -0,20 -0,76
SP500 5751 0,97 0,73

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,75 -6 -6
3M WIBOR 5,85 0 1
6M WIBOR 5,85 0 0
SPW PL % p.b p.b.
2Y 4,92 -1 15
5Y 5,20 -2 26
10y 5,45 -3 17

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 269 -6
DE5Y 310 0 3
DE10Y 321 -1 -4
Spread PL vs US p.b. p.b p.b.
us2y 96 3 -20
Ussy 136 -8
us1oy 144 -1 -11
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz
Niemiecki przemyst lepiej od oczekiwan

Przedwczorajsze dane o sierpniowych nowych zamoéwieniach w niemieckim
przemysle rozczarowaty. Opublikowane wczoraj dane o produkcji w niemieckim
przemysle przyniosty z kolei pozytywne zaskoczenie. Produkcja przemystowa
Niemiec wzrosta w sierpniu o 2,9% m/m (dane odsezonowane) wobec oczekiwan
0,8% m/m i spadku o 2,9% m/m w lipcu (po korekcie w dét o 0,5 p.p.). Po
znacznym spadku w lipcu (-8,2% m/m) w przemysle motoryzacyjnym sierpniowa
produkcja w tym sektorze odbita, do 19,3% m/m, co wptywa na wahania catego
agregatu. W gateziach energochtonnych produkcja wzrosta zaledwie o 0,1% m/m.
W szerszej perspektywie sytuacja w przemysle Niemiec wcigz nie wyglada dobrze,
a odbicie odsuwa sie w czasie. Stabe sierpniowe dane o nowych zamoéwieniach oraz
wrzesniowy PMI nie wskazujg na poprawe.

EUR-USD bez zmian. W tym tygodniu kurs gtéwnej pary walutowej pozostaje
stabilny. Wczorajszy dzien zakonczyt sie na poziomie 1,098. Rynek przetrawit, ze
kolejna obnizka stop procentowych Fed nie bedzie o tej samej skali co we wrzesniu
(-50 p.b.). Stabe dane z Niemiec wspierajg dalsze ciecia stop EBC. Czwartkowe
dane o CPI i pigtkowe o PPI w USA mogq przynie$¢ nieco wiecej zmiennosci na
kursie EUR-USD.

Korekta na EUR-PLN. Po dziewieciu dniach nieprzerwanych wzrostow wczoraj
ztoty umocnit sie w stosunku do euro oraz dolara. Kurs EUR-PLN obnizyt sie o
blisko dwie figury do 4,30 na koniec dnia.

Dos¢ stabilnie na ditugu. Po serii wzrostdw na rentownosciach wczorajszy dzien
przynidst pewien spokdj i nieznaczng korekte na polskich SPW. Na bundach i
Treasuries zblizone tendencje.

Dzi$ o0 20:00 opublikowane zostang minutki z wrzesniowego posiedzenia FOMC.
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

X/Twitter.
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Zrédio: Bloomberg, opracowanie wtasne

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle w.d.a. r/r, % sierpien -3,9 -1,6 4,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix pazdziernik -13,8 -15,4 -15,4
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % sierpien 0,8 1,0 -0,1
Wtorek

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % sierpien -2,7 -3,8 -5,6
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mild USD sierpien -70,4 -70,5 -78,9
$roda

13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -1,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik 1600,0 3889,0
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC wrzesien

Czwartek

8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % sierpien 1,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 230,0 225,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r wrzesien 2,3 2,5
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r wrzesien 3,2 3,2
Piatek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % wrzesien 1,6 1,6
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % wrzesien 1,8 1,8
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % wrzesien 1,6 1,7
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan pazdziernik 71,0 70,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



