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Informacje gospodarcze
W kraju
w przemysle

We wrzedniu nieznacznie poprawita sie koniunktura
przetwoérczym - podano w raporcie IRG SGH.

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK), mierzacy nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce, wzrost w pazdzierniku o 1,6 pkt. do 99,6 pkt. -
wynika z badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego.

Gtowna barierg utrudniajaca dziatalnos¢ firmom w pazdzierniku byty wysokie
koszty pracownicze - wynika z badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego.

Eksport z Polski do Niemiec w sierpniu spadt o 3,3% po spadku o 1,1% w
lipcu i spadku 9,6% w czerwcu - poinformowat Federalny Urzad Statystyczny
Niemiec w komunikacie.

Sredniookresowy plan zaktada poprawe pierwotnego wyniku strukturalnego o
0,82% PKB rocznie - podano w przyjetym we wtorek przez rzad
$redniookresowym planie budzetowo-strukturalnym na lata 2025-2028.

Scenariusz Planu Sredniookresowego Budzetowo-Strukturalnego na lata
2025-2028 zaktada wzrost cen energii odbiorcy koncowego o ok. 25% i gazu
o ok. 20%, a wptyw na inflacje $rednioroczng oszacowano na 0,6 pkt. proc. w
2024 i tyle samo w 2025 roku - podano w dokumencie.

Wyzwaniem dla redukcji deficytu bedzie konieczno$¢ poniesienia wysokich
wydatkéw na obronno$¢ - podano w przyjetym we wtorek przez rzad
$redniookresowym planie budzetowo-strukturalnym na lata 2025-2028.

Wptywy z dywidend po sierpniu wyniosty 1,25 mid zt, 40,7 proc. planu na
2024 rok - podato MF w komunikacie.

Wydatki majatkowe budzetu panstwa po sierpniu wyniosty 25,94 mid zt i
obecnie wykorzystanie stanowi 35,3% kwoty planowanej na 2024 rok - podat
resort finansow.

Do 2028 r. zaktadane jest utrzymanie na niezmienionym poziomie progow
podatkowych w PIT - wynika z Planu Sredniookresowego Budzetowo-
Strukturalnego na lata 2025-2028 przedstawionego przez Ministerstwo
Finansow.

Stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto wg ustawy budzetowej
na 2024 r. wynosi ok. 96%, a wedtug przewidywanego wykonania wynosi ok.
100 proc. - poinformowato PAP Biznes biuro prasowe resortu finansow.

Na s$rodowej aukcji Ministerstwo Finanséw sprzedato obligacje serii OK0127,
PS0729, WZ0330, DS0432, DS1034 i 120836 za tacznie 10.000,355 min zt,
przy popycie 12.282,277 min zt.

Ministerstwo Finanséw, w ramach sprzedazy dodatkowej, sprzedato pie¢ serii
obligacji (OK0127, PS0729, WZ0330, DS1034 i I1Z0836 ) za tacznie 931,6 min
zt - podat resort w komunikacie.

Ze Swiata

Eksport Niemiec w sierpniu wzrést o 1,3% m/m, po uwzglednieniu dni
roboczych i zmian sezonowych, po wzroscie miesigc wczesniej o 1,7% -
poinformowat Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy spodziewali sie -1,0%.

W USA zanotowano spadek indeksu wnioskéow o kredyt hipoteczny MBA -
indeks wyréwnany sezonowo spadt o 5,1% w tygodniu zakonczonym 4
pazdziernika - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankow Hipotecznych
(MBA).

Zapasy amerykanskich hurtownikédw w sierpniu wzrosty o 0,1% w ujeciu
miesigc do miesigca - poinformowat w koncowym odczycie Departament
Handlu USA. Wstepnie szacowano +0,2%.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Ryzyka mniej zréwnowazone

:J;fPIT_Nwalumwy 42966 0 :/8° 0;/; Cztonkowie Fed widzg podwyzszone ryzyka dla perspektyw rynku pracy w
' ' ' USA, tak wynika z wczoraj opublikowanego minutes z ostatniego posiedzenia
USD-PLN 3,9281 0,23 1,04 . S A ,
CHF-PLN 45627 018 098 Fed, kiedy zdecydowano o obnizce stop procentowych o 50 p.b. Choc
’ ! ! wiekszos$¢ cztonkéw FOMC poparta ten ruch, czes$¢ z nich opowiadata sie za
EUR-USD 1,0939 -0,37 -0,96 - o . . - ;
Rynek akaii Kt o o mniejszg obnizka o 25 p.b. Z raportu wynika, ze cztonkowie FOMC widza
W‘;GZO 1 23p21 n 60° o 1; postep w walce z inflacjg i stabnacy rynek pracy. Inflacja zmierza w kierunku
! ! celu 2%, cho¢ wcigz jest nieco podwyzszona, a wzrost zatrudnienia spowolnit.
DAX 19 255 0,99 0,47 -2 . R AN o, X .
SP500 5 792 071 162 Niektorzy cztonkowie FOMC obawiali sie, ze zbyt szybka obnizka stop moze

ostabi¢ gospodarke i ponownie rozpali¢ inflacje. Preferowali bardziej stopniowe
podejscie, ktdre pozwolitoby doktadniej oceni¢ wplyw wczesniejszych decyzji.
Pewne obawy wynikaly takze z nieréwnowagi ryzyk inflacji i zatrudnienia.
Rynek pieniezny i rynek diugu Wedtug cztonkéw FOMC ryzyko wzrostu inflacji zmniejszyto sie, a ryzyko dla

rspektyw rynku pr wzrosto.
poziom zmiana 1D zmiana 5D perspekty ynku pracy osto

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. Poprawa na sprzedazy detalicznej w Niemczech. Sierpien byt drugim
1M WIBOR 5,78 3 -4 miesiagcem z rzedu wzrostu sprzedazy detalicznej Niemiec (dane
3M WIBOR 5,86 1 0 odsezonowane). Realnie sprzedaz wzrosta o 1,6% m/m, w lipcu odnotowano
6M WIBOR 5,85 0 0 wzrost 0 1,5% m/m po spadkach o 1,1% m/m w czerwcu i 0 1,4% m/m w
maju. Odczyty za sierpien i lipiec na tle wczesniejszych wygladajq dobrze.
SPW PL % p.b. p.b. Ostatnio serie wzrostéw dwa razy z rzedu mieliSmy w czerwcu i lipcu 2023,
2v 4,93 1 11 dodatkowo o mniejszej skali, w miedzyczasie wystepowata seria spadkowa z
3% 5,20 0 19 dwoma pojedynczymi wzrostami. Te odczyty dajq szczypte optymizmu w
10Y 5,47 1 14 poréwnaniu z bardzo stabg sytuacjg i perspektywami dla przemystu Niemiec.
poziom zmiana 1D zmiana 5D EUR-USD w doét. Po dwdch dniach przestoju wczoraj kurs gtdwnej pary
Spread PL vs DE ob. ob. ob. Wall.!t,OWEJ kontynuowat zesztotygodniowy §padek. Na I_<on|e_c dnia I_EU_R-USD
DE2Y 267 2 11 wyniost ,1,0_94. Stabe dane o przgmy§le z Niemiec i mocniejsze z
DESY 308 5 > amerykanskiego rynku pracy moga wspierac dolara.
DE10Y 321 0 -3 Dalsza korekta na EUR-PLN. Wczoraj drugi dzien z rzedu spadek kursu
EUR-PLN po wczesniejszej prawie dwutygodniowej serii wzrostow. Kurs EUR-
32;‘?" PLvs US p':l' p'f’s' p2b7 PLN obnizyt sie o blisko jedna figure i zakofczyt dzien nieco ponizej 4,30.
ussy 129 7 18 Stabilnie na dlugu. Wczoraj drugi dzien stabilizacji na polskich SPW. Na
us1oy 139 -5 -16

rynkach bazowych zblizone tendencje.

Dzi$ GUS opublikuje skorygowany szacunek PKB za 2023, a o 14:30 poznamy

Krzywa rentownosci PL wrzeéniowy odczyt inflacji CPI w USA oraz dane o liczbie wnioskéw o zasitek

&5 30 dla bezrobotnych.
6,0 20
5,5 '—*’\ / 10 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
5,0 . 0 ktorym mozna znalez¢é nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
45 \/ 10 nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle w.d.a. r/r, % sierpien -3,9 -1,6 4,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix pazdziernik -13,8 -15,4 -15,4
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % sierpien 0,8 1,0 -0,1
Wtorek

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % sierpien -2,7 -3,8 -5,6
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mild USD sierpien -70,4 -70,5 -78,9
$roda

13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -5,1 -1,3
17:00 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik 5810,0 1600,0 3889,0
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC wrzesien

Czwartek

8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % sierpien -3,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 230,0 225,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r wrzesien 2,3 2,5
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r wrzesien 3,2 3,2
Piatek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % wrzesien 1,6 1,6
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % wrzesien 1,8 1,8
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % wrzesien 1,6 1,7
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan pazdziernik 70,9 70,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



