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BEVEZETES

A ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. lgazgatdsaganak értékelése a 2024.év elsG6 félév csoportszint(,
konyvvizsgald altal nem auditalt teljesitményérdl:

“Tisztelettel kdszontiink Minden Részvényest, Olvasét, Erdekl&d6t!

Az ENEFI csoport 2024. év elsé félévét nyereséggel zarta. Az idGszaki konszolidalt atfogdé eredmény
642.341 e Ft nyereség, az EBITDA értéke -132.962 eFt.

Az ENEFI Nyrt. peres eljarasaiban, a koveteléseinek 6sszes értéke jelent6s mértékd. A jogerds birdsagi
dontéssel alatamasztott kdvetelések értéke a kdnyvekben valds értékikon jelennek meg, birdsagi
dontés hianyaban a kdvetelések nulla forinton szerepelnek.

MUkddésiink soran folyamatosan vizsgdljuk Uj, potencidlis, a vagyonkezelésbe vonhato
vagyonelemek megszerzését. Célunk az, hogy alapvet6en a sajat eréforrasaink felhasznaldsaval
tudjon ndéni a csoportunk és kdzéptavon jelentGs eredményeket biztositsunk a részvényeseink

szamara.”

ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. Igazgatdsaga

KIEMELT PENZUGY!I INFORMACIOK (Konszoliddlt)

KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK 2024.06.30 2023.12.31
ezer forintban

Té6ke és forrasok 6sszesen 3 837 307 3442 590
A Tarsasag részvényeseire juto téke 3 280 066 2 807 465
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 557 240 635 125

KIEMELT JOVEDELMEZBSEGI INFORMACIOK (Konszoliddlt)

KIEMELT JOVEDELMEZOSEGI INFORMACIOK 2024.06.30 2023.06.30

ezer forintban
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Arbevétel 274 453 230 150
Adozas el6tti eredmény 628 562 (226 427)
Id6szaki 6sszes atfogo jovedelem 642 341 (332 890)

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos t6zsdei tarsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelentGs eseményt kozlemény formdaban nyilvanossagra hoz, mely megtaldlhaté
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu)

valamint az MNB altal Gzemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

TEVEKENYSEG

Az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. az alabbiakban mutatja be targyid&szaki, konyvvizsgalé altal nem
auditalt pénziigyi eredményeit.

A jelentés a Tarsasag és az altala konszolidalt cégek konyvvizsgald altal nem auditdlt pénziigyi
adataira tamaszkodva mutatja be targyid6szaki miikodését.

A budapesti székhelyld ENEFI Vagyonkezel8§ Nyrt. jelenleg Magyarorszagon és Romanidban jelen |évé
vallalkozasokbdl 4ll6 cégcsoport anyavallalata, amelynek tagvéllalatai f6 tevékenységként
h6termeléssel és szolgdltatassal foglalkoztak, majd 2019-2020-as évt6l kezdédGen az ENEFI
tevékenysége a korabban publikalt stratégia szerinti pillérekre lett osztva alabbiak szerint:
ALAPSTRATEGIA (PILLER A., B., C.)

A. ALAPPILLEREK

1. Perek

A Tarsasag konyveiben a peres értékek O forinton szerepelnek a konywvizsgalok értékelésében
a “legnagyobb el6vigydzatossag” elvén. Ezzel szemben a Tdarsasag vezetése teljesen
megalapozottnak tartja a perek vitelét és véleménye szerint komoly eséllyel megnyerheték. A
Tdarsasag 2023. évben is folytatta peres eljarasait, amelyeknek vitelérgl (eseményeirdl)
kozzétételeiben adott szamot.

2. Energiahatékonysdg

a.) Energiahatékonysag (Hészolgaltatas flitéskorszerdsitéssel)
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Tevékenység kezdete: 2000.

Bemutatas

Az 6nkormanyzatok, allami intézmények sokszor elavult f(itési rendszerekkel, pazarléan oldjak
meg intézményeik flitését. Ezen tulmenden az elavult rendszerek fenntartasa egyre
nehezebben, egyre nagyobb karbantartasi koltségekkel oldhatd csak meg, a berendezések
esetleges meghibasodasa jelent6s — és nem tervezett — beruhazassal jarhat. A beruhazas a
sz(ikds dnkormanyzati gazdalkodds miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvételi képesség
tovabbi rontasaval valdsulhat meg. Az Ugyfelek éplleteinek egyedi felmérését és az tigyfelekkel
torténd el6zetes igényfelmérést kovetben a Tarsasag ezen lzletagaban olyan ajanlati csomagot
készit, amely javaslatot tartalmaz a hGszolgaltatas hosszu tavon, magasabb szinvonalon torténd
megoldasahoz. Szerz6déskotést kovetben a Tdarsasag sajat beruhdzasban, az lgyfél sajat
forrasai bevondasa nélkil elvégzi a felmérés soran elkészitett, hatastanulmanyban vallalt,
energetikai korszer(sitést, majd a korszerl energetikai rendszeren végzi hosszu tavon (10-25
éven keresztil) a h@szolgaltatast, mely magdban foglalja az lizemeltetési és karbantartasi
feladatok ellatasat is. A korszer(lsités egyedi igényekt6l figgéen magaban foglalhatja a
kazancserét, a h6 felhasznalds szabdlyozhatova és mérhet6vé alakitdsat (fltési rendszerek
tobbkorossé alakitdsa, termosztatok felszerelése, hészivattyl beépitése stb.). A Tarsasag a
hGszolgaltatas biztositasahoz szlikséges tovabbi tényezbket (pl.: kazanhaz bérlet,
villamosenergia, viz stb.) részben az lgyfelekt6l szerzi be. A berendezéseket a Tarsasag
tobbnyire vildgcégek hazai képviselSitSl (pl. kazdnok esetében ezek a cégek jellemzéen a
Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi be, akik altaldban a kivitelezést is végzik. Az eszk6zok
karbantartasara a Tarsasag szintén hosszu tavu szerz6dést kot egy-egy helyi alvéllalkozoval. A
korszer(sités — azonos feltételek mellett — jelent6s, akar 40-50%-os energiakoltség
megtakaritast eredményez. A hd@szolgdltatas biztositdsa érdekében Tdarsasdg altalaban
gaztizelésl berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kdzvetlen ,gdzszolgdltatd — dnkormanyzat”
kapcsolat helyett ,,gazszolgaltatd (gazkeresked6) — Tarsasag” viszonylatban Tarsasag vasarolja
a gazt és hé6t szolgaltat az igyfelek részére. Az ligyfél — mikozben a flitésirendszer korszer(isodik
— alacsonyabb koltség mellett veszi igénybe a hészolgaltatast. Az lGigyfél alap vagy szolgaltatasi
dijat, és ezen fellil fogyasztasaval aranyos, el6re rogzitett képletnek megfeleld dijat fizet. A
Tarsasag a hd@szolgaltatds egységardt a terileti kozlizemi gazszolgaltatd altal kiszamlazott
gazarhoz igazitja.

A Tarsasag az elmult években Uj hészolgaltatasi szerz6dést nem kotott. A meglévé szerz6dések
befejezésének gyakorlati kifutdasa fligg a szerz6déses jogviszonyok folytatasatél vagy
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megsz(inését6l, a szerz6déses partnerek szerzGdések befejezésével, folytatasaval, illetve
formai eljarasaival kapcsolatosan tanusitott magatartasatél.

A Tarsasag kapcsolt vallalkozasa (RFV Jézsefvaros Kft.) jelenleg jogvitaban all a vele szerz6déses
viszonyban 3ll6 jozsefvarosi onkormanyzattal tovabba Bels6é Pesti Tankertlettel, tekintettel
arra, hogy a felek kozott eltérd jogi alldaspont van a szerz6dés lejaratanak idépontjaval
kapcsolatosan. A fentieken tul a megrendel6k fizetési kotelezettségeiknek nem tesznek eleget
a szerz6désekben foglalt elGirasok szerint. A fentiekre tekintettel fennall a kockazata annak,
hogy megallapodas hidnyaban a felek kozti jogvita birdsagi eljarasok meginditasara kényszeriti
a tdrsasagot, jogos igényeinek érvényesitése érdekében.

F6bb piacok az energiahatékonysaggal kapcsolatban (Az ENEFI foldrajzi hatokore)

e Az ENEFI Nyrt. kezdetben Magyarorszagon valdsitott meg sikeres hGszolgaltatasi, kozvilagitasi
és konyhatechnoldgiai beruhazasokat, dontéen az 6nkormanyzati szféraban.

e A térségiinkben is megvaltozd gazdasagi és tarsadalmi elvarasok miatt egyre nagyobba valt a
Tarsasag altal kindlt megoldasokra az igény, ami lehet6vé tette a hazankban meger6sodé és
referencidkat szerz6 Tarsasag régios terjeszkedését is.

* Mivel térségiinkben az 6nkormanyzatok még inkabb alulfinanszirozottak, a kézintézmények
flitéstechnoldgiaja még inkabb elavult, igy jelent8sebb megtakaritasok érhetéek el, ezért az
ENEFI figyelme 2010-t6l novekvé mértékben fordult a krnyezs orszagok, elsésorban Romania
felé, majd 2011-t6l Lengyelorszag felé.

A Tarsasag értékesitette 2016-ban lengyelorszagi operacidjat, mikods projektet Romaniaban
sem Uzemeltet mar a Kibocsato, igy mlikodési terlilete Magyarorszag teriiletére korlatozddott.
2017. 01. 01-t6l a Kibocsatonak kizarélag Magyarorszagrdl szarmazott bevétele, a
hdészolgaltatasi Gzletagbdl, kozvilagitasi és konyhatechnoldgiai lizletaga jelenleg nincs.

A csoport egészének legfontosabb energiahatékonysag szolgaltatasai

A csoport egészének legfontosabb energiahatékonysag szolgaltatdsai a kbvetkezd6k:

— hatékony hé- és tavhdszolgaltatas, fenntarthatd primer energiaforrasokra alapozva
— energiaellato- és atalakitd berendezések modernizdacidja, és hatékonysag kiaknazasa

c.) MAHART projekt

Szerzés idGpontja: 2019.12.20
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Bemutatas

2019.12.08.-an a Kibocsato tajékoztatta befektetdit arrdl, hogy Kibocsaté elnyerte a MAHART
Magyar Hajozasi Zrt. altal ,Fix LNG — CNG tolt6létesitmények beszerzése” targyban
(EKR001321472019) kiirt, cca. 1,5 milliard forint értékd nyilt gyorsitott kozbeszerzési eljarast.

A szerz6dés alapjan ENEFI feladata az Eurdpaban is egyedi komplex télt6allomas:
- koncepciodtervének,

- elvi engedélyes,

- engedélyes és

- kiviteli terveinek elkészitése,

- a tervek engedélyez6 hatdsagokhoz torténd benyujtasa,

- az engedélyeztetési eljarasok lefolytatasa

- a tervek alapjan az egyedi eszkdzok beszerzése

- illetve legydrtdsa/legyarttatasa és

- egységes rendszerré illesztése, valamint

- teljes kord kivitelezése,

- a komplex létesitmény lizembehelyezése

- az izembehelyezéshez sziikséges teljes korl dokumentacio elkészitése,
- a gyartasban részt vevl személyzet képzése, oktatasa.

Tekintettel arra, hogy a MAHART jelenleg is jelent6s 0Osszegl tartozast halmozott fel a
tarsasaggal szemben, a felek kozti érdemi targyalasok pedig elakadtak, peres eljaras keretében
kényszeril igényének érvényt szerezi a tarsasag.

B. REALPILLEREK

1. Pénziigy

AlapvetGen kisebbségi részesedések szerzése az alabbi tevékenységet folytatd tarsasagokban:
bank, biztositd, befektetési bank (szolgaltatd). Meghatarozott szerepkorrel rendelkez6 profilu
gazddlkodd szervezetek részesedésének a megszerzése a cél, amely meghatarozott profil az
informatika teruletére koncentralddik. A Csoportnak jelenleg nincs ilyen jellegl kitettsége.

2. Turisztika

A turisztika és vendéglatds teriletén olyan potencialok felkutatasa, amik elsGsorban
egyediséggel rendelkeznek. Az egyediség azt jelenti, hogy nem az altaldnos Magyarorszag
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teriletén alkalmazott turisztikai és vendéglatasi egységek és szolgaltatdasok |étrehozasara,
megszerzésére fokuszal a Tarsasag, hanem olyan egyedi projektekre, amelyek hidanypétld,
élményt kindlé, még nem létez6, vagy nem elég hatékonyan mikodtetett vendégvarason
alapulnak.

A Csoport turisztikai célu befektetése a SITARENA Kft. - eplényi sipalya lizemeltetéje
Szerzés idGpontja: 2020.01.09.

Tulajdon formaja: 100 szazalékos (izletrész, teljes konszolidacid

Bemutatas

A Siaréna Kft. az ENEFI Nyrt. tulajdondaban miikodé tarsasag. F6 tevékenysége az eplényi sipalya
Uzemeltetése. A palya Gzemeltetés soran a kovetkezd lizletagakban tevékenykedik:

Blsipdlya és sifelvond lGizemeltetés (sibérlet értékesités)

Bsifelszerelés kdlcsonzés

Bsioktatas

libegbztetés

kerékparos palyak Gizemeltetése

Blvendéglatas (étkeztetés)

A folyamatos fejlesztések, beruhazasok révén az eplényi Siaréna Magyarorszag legnagyobb és
legmodernebb sikézpontja. Tobb, mint 7 kilométer sipdlya talalhaté Eplényben, melyek
jelentGs része (4 km) kék jeldlési szakaszokbol all. A kék palydk sotétedés utdn is hasznalhatok
a palyavilagitasnak koszonhetGen. A palyak hdbiztossagardl a hogyartd rendszer gondoskodik.
Nagy teljesitményl szivattyuk szallitjak az 6sszesen tobb, mint 17 000 kdbméter befogadd
képességl viztarozdk vizét a sipalyakra, ahol a Siaréna 51 héagyuja ezt héva alakitja. A rendszer
teljes hogyartd teljesitménye 600 kobméter/dra. Ez az dridsi hogyartd teljesitmény teszi
lehet6vé az atlagosan 90-100 napos siszezonokat. A Siarénaban két lélift, harom csakanyos
felvond és harom oktatdlift gondoskodik a siel6k felszallitasarol. Az éhes és szomjas vendégeket
0sszesen hat helyen szolgdljuk ki, ezek kozott van étterem, pizzéria, kemencés buifé és
panorama bar is.

A téli vendégforgalom a szezonok hosszatdl figgden, valahol 40 és 60 ezer f6 kozott alakul. Ez
a regisztralt jegyvaltdék szama, amely nem tartalmazza a jelentGs szamu kisér6i létszamot. Az
oktatas és a kolcsonzés egy dinamikusan fejl6dd lzletag. Ennek az a magyarazata, hogy az
emelkedd életszinvonal mellett egyre tobben engedhetik meg maguknak a sielést, tehat a piac
nG. Ezt elGsegitendd a mar két éve futd “tanulj meg sielni” kampanyunkat télen és nyaron
futtatjuk a médidban. Terveink szerint tovabb fejlesztjiik az oktatasra rendelkezésre allé



kapacitast (felvond, terilet, bérelhetd eszkozok), igy ezzel a mandverrel még jobban ki lehet
kapacitdlni a hétkdznapokat. Az elmult szezon azonban a mostoha idGjarasnak, a kozel
tizszeresére draguld villamos energianak és a fizet6képes kereslet csokkenésének
kovetkeztében nagy visszaesést mutat a latogatok tekintetében (is).

A létesitmény négy évszakosan lizemel. Altaldban a siszezon zaré hétvégéje a libegd szezon
kezdete, amely egészen novemberig tart, biztositva az egész éves miikddést. A libegbt latogatd
turistak szama évrél évre nagy mértékben novekedik. Fliggetleniil a négy évszakos miikddéstdl,
alapvet6en a fGszezon a december, januar, februar hdnapokbdl és a marcius elsé felébdl allhat
(idGjaras fuggden).

A f@szezon négy évszakra torténd kiterjesztésén dolgozik a Tarsasag. A fentiek érdekében
tovabbi fejlesztések torténtek és torténnek jelenleg is a Siaréna Bike Park teriletén, melynek
soran kerékparos palyak kialakitasa és fejlesztése, kerékparos rendezvények szervezésére keril
sor. A tarasag célja, hogy a Siaréna Bike Park kozkedvelt edzG és versenyhelyszine legyen a hazai
kerékparos kozosségnek.

Az egész éves m(ikddés serkentd hatdssal van az alkalmazotti |étszamra is. Minél nagyobb az
allandé személyzet, annal stabilabb a folyamatok m(ikddése.

A dinamikus fejl6dés és a nagy publicitds révén évrél évre béviil tamogatdink kore.

A sipalya rendszerint ad helyszint nagyszabasu eseményeknek.

A rendezvények és a kildonlegességnek szamité hogyartd tevékenység miatt rendkivil jelent8s
jelenlétiink van az orszagos médiakban.

B6vebb informacidk honlapunkon talalhatok: http://siarena.hu/



3. Ingatlan
Nincs kitettség
4. Elelmiszeripar
Nincs kitettség
C. TOKEPIACI PILLEREK

A Tarsasag a tékepiaci tevékenysége soran tékepiaci befektetési instrumentumok kereskedésével
foglalkozik nyereség realizalasa érdekében.

A Tarsasag korabban kozzétette részletes stratégidjat, mely a kozzétételi helyein megtalalhato.



Konszolidalt évkozi pénziigyi kimutatasok
ENEFI Vagyonkezel6
Nyilvdnosan M(kod8 Részvénytdrsasagrol és konszolidalt leanyvallalatairdl

a 2024. junius 30-an végz6da elsé félévérdl az IAS 34 standarddal 6sszhangban
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A pénziigyi kimutatasokban szerepls roviditések magyarazata:

IAS Nemzetk&zi Szamviteli Standardok

IFRS Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok

IFRIC/SIC  Ertelmezések a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokhoz
FVTOCIEgyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt

FVTPL A nyereséggel/veszteséggel szemben valds értéken értékelt
EPS Egy részvényre jutd eredmény

cGu Pénztermel6 egység

FB Felligyel6bizottsag

NCI Nem ellenérz6 részesedés

Cbo Vezet6 miikodési dontéshozo

ECL Varhato hitelezési veszteség
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I. Evkozi konszolidalt atfogé eredménykimutatas

Megjegyzés  2024.06.30  2023.06.30

Arbevétel (1) 274 453 230150
Anyag jelleg( raforditdasok (2) (270 829) (281 791)
Személyi jellegi raforditasok (3) (136 174) (129 320)
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) (4) 1217 22 568
Ertékcsokkenési leiras (48 693) (48 926)
Pénzligyi m(iveletek bevételei/ raforditasai (-) () 810216 (19 108)
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl (1629) -
Adoézas el6tti eredmény 628 562 (226 427)
Jovedelemadod (2 880) (844)
Targyévi eredmény 625 682 (227 271)
Anyava,IIaIatJ részvényesek részesedése az 628 498 (226 635)
eredménybdl

Kils6 tulajdonosok részesedése az eredménybdl (2 816) (636)
KquoId.l' te}/ekenyseg?k"de\{.lzaatszamltasakor 16 659 (105 619)
felmeriilt arfolyam-kiilonbozetek

Iddszaki egyéb atfogo jovedelem dsszesen (6) 16 659 (105 619)
Iddszaki 6sszes atfogd jovedelem 642 341 (332 890)
Anyavallalati részvényesek részesedése 645 157 (332 255)
Kilsé tulajdonosok részesedése (2 816) (636)
Egy részvényre juto eredmény (HUF)

Alap egy részvényre juté eredmény (7) 58,20 (20,99)
Higitott egy részvényre jutdé eredmény (7) 49,11 (17,712)
EBITDA (7) (132 962) (158 393)

Az dtfogo eredménykimutatds a tételeket elGjelhelyesen tartalmazza!

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.
A zdrdjeles hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok 3-4. fejezeteire utalnak.
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Il. Evkozi konszolidalt mérleg

Konszolidalt mérleg - Eszk6zok Megjegyzés 2024.06.30 2023.12.31
Immaterialis javak (8) 26 074 28 085
Targyi eszkdzok (9) 1559 454 1578 657
Befektetések tarsult vallalkozdsban 270371 -
Befektetett eszkdzok 6sszesen 1 855 899 1606 742
K?ncess'zms eszkdzokbdl szarmazé rovid lejaratu 25 079 53 580
kovetelések

Készletek 3505 4315
Vevdk 87982 106 650
I;releménpyel szemben valds értéken értékelt (10) 1651876 1197 045
értékpapirok

Nyereségado kovetelés 9979 30812
Egyéb rovid lejaratu kovetelések (11) 77 600 264 703
Aktiv id6beli elhatarolasok 2 807 6 541
Pénzeszkozok és egyenértékesei 122 580 172 203
Forgbeszkozok 6sszesen 1981 408 1835 847
Eszk6z6k 6sszesen 3 837 307 3442 590

Sajat toke és kotelezettségek Megjegyzés 2024.06.30 2023.12.31
Jegyzett t6ke 166 061 166 061
T6ketartalék 4 698 538 4 698 538
Felhalmozott atvaltasi tartalék 62 487 45 828
Részvény alapu juttatasok tartaléka 65 520 65 520
Sajat részvények (1575 457) (1405 717)
Eredménytartalék (182 958) (811 456)
Az anyavallalat tulajdonosaira juté sajat téke 3234191 2758774
Nem ellen6rz6 részesedések 45 875 48 691
Sajat t6ke O0sszesen 3 280 066 2 807 465
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 0 0

Folytatds a kévetkezd oldalon
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Folytatds az el6z6 oldalrdl

Sajat toke és kotelezettségek Megjegyzés 2024.06.30 2023.12.31
Céltartalékok 216 715 216714
Rovid lejaratu hitelek (12) 30370 12 984
Szallitdi kotelezettség 60 694 126 873
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség (13) 82 325 88 102
Passziv id6beli elhatarolasok 167 136 190 452
Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 557 240 635125
Kotelezettségek 6sszesen 557 240 635125
Toke és forrasok 6sszesen 3837 307 3442 590

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok szerves részét képezik.
A zdrdjeles hivatkozdsok a pénziigyi kimutatdsok 3-4. fejezeteire utalnak.
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Il. Evkozi konszolidalt sajat téke valtozas kimutatas

Részvén

Atvaltas y-alapu .

. e Sajat

Tartalék i kifizetés részvénj o

t6ke ok tartalék ek yk
ok tartalék

E]

Jegyzet

2022.
december
31.

Teljes
atfogd
eredmény .
félév

2023.
junius

30.

Teljes
atfogd
eredmény
II. félév
2023.
december
31.

Sajat
részvény
tranzakciok - - - -
2024.
marcius
Teljes
atfogo
eredmény I.
félév

2024.
junius 30.

(105
619)

(19 028)

64 856 - -

(1405
717)

(169 740)

16 659 -

(1575
457)
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3068 134
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2735244
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2 807 465
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IV. Evkozi konszolidalt cash-flow kimutatas

Megjegyzések 2024.06.30 2023.06.30
Miikédési cash flow

Addzas el6tti eredmény 628 562 (226 427)
Kamatraforditas (5) (1313) 3653
Pénzmozgassal nem jaré tételek

Ertékcsokkenés (8-9) 48 691 48 925
Ertékvesztés és visszairas (5) (6 416) (52 584)
Nem realizalt arfolyamnyereség/veszteség (5) 16 522 (14 346)
Koncesszids eszk6zokbdl szarmazé kovetelések valtozdsa 28 641 13924
FVTPL értékpapirok atértékelése (5) (349 896) -
Varhato hitelezési veszteség (5) 40772 2341
Kamatbevétel (5) (9 157) (13 074)
Pénzmozgassal nem jaro tételek 6sszesen (230 842) (14 814)
Fizetett nyereségado 17 948 (2988)
Fizetett kamat 1313 (3653)
Korrigalt targyévi eredmény 415 668 (244 229)

Miik6dotbke valtozasai

Vevd és egyéb kovetelések valtozasa 129 550 153726
Elhatarolasok valtozasa (19 582) 7 303
Készletek valtozasa 811 2166
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozasa (71 955) (10 276)

Miikodési tevékenységhdl szarmazo pénzaramlas 454 491 (91 310)

Befektetési tevékenységhdl szarmazo cash flow
Kapott kamat 13 280 13 074
Immaterialis javak, targyi eszk6zok beszerzésével

kapcsolatos kifizetések (8-9) (27373) (17.049)
Adott kdlcson visszafizetése 41703 15582
Ertékpapirok értékesitése - vasarlasa (10) (109 059) -
Befektetések tarsult vallalkozasban (270 371) -

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow (351 820)

folytatds a kévetkezé oldalon
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folytatds az el6z6 oldalrdl

Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé cash flow

Hitelek valtozasai (felvétel-visszafizetés) (12) 17 387 (8 723)
Sajat részvény értékesités/vasarlas (169 740) -
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow (152 353) (8 723)
Devizas pénzeszkozok atértékelése (5) 33 (91 015)
Varhato hitelezési veszteség elszamoldsa pénzeszkdzon (5) 25 188
Pénzeszko6zok allomanyvaltozasa (49 623) (179 253)
Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év elején 172 203 1247 238
Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év végén 122 580 1067 985

Pénz és pénz egyenértékes nettd valtozasa (49 623) (179 253)



V. A pénziigyi kimutatasok készitésének alapja

Ezek az id6kozi pénzigyi kimutatasok az IAS 34 1d6kozi pénziigyi kimutatasok standardnak megfelelGen
késziiltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informaciét, amelyet az év végi pénziigyi kimutatasok —
az IAS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentaldsa standard szerint — bemutatnak. Ezt az id6kozi pénzigyi
kimutatast a 2023. december 31-én végz6ddé ulzleti évre vonatkozo pénzigyi kimutatasokkal
(tovabbiakban teljes pénziigyi kimutatas) egyltt kell értelmezni.

a4

VI. Szamviteli politikak és valtozo standardok, el6z6 id6szaki hibak javitasai

Az id6kozi pénzigyi kimutatasok elkészitéséhez hasznalt szamviteli politikdk és standardok
megegyeznek a 2023. december 31.-i pénziigyi kimutatasainak elkészitésekor alkalmazottal.

Valtozé standardok

Valtozé standardok

A Nemzetkozi Szamviteli Standard Testllet (IASB) és a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamoldsi Standardok
Ertelmezési Bizottsaga (IFRIC) a kdvetkez6 mddositasokat bocsatotta ki 2024-ben:

IFRS 9 és IFRS 7 modositasai: Az IASB pontositotta a pénziigyi eszk6zok osztalyozasara és mérésére
vonatkozo kovetelményeket. Az ESG-kapcsolt jellemz&kkel rendelkezé hitelek kezelésére vonatkozdan,
valamint az elektronikus fizetési rendszerek altal térténd kotelezettségek rendezésére vonatkozdan
hoztak létre Uj irdanyelveket. Ezek a mddositasok 2026. januar 1-jétdl Iépnek életbe.

IFRS for SMEs: Az IASB atdolgozta a KKV-k szamara készilt IFRS-t, beleértve a szerz6déses bevételek
kezelését és a konszolidalt pénziigyi kimutatasok készitését. Uj kozzétételi kdvetelményeket vezettek
be a pénzligyi kotelezettségek lejarati elemzésére és a nyugdijtervekhez vald varhatd hozzdajaruldsokra
vonatkozdan.

DRM modell: A DRM (Dynamic Risk Management) modell bemutatasi kovetelményeit is mddositottak,
melyek alapjan a pénzligyi kimutatasokban kilén sorban kell bemutatni a DRM kiigazitasokat és az
esetleges nem 6sszehangolt eredményeket.

IFRS 15 pontositasok: Az IASB az IFRS 15-0s standard f6bb koncepcidit, példaul a kontroll és az Gigynoki
meghatarozasokat tisztazta, valamint a szabadlyozasi tevékenységek U] kozzétételi kovetelményeit
vitatta meg.

Eves fejlesztések: Az éves fejlesztések részeként az IASB kisebb mddositasokat hajtott végre az IFRS 1,
IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 és IAS 7 standardokon.

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott standardok és értelmezések:
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IFRS 17 - Biztositasi szerz6dések: Az IFRS 17 bevezetését az EU korabban mar elfogadta, de tovabbi

modositasok még jovahagyasra varnak. Ezek a modositasok féként a biztositasi szerz6dések kezelésére
vonatkozd iranyelveket érintik.

IFRS 9 - Pénziigyi eszk6zok: A legutdbbi mdodositasok, amelyek az ESG-jellemz6kkel rendelkezd hitelek
és az elektronikus fizetési rendszerek altal torténd kotelezettség-kielégitések kezelésére vonatkoznak,
szintén varnak az EU jévahagyasara.

IFRS 15 - VevéSkkel kotott szerz6désekbdl szarmazé bevételek: Az IASB pontositotta a f6- és lgynok-
meghatarozasokkal kapcsolatos iranyelveket, amelyek még nem kertiltek bevezetésre az EU-ban.

Eves fejlesztések: Az IASB &ltal kiadott éves fejlesztések, amelyek kisebb médositasokat és
pontositasokat tartalmaznak tébb IFRS standardban (pl. IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10, IAS 7), szintén
jovahagyasra varnak.

A Csoport a mar hatalyos és még nem hatalyos IFRS Standardok konszolidalt pénziigyi kimutatasokra
vonatkozd hatasait megvizsgalta és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy azok nem gyakorolnak jelentGs
hatdast a pénziigyi helyzetére, valamint az eredményére.

VII.  Valtozasok a csoport szerkezetében

2024.02.28-an a Csoport részesedést szerzett a WhitellT Fintech Zrt.-ben. A részesedés mértéke
2024.06.30-an: 27%, tarsult vallakozasként equity médszerrel keriilt bevonasra.

VIIl. A pénziigyi kimutatasok prezentalasa az id6kozi pénziigyi kimutatasokban, szezonalitas,
valos értékkel kapcsolatos és egyéb kiemelt k6zzétételek

A kiegészit6 megjegyzések kozil a szegmens jelentést a teljes pénzigyi kimutatdssal egyez6
szerkezetben elkésziti. Egyéb kiegészit6 megjegyzést a Csoport csak akkor tesz kdzzé, ha megitélés
szerinti jelentds esemény vagy az IAS 34 Kézbens6 pénziigyi kimutatasok standard azt megkoveteli.

Az |AS 34 elGirja, hogy a valos méréssel kapcsolatos informacidit a Csoport kozzé tegye.

Részvényeket, valamint allamkotvényeket értékel eredménnyel szemben valds értéken a Csoport.

Az értékpapirok valos értékére vonatkozé informacidkat a X. fejezet 10. pontja tartalmazza.

A konszolidacids korbe vont Siaréna Kft. teljes évben (az év minden hdnapjaban) szolgaltatasi
arbevétellel rendelkezik, addig a tevékenység bevételének volumenében koncentracié adddik a téli
hdnapok iranyaban.
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V. Evkozi atfogo eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészité megjegyzések

1. A Csoport arbevételének Osszetétele:

2024.06.30 2023.06.30

Bérbeadas bevétele 13 561 15233
Egyéb tevékenységek bevételei 8289 10 526
HGE értékesités 41611 34 880
Sipalya lizemeltetés 210992 169511
Osszesen 274 453 230 150

A Sipdlya Gzemeltetésbdl szarmazd bevétel 24,47%-kal emelkedett, a bazis id6szakhoz képest erGsebb
téli jegyeladasoknak illetve, a Siaréna Bike Park — hegyi kerékparoztatds projekt — egyre erGsebb
felfutasdnak koszénhet6.

A bérbeadas bevétele a lejart szerz8dések aranyaban csokkent.

2. Anyagjellegti raforditasok:

Anyagkoltség 2024.06.30 2023.06.30
Eladott aruk beszerzési értéke (2761) (1 309)
Kozlzemi dijak (95 757) (136 750)
Karbantartasi anyagok (5 882) (1784)
Uzemanyag felhasznalds (6 274) (5 673)
Iroda és tisztitdszer felhasznalas (740) (501)
Vendéglatdipari koltségek (6 264) (7 489)
Sioktatas, mint kdzvetitett szolgaltatas (679) (1 086)

Egyéb anyagkoltség (573) (672)
Osszesen (118 930) (155 264)

Az anyagkoltségek 0sszességében jelentGsen csokkentek, ami elsésorban a kdzlizemi dijak, kiilonosen
az aramdijak csokkenésének kdszonhetd.
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Igénybe vett szolgaltatasok 2024.06.30 2023.06.30
Bankkoltség (20 494) (14 086)
Bérleti dijak (28 246) (23 133)
Biztositasi dijak (8317) (9 043)
Fizetési rendszerek dijai (jutalék, tranzakcids dij) (4 395) (2 794)
Hatdsagi dijak, illetékek (1661) (4 068)
Hirdetés és reklam koltség (591) (960)
Jogi koltség (24 073) (27 359)
Karbantartasi koltségek (14 425) (13 030)
Kommunikacids, irodai koltségek (6 789) (6 315)
Konyvelés, konyvvizsgdlat (16 599) (10901)
Management dij (397) (3 203)
Postai koltség (108) (233)
Rendezvény lebonyolitas (14 075) -
Tanacsadoéi, szakért6i, tigynoki dijak (1 215) (6771)
Utazasi, kikuldetési koltségek (759) (540)
Uzemeltetési koltségek (3 783) (3757)
Egyéb igénybe vett szolgdltatasok (597) (334)
Kozvetitett szolgaltatasok értéke (5375) -
Osszesen (151 899) (126 527)

A rendezvény lebonyolitas koltsége az eplényi Siaréna Vibe Parkban megrendezett programok példaul
mountain bike fesztivdlok, esti sielések, és egyéb sport- és szabadid6s események szervezéséhez
kapcsolédnak.
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3. Személyi jellegii raforditasok alakulasa:

Megnevezés 2024.06.30 2023.06.30
Bérek és juttatasok (94 456) (95 421)
Bérjarulékok (10 527) (10 282)
Egyéb személy jellegl juttatasok (178) (275)
Munkaer6 kolcsonzés (31 013) (23 342)
Osszesen (136 174) (129 320)

Atlagos statisztikai allomanyi létszam nem valtozott 2024. évben. A személyi jellegl raforditdsok a
megnovekedett munkerd kolcsonzés miatt emelkedtek, melyek a Siaréna Vibe Parkban szervezett
kilonféle programok lebonyolitasahoz voltak sziikségesek.

A munkavallaldi |étszam az egyes Csoporttagoknal az aldbbiak szerint alakult:

Csoporttag neve 2024.06.30 2023.06.30
ENEFI Nyrt. 10 10
Siaréna Kft. 9 9
Roman leanyvallalatok 3 3
Osszesen 22 22
4. Egyéb bevételek és raforditasok alakulasa:
Megnevezés 2024.06.30 2023.06.30
Egyéb bevételek 129 312
Kapott birsag, késedelmi kamat, kartérités 2194 21 892
Kapott tdmogatdsok 3779 3779
Kareseménnyel kapcsolatos bevételek - 251
Kotelezettség elengedése 534 -
Fel nem haszndlt utalvanyok kivezetése - 1664
Behajthatatlan kdvetelés visszairasa - 634
Egyéb bevételek 6sszesen 6 636 28 532

A kapott birsag, késedelmi kamat, kartérités soron 2023. évben a romaniai birésag altal jogerésen
megitélt késedelmi kamatot, valamint vev6koveteléshez kapcsolddd késedelmi kamatot tartalmazott,
melyek 2024. évben mar kisebb 6sszegben szerepelnek.
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Megnevezés 2024.06.30 2023.06.30
Fizetett birsagok, potlékok (963) (418)
Egyéb nem nyereség jellegli adok (3 508) (1754)
Egyéb raforditdsok (12) 1
Behajthatatlan kovetelés - (76)
Selejtezés (806) (455)
Kareseményekkel kapcsolatos kifizetések (130) (3 263)

Egyéb raforditasok 6sszesen

Osszesen

5. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé eredmény alakulasa:

Megnevezés 2024.06.30 2023.06.30
Kamat bevétel 9 157 13 074
IFRIC 12 kamat bevétel 9 357 11590
Kamat raforditas (1313) (3653)
Részvények eladasakor realizalt eredmény 119 549 -
Nem realizalt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség (3797) (82 279)
Realizalt arfolyam differencia veszteség (-) /nyereség 458 (3 298)
Részvények, befektetési jegyek értékelési kiilonbozete 349 896 -
Hataridds lgyletek eredménye 322756 (4 500)
Kapott osztalék 38 508 -
Vevbkovetelések értékvesztése és visszairasa 6416 51950
Varhato hitelezési veszteség és azok visszairasa (40 771) (2 341)
Egyéb pénziigyi bevétel - 349

Pénziigyi miiveletek netté eredménye veszteség (-) /nyereség 810 216 (19 108)

tul, allamkotvény is talalhaté.
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A hataridés ligyletek kdzott a Csoport altal kotott és targyévben lezarult FX Forward Ugyletek 6sszevont
eredményét jeleniti meg a Csoport.

A realizalt arfolyamnyereség a devizas partnerek kiegyenlitésekor a forint arfolyam erésodése miatt
realizdlt veszteséget, valamint a devizakészletek év kozbeni atvaltasain realizdlt veszteségeket
tartalmazza.

A varhato hitelezési veszteségként elszamolt raforditas a vevékovetelésekhez és egyéb kdvetelésekhez
és pénzeszkd6zokhoz kapcsolddik, valamint a veszteség visszairdsara is sor kerilt. A jelent6s
finanszirozasi komponenst nem tartalmazd vev6kovetelésekre megjelenitéskor az élettartam alatt
varhato hitelezési veszteséget szamolja el a Csoport, a szamviteli politikdban meghatarozott veszteség
ratdval szamolva.

A varhato hitelezési veszteség az aldbbi tételekkel kapcsolatosan kerilt megjelenitésre:

2024.06.30 2023.06.30
Képzett értékvesztés

VevGkovetelésekre (40 960) (2 534)
Egyéb kovetelésekre - (26)
Osszesen (40 960) (2 560)
Ertékvesztés visszairdsa

Koncesszids kovetelésekre 141 31
Egyéb kovetelésekre 22 -
Pénz és pénzeszkoz egyenértékesre 25 188

Osszesen 188 220
Pénziigyi instrumentumok varhato hitelezési

vesztesége (40 771) (2 341)
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6. Iddszaki egyéb atfogé jovedelem

A Csoport ebbe az eredménykategéridba sorolja a kilfoldi lednyvallalatok atvaltasakor keletkezé

arfolyamkiilonbozetek 6sszegét.

2024.06.30 2023.06.30
Atvaltasi arfolyam kilonbozetek 16 659 (105 619)
Osszesen 16 659 (105 619)

Az arfolyamkiilonbozetek az alabbi foldrajzi terliletekhez és devizanemekhez kothetéek:

Romania - RON 9 062 (83 018)
Ciprus- EUR 7 597 (22 601)
Osszesen 16 659 (105 619)

7. A Csoport EPS és EBITDA mutatdja a kovetkez6képpen alakult:

EPS:

Alap és higitott EPS 2024.06.30 2023.06.30
Targyévi torzs részvényesekre jutd eredmény 390573872 (140839 703)
Sulyozott atlaggal vett részvényszam 6 710 959 6 710959
Alap EPS (Ft/darab) 58,20 (20,99)
Higité hatdassal korrigdlt anyavallalati részvényesekre jutd eredmény 628 498 476 (226 634 563)
Sulyozott atlaggal vett higitott részvényszam 12 797 068 12 797 068

Higitott EPS folytatddé tevékenységekbdl (Ft/darab) 49,11 (17,71)

A higitott érték meghatarozdsa soran az eredményt korrigdlni kellett az els6bbségi részvényesekre jutd
eredményrésszel a részvény darabszamat pedig a kibocsatott els6bbségi részvények darabszamaval és
az opcid miatti potencialis torzsrészvények szamaval.

EBITDA

A Csoport az iparagi gyakorlat szerint kozzéteszi az EBITDA mutatot is, ami nem IFRS-ben definidlt
mérdszam. A mérdszam szamitasat a szamviteli politikdk tartalmazzak. Az EBITDA levezetése a
kovetkezé:
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Addzas el6tti eredmény

Ertékcsdkkenési leiras

Pénziigyi bevételek és raforditasok eliminaldsa
EBITDA
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2023.06.30 2022.06.30

628 562

48 693
(810 217)
(132 962)

(226 427)
48 926
19 108

(158 393)



X. Evkozi mérleghez kapcsolodo kiegészité megjegyzések

8. Immaterialis javak

Szoftver és mas

Osszesen

immaterialis javak
Brutto érték
Egyenleg 2023.12 31-én

Beszerzés - -
Atvaltasi arfolyam miatti értékvaltozas

Egyenleg 2024.06.30-an 79 420 79 420
Ertékcsokkenés
Egyenleg 2023.12 31-én (51 333) (51 333)

Evkozi értékcsokkenés (2 013) (2 013)
Atvaltasi arfolyam miatti értékvaltozas - -
Egyenleg 2024.06.30-an (53 346) (53 346)

Nett6 érték
Egyenleg 2023.12.31-én 28 085 28 085
Egyenleg 2024.06.30-an 26 074 26 074

Az immaterialis javak kozott tobbségében szamitdgépes szoftvereket és licenc szerz6déseket tart
nyilvan a Csoport.

Az immateridlis javak értékét az értékcsokkenési leirds elszamoldsa csdkkentette.

Az értékcsokkenés nyitd egyenlege az értékcsokkenés halmozott értékét mutatja.

9. Targyi eszkdozok

A targyi eszk6zok beszerzési és nettd értéke az alabbiak szerint alakult:



Ingatlano  Mdiszaki Egyéb .
. , , Beruhazaso ..
k és berendezé berendezé K Osszesen
épiletek S S

Brutto értékek

Egyenleg 2023.12 31.-én 1343689 1041014 129 683 5797 2 i:g
Atvaltasi arfolyam miatti

értékvaltozas - 281 2 - 281
Beszerzés 12 373 13179 1819 - 27 371
Egyenleg 2024.06.30-3n 1356062 1054474 131504 5797 2 Z:;
Ertékcsokkenés

Egyenleg 2023.12 31.-én (271578) (590846) (78 407) (695) (941 526)
Atvaltasi arfolyam miatti

értékvaltozas - (2179) - - (179)
Evkozi értékcsokkenés (25174)  (15903) (5 601) - (46 678)
Egyenleg 2024.06.30-4n (296 752) (606 928) (84 008) (L MEEEELE)

Netto érték

Egyenleg 2023.12 31.-én 1072111 450168 51276 5102 1578657
Egyenleg 2024.06.30-an 1059 310 447546 47 496 5102 1559454

A targyi eszk6zok mérlegértékét 2024. | félévében elszamolt értékcsokkenés és a roman
lednyvallalatokndl felmerilt, értékcsokkenéshez kapcsoldodd atvaltasi  arfolyam  kilonbozet
csokkentette a 2023. év végi értékiikhoz képest.

A bruttéd érték valtozdsdhoz a targyévi beszerzések és Ulzembe helyezéseken tul a romadn
lednyvallalatoknal felmerdlt atvaltasi arfolyam kilonbozet jarult hozza.

Az értékcsokkenés nyitd egyenlege az értékcsokkenés halmozott értékét mutatja.

10.Eredménnyel szemben valds értéken értékelt értékpapirok

A Csoport a szabad pénzeszkdzeinek egy részét t6zsdei papirokba, allamkoétvénybe fektette. A cél a

rovid tavld nyereség elérése, ezért azokat a csoport az FVTPL kategdridba sorolta.

Megnevezés 2024.06.30 2023.12.31
Nyito érték 1197 045 34512
Ertékpapir beszerzés 1166 305 946 731
Ertékpapir eladds (1 057 246) (2 478)
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Id&szak végi valds értékkiilonbozet 349 896 218 280
Vételdrban Iév6 kamat (4 124) -

Konyv szerinti érték 1651 876 1197 045

A portfdlié az alabbi értékpapirokbol all 2024.06.30-4an:

Ertékpapir megnevezése Darabszam Konyv szerinti érték Valés érték
MAK 2027/B 3444 34721 35015
EPDUFERR 904 917 37 645 35201
Magyar Telekom 1515000 1229040 1581 660
Osszesen 2423 361 1 301 406 1651 876

A Csoport a valds értéket a tézsdei arak, valamint a AKK Zrt. &rfolyamstatisztikaja alapjan hatarozta
meg.

11.Egyéb rovid lejaratu kovetelések
A Perkovetelés 2023. évi 6sszege az E-Star CDR SRL leanyvallalatnak a romaniai birdsag altal jogerds

itéletében megitélt koncesszids dij kovetelést, valamint a teljes kdvetelésre 2023.12.31-ig elszamolt
késedelmi kamatot tartalmazza.

Megnevezés 2024.06.30 2023.12.31
Adott kodlcsonok 1261791 1303494
Ovadékok, biztositékok 48 286 45 986
Kaucid 250 -
AFA kovetelés 12 684 24 527
Kilfoldi AFA kdvetelés 8 659 5911
Perkovetelés 183 137031
Széllitéknak/beruhazasokra adott eléleg 4 650 5543
Egyéb kovetelések 306 1790
NAV afa adonemen kivili add kovetelések 384 27
Varhato hitelezési veszteség (ECL) (29) (51)
Egyéb kovetelések 6sszesen bruttd 1337 164 1524 258
Elszamolt értékvesztés (1 259 564) (1 259 555)
Egyéb kovetelések 6sszesen 77 600 264 703

Az elszamolt értékvesztések az alabbi kovetelésekkel kapcsolatban keriltek megképzésre 2024. els6
félévében:



2024.06.30 Brutto érték Ertékvesztés/ECL Netto érték
Adott kolcsonok 1261791 (1259 563) 2228
Szallitoknak adott el6leg 4 650 - 4 650
Per- és egyéb kovetelés 183 (29) 154

Osszesen 1266 624 (1 259 592) 7 032

Az egyéb rovid lejaratu kovetelések értékvesztés utan fennmaradd egyenlegei az aldbbi tételekbdl
allnak:

Ovadékok 48 286 45 986
Kaucié 250 -
AFA kovetelés 12 684 24 527
Kalfoldi afa kovetelés 8 659 5911
Perkovetelés 154 137 031
Beruhdzasra adott el6legek - 999
Szallitoknak adott eléleg 4 650 -
AFA adénemen kiviili adé kdvetelések 384 27
Egyéb kovetelések 306 1789
Osszesen 75 373 216 270

Az azonos addéhatdsagnal nyilvantartott addkat netté moddon jeleniti meg a Csoport. A tartozas
természetl addegyenlegeket a kotelezettségek kdzé soroltuk (ha az adott cég Osszességében tartozik
az addhatdsagnak).

Kolcsonok részletezése:

Kapcsolt kdlcson és kamata 2024.06.30 2023.12.31
E-Star Mures Energy SA kdlcson 913 337 913 337
E-Star Mures Energy SA kolcson kamat 345 975 345 975
E-Star Investment Management SRL 251 -
Munkavallalonak adott kdlcson - 40 000
Munkavallalonak adott kdlcson kamat - 3939
Kolcson kamat Sods Csaba 4925 -
Osszesen 1264 488 1303 251
12.Hitelek
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2024.06.30 2023.12.31

Rovid lejaratu hitelek 30 370 12 984

Hitelek 6sszesen 30 370 12 984

A hitelek lejarat szerinti bontasat az alabbi tablazat mutatja:

1 éven 5 éven 5 éven

Lejarat Kamat 2024.06.30 beliil beliil tual

esedékes esedékes esedékes
1 napi

Siaréna Kft. 2024.08.08 BUBOR+2% 30370 30370 - -
kamatrés

Osszesen 30370 30370 - -

A hitelek kozott a Siaréna Kft. folydszamla hitelét tartja nyilvdan a Csoport, amelyet a K&H Bank Zrt.
bocsatott rendelkezésére.

A hitelekhez nem tartozik olyan lényeges tétel, ami eltéritené az effektiv kamatldbat a nominalis
kamatlabtdl. E tételek valds értéke a konyv szerinti értéktdl jelentésen nem tér el.

13.Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Megnevezés 2024.06.30 2023.12.31

MAHART elGleg 59 200 59 200
Birsag, késedelmi potlék kotelezettség 903 1238
Egyéb fizetend6 addk 1635 773
Altaldnos forgalmi adé kotelezettség - 7 080
Fizetendd bér és jarulékai 15 307 15 126
Kapott kdlcson 2755 2675
Ajandékutalvanyok 1379 1905
Kapott kaucié 1147 -
Egyéb kotelezettségek - 105
Egyéb kotelezettségek O0sszesen 82 326 88 102

A kiadott ajandékutalvanyok a Siaréna altal izemeltetett sipalydkra felhasznalhaté utalvanyok.

E tételek valds értéke a konyv szerinti értéktél jelentésen nem tér el.



14.Valés érték hierarchia
Az IFRS 13 alapjan a Csoport a valds értéken értékelt eszkozei és kotelezettségei tekintetében, a

kovetkezetesség és az 6sszehasonlithatdsag névelése érdekében az aldbbiak szerint mutatja be a harom
fokozatu értékelési szint szerinti valés érték hierarchiat:

Az eszk6z vagy kotelezettség valds értékének megadllapitdsara haszndlt inputokat a valdsérték-
hierarchian belll kiildnb6z6 szintekre lehet besorolni. Ezekben az esetekben a valds értéken torténd
értékelés a valosérték-hierarchidnak teljes egészében abba a szintjébe keril besorolasra, amelyben a
teljes értékelés szempontjabdl jelentSs legalacsonyabb szint(i input szerepel. Annak felméréséhez, hogy
egy konkrét input mennyire jelent8s a teljes értékelés szempontjabdl mérlegelés sziikséges, amely
soran figyelembe kell venni az eszkdzre vagy a kotelezettségre vonatkozo tényezéket.

Ertékelési szint 1: olyan jegyzett, altaldban tSzsdei drak homogén eszkdzok vagy kotelezettségek aktiv
piacain, amelyekhez a Csoport az értékelés id6pontjaban hozzaférhet.

Ertékelési szint 2: a jegyzett drakon kivilli, az eszkdz vagy kotelezettség vonatkozasaban akdr
kozvetlendil, akar kozvetve megfigyelhet6 inputokat is tartalmazd mérés.

Ertékelési szint 3: az eszkdz vagy a kotelezettség értékét nem kozvetleniil megfigyelhetd inputokat is
felhasznalé mérés.

A Csoport az aldbbi pénziigyi eszkdzoket és kotelezettségeket birtokolja:

Pénzligyi eszkdzok és egyenlegeik

Megnevezés 2024.06.30 2023.12.31
Ertékpapirok 1651876 1197 045
Vevbkovetelések 87 982 106 650
Egyéb kovetelések és id6beli elhataroldsok 55 624 1493 845
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 122 580 172 203
Osszesen 1918 062 2969 742

Pénzligyi kotelezettségek és egyenlegeik

Megnevezés 2024.06.30 2023.12.31
Banki hitelek 30 369 12 984
Vevdktdl kapott elSlegek - -
Szallitéi tartozasok 60 694 126 873
Egyéb kotelezettségek és id6beli elhatarolasok 63 334 63 883
Osszesen 154 397 203 740



A valds érték hierarchidban a kévetkez6 mdédon helyezkednek el az egyes instrumentumok:
2024.06.30 2023.12.31
Ertékel Ertékelé Ertékel

ési szint ési szint
3

Megnevezés Ertékelés Ertékelés Ertékelés
iszintl iszint2 iszint3 si szint 2

Pénzligyi eszk6zok - - - - - i

1651 1159
Ertékpapirok 876 - - 400 37645 -
VevBkovetelések - - 87 982 - - 106 650
Egyéb kovetelések és id6beli 1493
elhatdroldsok - - 55 625 - - 845
Pénzeszkoz és egyenértékeseik 122 580 172 202

Osszesen (eszk6zok) 143 607

Pénzligyi kotelezettségek - - - - - i

Banki hitelek - - 30 369 - - 12984

Vevdktdl kapott el6legek - - - - - -

Szallitoi tartozasok - - 60 694 - - 126 873
Egyéb kotelezettségek és id6beli
elhatarolasok - - 63 334 - - 63884

Osszesen (kotelezettségek) 154 397 203 741
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XI. Egyéb kozzétételek

15.Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk

A vdllalkozas kulcsvezet6i kapcsolt feleknek mindsilnek. A pénzigyi kimutatdsok idészakaban a
kovetkez6 kapcsolt feleket hatarozta meg a Csoport menedzsmentje:

Az IG részérol:

Sods Csaba, igazgatdsag elndke, 2016.12.30-t6l

Balint Laszld, igazgatdsagi tag, 2016.12.30-t6l

Virag Ferenc, igazgatdsagi tag, 2019.04.30-t06l

Tendli Krisztina igazgatdsagi tag, 2022. 09. 12-t6l. 2023.03.19-ig

A Csoport fenti kapcsolt felekkel a kovetkezd tranzakcidkat bonyolitotta le 2024 els6 félévében, a
kovetkez8 egyenlegek jellemzik a kapcsolatot:

So0ds Csaba

Mérlegpozicié Osszeg

Enefi Nyrt-nek adott tagi kdlcson kamata 4925

Vezetd tisztségvisel6k dijazasat az alabbi tablazat mutatja be:

Munkabér 15 000 19 800
Tiszteletdij 3060 35640
Megbizasi dij 22 817 18 000
Osszesen 40 877 73 440

A vezetd tisztségvisel6k javadalmazdsdra vonatkozd részletes jelentését a tdrsasag kordbban a
javadalmazasi politika alapjan kozzétette a befektetSk tdjékoztatasa céljabdl, mely a kozzétételi helyein
elérheté.

A nem konszolidalt kapcsolt felek (vezet6 tisztségvisel6kon keresztiil):

e 43forfree Nonprofit Kft.
e Acél Manufaktura Kft.



e CFB Projekt Kft.

® LNG-Tech Kft.

® Pannon Fuel Kft.

e Whiteless Rock Tanacsado Zrt.

e  WhitelT Zrt.

e E-Star Mures Energy SA ,felszamolas alatt”

A Csoport kapcsolt vallalkozasokkal a kdvetkez6 tranzakcidkat bonyolitotta le 2024. els6 félévében,
illetve a kovetkezd kiemelt egyenlegek jellemzik a kapcsolatot (a tranzakcidk arazasa lénylegében piaci
alapon tortént):

Pannon Fuel Kft.

Mérlegpozicié Osszeg
Szallitdi kotelezettség/tulfizetés -1268

Eredménypozicié Osszeg
Anyagjellegi raforditasok 9 065

E-Star Mures Energy SA ,felszamolas alatt”

Adott koélcsonok 1259312
VevGkovetelés 18 485
Kapott kdlcsén 2 697

Eredménypozicié Osszeg
Arbevétel 495

Acél Manufaktura Kft.

Mérlegpozicié Osszeg
Szallitoi kotelezettség 985
Beruhazas (kerékpartarto gyartas) 386

43forfree Nonprofit Kft.

Eredménypozicié Osszeg
Arbevétel 34 189
Anyagjelleg( raforditasok 8 063
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16. Szegmens jelentés

Szegmens eredménykimutatas:

2024.06.30

Arbevétel

Anyag jellegl raforditasok

Személyi jellegl raforditasok

Egyéb bevételek/raforditasok nettd
értéke

Ertékcsokkenési leiras

Pénzligyi m(iveletek nettd
bevétele/raforditasa

Részesedés tarsult vallalkozas
eredményébdl

Real _, . . h
ea T6kepiaci Szegmens
ez nem

or szegmens
ns & rendelt

53172 221281 - -

Energiaszekt

(150
(110 911) 639) (8 582) (397)
(58 747) (77 427) ] _
868 349 - -
(30 970) (17 723) ] _
(17035) (3459) 830710 -
- - - (1629)

Osszese
n

274 453
(270
829)
(136
174)

1217
(48 693)
810218

(1629)

Adoézas el6tti eredmény
Jovedelemadod
Targyévi eredmény

(163 623) (27 918)
(558)
(164 181) (30 240)

822 128 (2 026)
(2321) - (1)
822 128 (2 026)

Szegmens arbevétel és eredmény egyeztetése:

Megnevezés

Energiaszektor

628 562
(2 880)
625 682

Osszesen

Arbevétel kiilsé felektdl
Arbevétel csoporton belill
Szegmens arbevétel
(szegmensek kozottivel)

Szegmens eredmény (addzas
el6tt)

53172

(163 623)

Real Tékepiaci Szegmenshez

szegmens szegmens nem rendelt

53172 221281 - -
20213 3687 - 1690

221281 0

(27918) 822128 (2 026)
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Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 274 453
Csoporton bellli arbevételek kiszlirése 25590
Szegmenshez nem rendelt bevételek -
Szegmenshez rendelt eredmény 627 708
Szegmenshez nem rendelt eredmény (2 026)

Osszesen 625 682

Osszehasonlité adatok:

Tokepia
Energiasze Redl ci e Osszese
2023.06.30 ez nem
ktor szegmens szegme n
rendelt
ns
Arbevétel 50113 176 639 - 3398 230150
Anyag jellegl raforditasok (105 998) (171 767) - (4 026) (729811)
o L ot (129
Személyi jelleg(i raforditasok (50 784) (75 092) - (3 444) 320)
I?gyleb bevételek/raforditasok nettd 19 619 1618 ) 1331 22568
értéke
Ertékcsokkenési leiras (6121) (42 389) - (416) (48926)
Pénzligyi mdveletek netto (18 126) (3332) 4366 (2016) (19 108)

bevétele/raforditasa
Részesedés tarsult vallalkozas
eredményébdl

Adoézas el6tti eredmény (111 297) (114 323)

Jovedelemadd (184) (647) (13) (844)
Targyévi eredmény (111 481) (114 970) 4 366 (5 186)

Tokepiaci Szegmenshez

Megnevezés Energiaszektor Real szegmens Osszesen
szegmens nem rendelt

Arbevétel kiilsé felektdl 50113 176 639 - 3398 230150

Arbevétel csoporton belill 21499 - - 1690 23189

Szegmens arbevétel
(szegmensek kozottivel)
Szegmens eredmény
(adozas el6tt)

71612 176 639 5088 253339

(111 297) (114 323) 4366 (5173) (226 427)
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Arbevételek levezetése 2023.06.30

Szegmenshez rendelt drbevételek 6sszesen 226 752
Csoporton beliili arbevételek kiszlrése 23189
Szegmenshez nem rendelt bevételek 3398
Szegmenshez rendelt eredmény (222 085)
Szegmenshez nem rendelt eredmény (5 186)
Osszesen (227 271)

A Csoport mell6zi a szegmens eszkdzok és kotelezettségek bemutatasat, mert azt a CDO-k nem kovetik
figyelemmel folyamatosan.

17.Fiiggo kotelezettségek és fliggd kovetelések

A Csoportnak a MAHART projektbdl kifolydlag van olyan esetleges fizetési kotelezettsége is, amely
pénzligyi rendezése a szerz6déses rendelkezések értelmében nem kovetelhets. A tétel 143 209 eFt
nagysagrendl. A Csoport megitélése szerint ez a tétel fliggé kotelezettségnek mindsiil, amelyet a
mérlegben megjeleniteni nem lehet. A menedzsmentnek az a véleménye, hogy a filggé
kotelezettségként nyilvantartott tételek nem jarnak pénzkidramldssal. Ennél részletesebb leirdstdl az
IAS 37.92 szabalyai szerint a Csoport tartézkodik. A Csoport ezzel egyidejlileg a projektbél fakaddan
rendelkezik olyan jogi értelemben vett kovetelésekkel, amelyeket a pénziigyi kimutatdsokban nem

lehetett megjeleniteni.

A Tdrsasag, mar tobb pert inditott, amely soran szerz6déses koveteléseinek kivan érvényt szerezni. E
perekbdl szamos még a pénziigyi kimutatasok kozzétételére valé engedélyezésekor még folyamatban
van, illetve nem zarult le jogerésen. A perek kapcsan megfogalmazott igény nagysagrendjérél a
kovetkezé bekezdés ad részletesebb informdacidkat. Ezeket a koveteléseket, mint fliggé kovetelés
mutatja ki a Tarsasag. A mérlegben ezeket még nem lehetett megjeleniteni.
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18.Peres ligyek

Magyarorszagon folyamatban Iév6 perek a féléves jelentés elkészitésekor:

Felperes Alperes Pertargy
Magyar . . . .. _
EETEK LTD ) Kozigazgatasi hatarozat fellilvzsigdlata
Nemzeti Bank
ENEFI . .. .
. MAHART projekttel kapcsolatos per, kdvetelés
Vagyonkezel6 MAHART L. o
érvényesitése
Nyrt.
ENEFI
MAHART Vagyonkezel§ MAHART projekttel kapcsolatos per, eszk6zok elszallitasa
Nyrt.

Romadnidban folyamatban |évé perek a beszdmolod a féléves jelentés elkészitésekor:

Sor
sz.

Felperes

Alperes

Pertargy

1

E-Star Mures Energy

SA

37

tulajdonosi
tarsulds tag

Letiltas érvényesitése

E-Star Mures Energy

SA

Cs6dvédelemi kérés iktatasa 2013.02.8-an

1 E-Star CDR SRL

247
fogyaszto

lakossagi | fogyasztoi szerz8dés szerinti dijak megfizetése

E-Star CDR SRL

Varosa

Gyergyoszentmiklds

A kartéritési perbdl levédlasztott, amelynek targya
az alap-kartéritési perben megfogalmazott
beruhazasokra vonatkozé kartérités: 100.707.289
RON + annak jarulékai + a teljes leszerz6dott
idGszakra az éves bels6 nyereség ratajanak 15%-a
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Maganszemélyek

Termoenergy

A felperesek kérik a Termoenergy altal 2006-ban
vasarolt, 2.300 négyzetméter kiterjedésl fold
telekkdonyvezésének  semmissé nyilvanitasat,
valamint a volt tulajdonos és a Termoenergy
kozott  2006.12.21-én  létrejott  adasvételi
szerzGdés semmissé nyilvanitasat, arra
hivatkozva, hogy a hivatkozott fold kimérése
szabdlytalan volt, és téves, mivel a feleperesek
egyel6re telekeletlen foldjére lett telekelve.

Gyergyoszentmiklds
Varosa

E-Star CDR SRL

Gyergyodszentmiklds Varos Onkormanyzata
keresetet nyujtott be a Tarsasag romaniai kapcsolt
vallalkozdsaval szemben (E-Star CDR SRL), a
kordbban jogerdsen lezart kartéritési perbdl eredd
16.853 lejes tulfizetés érvényesitése targyaban. A
CDR vitatja az alaptalan kovetelést.

19.1d6kozi pénziigyi kimutatasokat fordulonapja utani események:

Az Anyavallalat, ezaltal a Csoport jegyzett tGkéje 2024.08.05-én 132.699.660 Ft-ra csokkent, melyet a

cégbirdsag bejegyzett.
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Xll. Az id6kozi pénziigyi kimutatasok kozzétételre valo engedélyezése, kibocsaté nyilatkozatai

Ezt az id6kozi pénzigyi kimutatdst a Csoport Igazgatdsaga 2024. szeptember 30. napjan megtargyalta

és kozzétételre engedélyezte.

A Tarsasag kijelenti, hogy a 2024. év els6 féléves vonatkoz6 6sszevont (konszolidalt) Id6kozi Pénziigyi
kimutatasai és Féléves Jelentése az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamol3asi
Standardokkal 6sszhangban, a Tarsasag legjobb tudasa szerint késziilt, valos és megbizhatd képet ad a
Tarsasag, mint kibocsatd és a konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkézeirdl, kotelezettségeirdl
pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl.

Tovabbd a Tarsasag kijelenti, hogy a 2024. év elsé félévére vonatkozé 6sszevont (konszolidalt) féléves
jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacioba bevont vallalkozdsok helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévé idGszaka tekintetében
valdszinlsithetd kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

A Tarsasag kijelenti, hogy jelen féléves Jelentés adatait fliggetlen kdnyvvizsgalé nem vizsgalta.

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Az alkalmazott szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett Konszolidalt féléves
beszamold valds és megbizhatd képet ad az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. és a konszolidacioba bevont
vallalkozasai eszkozeirdl, kotelezettségeir6l, pénzigyi helyzetérsl, valamint eredményérél, a
konszolidacidoba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényez6ket.

Tarsasag nyilatkozik, hogy a Vezet8ségi jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

So0s Csaba — Virag Ferenc - Balint Laszlé
Igazgatdsagi tagok
ENEFI Vagyonkezeld Nyrt.
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ENEFI Vagyonkezel§ Nyrt.

OSSZEVONT (KONSZOLIDALT)

VEZETOSEGI JELENTES

2024. H1 jelentéséhez
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JELENTES CELJIA

Az jelentés célja, hogy a jelentés adatainak értékelésével ugy mutassa be az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt.
(tovabbiakban: ,Tarsasag” vagy ,Vallalkozé” vagy ,ENEFI” vagy ,Kibocsatd”) vagyoni, pénzigyi,
jovedelmi helyzetét, az Gzletmenetet, a vallalkozé tevékenysége soran felmerilé f6bb kockazatokkal és

bizonytalansagokkal egylitt, hogy ezekrdl — a multbeli tény- és a varhatd jovSbeni adatok alapjan — a
tényleges korilményeknek megfeleld, megbizhaté és valds képet adjon.

ENEFI Vagyonkezelé Nyrt. anyavdllalatra vonatkozo informadciok

A Tdarsasdgra vonatkozo alapinformaciok

Cégnév: ENEFI VagyonkezelS Nyrt.

A tarsasag angol neve: ENEFI Asset Management Plc.

Székhely: 1031 Budapest, Nanasi ut 5-7. E épllet 3. emelet 4.
Fidktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.

Székhely orszaga: Magyarorszag

Telefonszam: 06-1- 279-3550

Fax: 06-1- 279-3551

Irdnyado jog: magyar

T6zsdei bevezetés: Budapesti ErtéktSzsde

Varsoi Ertékt6zsde
MUkddési forma: nyilvdnosan mikédd részvénytarsasag

Tdarsasdg jogelddjei, cégformdjaban bekovetkezett valtozdsok

A Tarsasag korlatolt felel6sségl tarsasagként jott létre, majd zartkdrlen mikods részvénytarsasagga
és ezt kovetden nyilvanosan mikodo részvénytarsasagga alakult at az aldbbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Vallalat Korlatolt FelelGsségii Tarsasdg

Alakulas datuma: 2000.05.17.
Bejegyzés datuma: 2000.06.29.
Megszlinés datuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Vdllalat Zartkérien M(ikéd6 Részvénytdrsasdg
Bejegyzés datuma: 2006.06.12.

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzo, Termeld és Szolgaltaté Nyilvanosan Miik6dé Részvénytdrsasdg
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Viltozas id6pontja: 2007.03.12.

A részvények Budapesti Ertékt6zsdére torténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgaltato Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2011.02.17.
Bejegyzés kelte: 2011.03.04.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2013.12.09.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.

ENEFI Vagyonkezel Nyrt.
A viéltozas id6pontja: 2019.11.29.
Bejegyzés kelte: 2020.01.09.
A Tarsasdg miikédésének idétartama
A Tarsasdag hatarozatlan id6tartamra alakult.
A Tdarsasdg alaptékéje
A Részvénytarsasag alaptékéje: 132.699.660, - Ft).
A Tdrsasdg részvényei és alaptéke Osszetétele
Az alapt6ke 11.150.000 db 10,- Ft névérték(i névre sz616, dematerializalt, torzsrészvénybdl (A sorozat)
valamint 2 119 966 db 10,- Ft névértékl névre sz616, dematerializalt, atalakithaté-osztalékels6bbségi
részvénybdl (H sorozat) all. Tarsasag altal kibocsatott részvények szama igy 6sszesen: 13 269 966db.
Konszolidaldasba bevont tarsasagokra vonatkozo informdciok
Az ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt. konszoliddcios kérébe a kévetkezé vdllalatok tartoznak
Tulajdoni
hanyad Szavazati

kdzvetlen jog (%)
és

A Tdarsasag neve Orszag/Székhely AlaptSke
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kbzvetett
(%)

Ski43 Program
Nonprofit Zrt.

Magyarorszag
1031 Budapest,
Nanasi ut 5-7. E
épllet 3. emelet 4

6 830 000
HUF

100%

100%

ENEFI Projekttarsasag
Kft.

Magyarorszag
1031 Budapest,
Nanasi ut 5-7. E
épllet 3. emelet 4

3 000 000
HUF

100%

100%

RFV Jozsefvaros
Szolgaltatd Kft.

Magyarorszag
1031 Budapest,
Nanasi ut 5-7. E
épllet 3. emelet 4

3 000 000
HUF

49%

70%

Siaréna Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag

Magyarorszag
8413 Eplény,
Veszprémi utca 68/A.

5 000 000
HUF

100%

100%

Termoenergy SRL

Romania
Gyergyoszentmiklods,
Szabadsag tér 14
(Gheorgheni, p-ta
Libertatii nr.14)

6 960 RON

99.50%

99.50%

E-STAR Centrul de
Dezvoltare Regionala
SRL

Romania
Gyergydszentmiklds,
Szabadsag tér 14
(Gheorgheni, p-ta
Libertatii nr.14)

525410
RON

100%

100%

E-STAR Energy
Generation SA

Romania

Zilah, Nicolae
Titulescu utca, 4 szam,
Il emelet, 5. szoba
(Zalau, Str. Nicolae
Titulescu, nr. 4, Etaj 2,
Ap. camera 5)

90 000 RON

99.99%

99.99%

E-STAR Alternative
Energy SA

Romania
Gyergyoszentmiklods,
Szabadsag tér 14
(Gheorgheni, p-ta
Libertatii nr.14)

90 000 RON

99.99%

99.99%
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Romania
Gyergydszentmiklds,

9 SC Faapritek SA Szabadsag tér 14 90 000 RON 99.99% 99.99%
(Gheorgheni, p-ta
Libertatii nr.14)
Ciprus
o 1 Arc.h. I\_/Ia_karlou i 355 000
10 EETEK Limited Mitsi Building 3, 2nd EUR 100% 100%

Floor, Flat/Office 201
1065 Nicosia

A Csoportba tartozo, felszamolds alatt dallé tarsasdagok, amelyek nem keriiltek bevondsra a

konszoliddcioba
3 3 3 . Részesedés ..
Név Orszag/Székhely Alaptdke L. Szavazati jog
mértéke
E-Star Mures Romania
Energy SA Marosvasarhely,
,felszdmolds Forradalom utca 1 90.000 RON 99,99% 99,99%
alatt” (Tg. Mures str.

Revolutiei nr.1)

47



UZLETMENET UZLETI KORNYEZETE, FEJLODESE, A TARSASAG TELJESITMENYE, HELYZETENEK
ATFOGO ELEMZESE, A TARSASAG UZLETPOLITIKAJA

A Kibocsato rovid torténete

A Tarsasag jogel6djét Regionalis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-ben.
Az alapiték egy ESCO tipusu (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritassal foglalkozd) céget
kivantak létrehozni. Kezdetben a Tarsasag egyik f6 tevékenysége a mai napig arbevételt biztosito
koltséghatékony villamos energia-szolgaltatas volt. A Tarsasag folyamatos tanacsadast biztositott
ugyfelei szamara arra vonatkozdan, hogy azok a teriiletileg illetékes aramszolgaltatotdl a szamukra
legkedvez6bb tarifa-csomagot tudjak kivalasztani. A szolgaltatas keretében az dramot a Tarsasag
vasarolta meg, majd a korabbinal kedvezébb &aron adta tovabb lgyfeleinek. A megtakaritott
koltségtomegen az ligyfél és a Tarsasag osztozott a kett6jik kozott Iétrejott hosszu tavu szerzGdés
alapjan. 2008. januar 1-t8l azonban megnyilt a szabad arampiac, ami azt jelenti, hogy a gazdasag
szerepl8i szabadon vdlaszthatjdk meg aramszolgdltatojukat, és egyedileg hatdrozhatjdk meg a
szolgaltatas kondicidit. A Tarsasag is alkalmazkodik a megvaltozott koriilményekhez, és tébb arampiaci
kereskeddvel targyal, partnereit 6sszefogva, egyiittesen lép fel, hogy a leheté legjobb feltételeket tudja
elérni. A Tarsasag masik f6 tevékenysége az alapitastdl kezd8dben a kdzvilagitas fényaram-szabdlyozasa
volt. Ezutan 2004-t8l a Tarsasag a flitéskorszerdsitést és hdszolgaltatast, mint lzletagat is felvette a
termékpalettdjara. A Tarsasag lgyfeleinek jelentls része onkormanyzat és dnkormanyzati intézmény,
de taldlhatd volt az Ggyfelek kozott allami intézmény, egyhazi intézmény, tarsashazak és
maganvallalkozdsok is. A Tarsasag 2006. junius 12. napjan alakult at zartkorlen mikodé
részvénytarsasaggd, majd 2007. marcius 12-én a Cégbirdsag bejegyezte a ,zartkérlen mikoédd
részvénytarsasag” tdrsasagi forma ,nyilvdnosan m(kddd részvénytdrsasag” tarsasagi formara
valtozdsat. A Tarsasag részvényeinek Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetésére 2007. majus 29-én
kerdlt sor.

A Tarsasag ezt kdvetbéen nemzetkozi terjeszkedésbe kezdett els6ként Romania, majd Lengyelorszag
teriiletén. A Kibocsatd részvényei 2011.03.22-én bevezetésre keriiltek a Varséi ErtéktSzsdére. A
Kibocsatd 2012 -ben csédeljards ala keriilt, amely a hitelez6kkel tortént egyezségkotéssel sikeresen
lezarult. A Tarsasag az Onkormanyzatok szerz8désszeg magatartdsa kovetkeztében romaniai
romaniai jelenléte pedig a megszlint szerz6désekbdl eredé igényeinek érvényesitésére szukilt. A
Tarsasag tényleges miikodése jelenleg Magyarorszag teriletére korlatozédik, Romdaniaban a megszlint
szerz8déseivel kapcsolatos jogi eljarasok vannak folyamatban.
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A Tarassag 2016-ban kozzétette stratégiai céljait, melyben a magyarorszagi és romaniai projektek
értékesitésére, mikodésének leépitésére, sajat részvények vasarlasara fokuszalt.

,,,,,

Uzletaga teljesen megsz(int.

A Kibocsaté 2019. juniusaban fogadta el a jelenleg is hatdlyos Stratégiat, amellyel ismét novekedési

Tarsasag peres eljarasai
Magyarorszagon folyamatban Iév6 perek a féléves jelentés elkészitésekor:

Felperes Alperes Pertargy
Magyar - L. . e
EETEK LTD . K6zigazgatdsi hatarozat fellilvzsigdlata
Nemzeti Bank
ENEFI . . .
. MAHART projekttel kapcsolatos per, kdvetelés
Vagyonkezel6 MAHART ., o
érvényesitése
Nyrt.
ENEFI
MAHART Vagyonkezel6 MAHART projekttel kapcsolatos per, eszk6zok elszallitasa
Nyrt.

Romanidban folyamatban 1év6 perek a beszamold a féléves jelentés elkészitésekor:

Sor | Felperes Alperes Pertargy
sz.
1.| E-Star Mures | 37 tulajdonosi | Letiltds érvényesitése
Energy SA tarsulds tag
2.| E-Star Mures Csédvédelemi kérés iktatasa 2013.02.8-an
Energy SA
3.| E-Star CDR SRL 247 lakossagi | fogyasztoi szerz6dés szerinti dijak megfizetése
fogyaszto
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E-Star CDR SRL

Gyergydszentmikld
s Varosa

A kartéritési perbdl levalasztott, amelynek targya
az alap-kartéritési perben megfogalmazott
beruhdazdsokra vonatkozd kartérités: 100.707.289
RON + annak jarulékai + a teljes leszerz8dott
idGszakra az éves bels6 nyereség ratajanak 15%-a

5.| Magdnszemélyek

Termoenergy

A felperesek kérik a Termoenergy altal 2006-ban
vasarolt, 2.300 négyzetméter kiterjedés(i fold
telekkdonyvezésének semmissé nyilvanitasat,
valamint a volt tulajdonos és a Termoenergy
kozott  2006.12.21-én  létrejott  adasvételi
szerz6dés semmissé nyilvanitasat, arra
hivatkozva, hogy a hivatkozott fold kimérése
szabdlytalan volt, és téves, mivel a feleperesek
egyel6re telekeletlen foldjére lett telekelve.

6.| Gyergyoszentmikl
0s Varosa

E-Star CDR SRL

Gyergydszentmiklés  Varos Onkormanyzata
keresetet nyujtott be a Tarsasag romaniai kapcsolt
vdllalkozdsdval szemben (E-Star CDR SRL), a
kordbban jogerdsen lezart kartéritési perbdl ered6
16.853 lejes tulfizetés érvényesitése targyaban. A
CDR vitatja az alaptalan kovetelést.

A TARSASAG FOBB EROFORRASAI

Human erdéforras

ENEFI Nyrt. kozvetlen munkavallaldi Iétszam atlagosan 2024.elsé félévében 22 f6 (RFV, SKI43, roman és

magyar ENEFI operacio)

Siaréna Kft. munkavallaloi Iétszam: atlagosan 2024. I. félévben 9 f6

Pénzligyi er6forras

1. Sajat pénzeszkoz folytatdlagos tevékenységbdl
2. Sajat pénzeszkoz passziv dllomanya
3. Hitel
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Befektetett eszkozok készpénzegyenértéke [pl. sajat részvény értékesitési korlatjaival (likviditas,
5. Pernyertesség pénzmegtériilése

A Tarsasag az operacid finanszirozasat a bevételeibdl fedezni tudja. Uj projektek inditdsa esetén kells
koriltekintéssel, kockdzatok mérlegelésével jar el. Az lgyfélkor (6nkormanyzatok és intézményeik)
magukban hordozzak a nem fizetés kockazatanak lehet&ségét. Pillanatnyilag a teljes magyarorszagi
operacio banki finanszirozas igénybevétele nélkil torténik. Amennyiben az Ujonnan inditott projektek
t6keigénye meghaladja a rendelkezésre all6 forras allomanyt a Tarsasagnak sziiksége lehet kiilsé
finanszirozasra.

KOCKAZATI TENYEZOK

Az értékpapirokba torténs befektetés szamos kockazatot hordoz. Minden befektetének javasolt
mérlegelnie a kockazati tényez6ket miel6tt a részvények vasarlasardl dont. A Kibocsatd felhivja a
figyelmet arra, hogy a kockazati tényez6k nem foglalhatdk 6ssze teljeskorden, igy tovabbi kockazati
tényez6k felmeriilése nem zarhato ki.

A kockazatok megismerése azért javasolt minden, a Kibocsatd altal kibocsatott részvényekbe befektetni
szandékozd befektetének, mert csak ezek tételes megismerése esetén alkothatnak a Kibocsatordl valds
képet, itélhetik meg a Részvényekbe vald befektetés valds kockazatat.

A felsorolasra keril6 kockazati tényez6k nem fedik le a Kibocsatéra, illetve az altala kibocsatott
értékpapirokkal kapcsolatban felmeril6 valamennyi kockazatot, azok a Kibocsaté altal [atott jelenleg
ismert legjelent6sebb kockazatok korét tartalmazzak.

A kockazati tényezGk részletes ismertetését a Tarsasag korabban kozzétett H1 2023 jelentése
tartalmazza, mely az aldbbi helyen elérhetd:
https://bet.hu/newkibdata/128958036/ENEFI%2023H1%20riportHU_0928.pdf

A TARGYIDOSZAKRA VONATKOZO OSSZEFOGLALO

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos t6zsdei Tarsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelent6s eseményt kozlemény formaban nyilvanossagra hoz, mely megtalalhato
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (www.bet.hu)
valamint az MNB altal Gizemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).
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e mgriylfidé’szak lényeges eseményei:
https://enefi.hu/wp-content/uploads/2024/01/Kozlemeny-20240101.pdf
https://enefi.hu/wp-content/uploads/2024/01/Kozlemeny-EETEK-MNB-Kuria.pdf
https://enefi.hu/wp-content/uploads/2024/02/Kozlemeny-Mures-24-02-06.pdf
https://enefi.hu/kozlemeny-20240220/
https://enefi.hu/kozlemeny-20240222/
https://enefi.hu/kozlemeny-eetek-rv-20240222/
https://enefi.hu/kozlemeny-rv-tranzakciok-20240226/
https://enefi.hu/kozlemeny-rv-tranzakciok-20240302/
https://enefi.hu/kozlemeny-20240305-rv/
https://enefi.hu/kozgyulesi-hatarozatok-2/
https://enefi.hu/eves-jelentes-2024/
https://enefi.hu/kozlemeny-eetek-mnb-2024-05-07/
https://enefi.hu/kozlemeny-mahart-jogvita/
https://enefi.hu/kozlemeny-20240509/
https://enefi.hu/enefi-kozlemeny-20240613/

Tdargyidészakot kéveté lényeges események:
https://enefi.hu/kozlemeny-tokeleszallitas-20240805/
https://enefi.hu/kozlemeny-wit-20240807/
https://enefi.hu/kozlemeny-cdr-20240828/
https://enefi.hu/kozlemeny-20240912 /

TARGYIDOSZAKBAN ELERT EREDMENYEK ES KILATASOK
ALAPPILLEREK
1. Perek
- Perek folytatasanak kockazata (ahol a Tarsasag felperesként folytat jogvitat)
- Perek eredményének érvényesithetetlensége

- Szabalyozdi intézkedések

2. Energiahatékonysdg

- Fizetési fegyelem romlasa (kereszttartozdsok)
- Szabalyozdi intézkedések
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REALPILLEREK
1. Turisztika (Siaréna Kft.)
- Fizet6képes kereslet csdkkenése
- Beruhazasok végrehajtasanak csuszasa
- Tamogatasok, palydzatok volumenének csdkkenése

- Szabalyozéi intézkedések

TOKEPIACI PILLER

- Arfolyamkockazat

- Hozamkockazat

- Szabadeszkozok lekotésébdl kovetkezd feloldasi igény kockazata
- Likviditasi kockazat

Az elsé féléves tevékenység eredményhatdsa pillérenként elért eredmények:

PILLER EREDMENY HATAS
ALAPPILLER -164 181 e Ft
REALPILLER -30239eFt
TOKEPIACI PILLER 822128 e Ft
Addzott eredmény (csak pillérek) 627 708 e Ft

A fenti tablazat értelmezéséhez szlikséges kiegészités, hogy az alappillérbe foglalt h6szolgaltatas és
bérbeadas eredményének negativ értéke a folytatott tevékenység eszkoz dllomanyanak
értékelésébdl/elszamolasabdl addédik, mikozben ezen pillér pozitiv készpénz termelési képességgel és
gyakorlattal rendelkezik. Az els6 féléves szamokbdl nem lehet hosszu tavua kovetkeztetéseket levonni

az alabbi okok miatt:

e Ciklikus tevékenységek

® Szezonalis eredményhatasok
e Arfolyamvaltozasok

® Jogi eljarasok

e Szabalyozodi valtozasok
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i

Mutatdszam megnevezése 2024. junius [2023. junius
30. 30.
Befektetett eszk6zok aranya (befektetett eszk6z6k/mérlegf66sszeg) 148,36% 48,49%
Eladésodottsagi rata (kotelezettségek/forrasok) 14,52% 18,39%
Likviditasi mutaté |. (forgdeszkdzok/rovid lejarata kotelezettségek) |355,57% 280,41%
Likviditasi gyorsrata (pénzeszkdzok/rovid lejaratu kotelezettségek) [22,00% 173,46%
Arbevétel ardnyos jovedelmezdség (addzas elbtti 229,02% -98,38%
eredmény/értékesités nettd arbevétele)
Sajat téke aranyos jovedelmezéség (addzas elbtti eredmény/sajat  (19,16% -8,28%
toke)

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Tarsasag nyilatkozik, hogy a VezetGségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, ismertetve a féGbb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdiket.

Sods Csaba — Virag Ferenc - Balint Laszlé
Igazgatosagi tagok
ENEFI Vagyonkezel6 Nyrt.
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