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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze

1,14
W kraju

1,12

1,10 Gtowny Urzad Statystyczny skorygowat dane o PKB Polski w 2023 r., wedtug
najnowszego szacunku polska gospodarka urosta w ubiegtym roku o 0,1% -

1,08 wynika z komunikatu urzedu. W kwietniu GUS szacowat, ze PKB wzrdst w
2023 r. 0 0,2%.

1,06

1,04 GUS 30 pazdziernika opublikuje zrewidowane dane PKB dotyczace lat 1995-

2310 2312 2402 2404 2406 2408  24.10 2022, uwzgledniajac rekomendacje KE - podat GUS w komunikacie.

EUR-PLN, dane dzienne RPP prawdopodobnie obnizy stopy procentowe na poczatku drugiego kwartatu

4,80 przysztego roku, jesli prognozy pokaza, ze inflacja jest na Sciezce stabilnego
455 spadku - powiedziata Gabriela Mastowska, cztonkini RPP.
4,50
445 W 2040 r. wskaznik nasycenia mieszkaniami w Polsce wyniesie ok. 522 lokali
440 na 1000 osob i bedzie nieznacznie wyzszy od sredniej notowanej w krajach
435 UE w 2023 r., ktére wynosito 514 lokali - napisat NBP w prognozie zawartej w
4,30 raporcie banku o sytuacji nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w
425 Polsce w 2023 r.
4,20

2310 2312 2402 2404 2406 2408 2410 Zapiad  Ubezpieczen Spotecznych przekazat w tym tygodniu otwartym

USD-PLN, dane dzienne funduszom emerytalnym (OFE) 33,67 min zt - poinformowat ZUS.

4,40
4,50 W ramach KPO, wg. stanu na koniec sierpnia, Polsce wyptacono 11,39 mid
4,20 euro - podata Komisja Europejska.
4,10 ,
4,00 Ze Swiata
3,90
3,80 Sprzedaz detaliczna w Niemczech w sierpniu wzrosta o 1,6% m/m -
3,70 poinformowat w komunikacie Federalny Urzad Statystyczny.
3,60

2310 2342 2402 2404 2406 2408 24.10 Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA we wrzesniu wzrosty
o 2,4% w ujeciu r/fr, a m/m wzrosty o 0,2% - podat amerykanski

CHF-PLN, dane dzienne Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +2,3% r/ri +0,1% m/m.
4,85
4,75 Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 258 tys. - poinformowat Departament

65 Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
455 bezrobotnych wyniesie 231 tys. wobec 225 tys. poprzednio.

4,45
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4,25
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D CPI w USA nieco powyzej oczekiwan

Rynek walutowy % % Dane o wrzesniowej inflacji CPI w USA lekko rozczarowaly. Cho¢ wskaznik

EUR-PLN 4,3021 0,13 0,16 inflacji kontynuowat spadek do 2,4% r/r z 2,5% r/r w sierpniu, to odczyt byt
USD-PLN 3,9351 0,18 0,75 L U A A
CHF-PLN 45951 0.71 0.32 powyzej oczekiwan rynkowych (2,3% r/r). Jednoczesnie inflacja CPI wzrosta
' ! ! we wrzesniu o tyle samo co miesigc wczesniej (0,2% m/m). Na inflacji
EUR-USD 1,0934 -0,05 -0,88 . : . .
Rvnek akai kt o o bazowej podobne tendencje, utrzymat sie wzrost o 0,3% m/m. Inflacja ustug
ynex axel P > ? pozostaje podwyzszona. Dane wskazujg na pewne wyhamowanie tendencji
WIG20 2308 -0,57 1,21 : . ; T o S -
dezinflacyjnych i wspieraja biezacq retoryke Fed o miekkim Igdowaniu
DAX 19 211 -0,23 1,03 g PRI
gospodarki amerykanskiej.
SP500 5 780 -0,21 0,50

Korekta danych GUS o PKB i skladowych. Wczoraj GUS skorygowat
roczne dane o PKB za 2022 i 2023 w stosunku do szacunkéw z 18
Rynek pieniezny i rynek dtugu kwietnia’24. PKB zostat zrewidowany w dét odpowiednio o 0,3 p.p. (do 5,3%)
oraz 0,1 p.p (do 0,1%). W 2023 nastgpita widoczna korekta dla konsumpcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D indywidualnej oraz naktadéw inwestycyjnych, ktére zostaty skorygowane

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. odpowiednio o +0,7 p.p (do -0,3%) oraz -0,5 p.p. (do 12,6%). Takze
1M WIBOR 5,84 6 -1 spozycie publiczne ulegto korekcie w gére o 1,2 p.p., do 4,0%. 30
3M WIBOR 5,85 -1 0 pazdziernika poznamy w szczegdtach dane kwartalne.
6M WIBOR 5,85 0 0
EUR-USD bez zmian. Wczoraj kurs gtéwnej pary walutowej zakonczyt dzien
SPW PL % p.b. p.b. w okolicach $rodowego poziomu 1,094. Dokonato sie minimalne umocnienie
oy 4,92 1 13 dolara,. V\{ydéwiek wyzszego od oczekiwan odczytu inflacji CPI w USA mogt
5y 5,21 1 18 zostac zrownowazony przez stabsze dane o liczbie nowych wnioskéw o zasitek
10Y 5,48 1 15 dla bezrobotnych, cho¢ te wynikaty z efektéw huraganu Helene.
poziom zmiana 1D zmiana 5D Lekkie ostabienie ztotego. Po dwdch dniach korekty na kursie EUR-PLN
Spread PL vs DE ob. ob. ob. wczoraj z_ioty nieco sie ostabit. Kurs EUR-PLN powrocit do poziomu 4,30 na
koniec dnia.
DE2Y 269 1 -2
DESY 310 2 5 Dalej stabilnie na polskim diugu. Wczoraj trzeci dzien stabilizacji na
DE10Y 322 ! 4 polskich SPW. 2-letnie Bundy nieco w dét, o 3 p.b., podczas gdy 2-letnie
Treasuries w dot o 6 p.b. Dtugie konice na rynkach bazowych bez wiekszych
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. Zzmian.
us2y 9 5 -12
ussy 132 4 7 Dzi$ o 14.30 publikacja inflacji PPI w USA za wrzesien.
us10Y 142 2 -6
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
. ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
Krzywa rentownosci PL nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle w.d.a. r/r, % sierpien -3,9 -1,6 4,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix pazdziernik -13,8 -15,4 -15,4
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % sierpien 0,8 1,0 -0,1
Wtorek
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % sierpien -2,7 -3,8 -5,6
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mild USD sierpien -70,4 -70,5 -78,9
$roda
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -5,1 -1,3
17:00 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik 5810,0 1600,0 3889,0
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek

Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % sierpien 2,4 1,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 258,0 230,0 225,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r wrzesien 2,4 2,3 2,5
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r wrzesien 3,3 3,2 3,2
Piatek
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % wrzesien 1,6 1,6
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % wrzesien 1,8 1,8
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % wrzesien 1,6 1,7
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan pazdziernik 71,0 70,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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