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Informacje gospodarcze
W kraju

Z rejestru REGON we wrzesniu wyrejestrowano 17.168 firm; o 22,0% m/m
wiecej - podat GUS.

Kolejne posiedzenie Komisji Odpowiedzialnosci Konstytucyjnej w sprawie
wniosku o Trybunat Stanu dla prezesa NBP Adama Glapinskiego zaplanowano
na 15 pazdziernika - podano na stronie Sejmu.

Sprzedaz obligacji detalicznych we wrzesniu 2024 r. wyniosta 5,775 mld zt
wobec 10,985 mld zt w sierpniu - podat resort finanséw w komunikacie.

W tym roku do Polski sptynie 67 mlid zt z KPO: 27 mld zt juz sptyneto, a 40
mld zt planowane jest do konca roku - poinformowata minister funduszy i
polityki regionalnej Katarzyna Pelczynska-Natecz. Dodata, ze w 2025 roku
planowane sa inwestycje do 100 mid zt.

Dochody =z CIT w przysziorocznym budzecie wzrosng; s silne
makroekonomiczne przestanki, aby ten wzrost zaktada¢ - powiedziat minister
finanséw Andrzej Domanski, odpowiadajac w czwartek na pytania postéw w
Sejmie.

Sejm nie popart w pigtek wniosku o odrzucenie w pierwszym czytaniu
projektu ustawy budzetowej na 2025 r. Projekt zostat skierowany do prac w
komisjach. Wniosek o odrzucenie projektu ustawy budzetowej na 2025 r.
ztozyli postowie PiS. W piatkowym gtosowaniu wniosek zostat odrzucony. W
efekcie projekt zostat skierowany do prac w komisjach.

Dzieki ustawom OZE czas przygotowania inwestycji zmniejszy sie o blisko
potowe — poinformowat PAP Biznes wiceminister klimatu i srodowiska Mitosz
Motyka. Czas ten znacznie sig skroci w tzw. specjalnych strefach OZE, ktére
MKiS obecnie analizuje i chce zmapowac do konca 2024 r. - dodat.

MKiS w ciggu najblizszych tygodni zamierza skierowa¢ wniosek o wpis do
wykazu prac RM projektu ustawy dla offshore’u, ktéry moze zawiera¢ obligo
dla inwestorow uwzgledniania poza cenowych kryteriéw przy kontraktowaniu
dostaw, co pomogtoby zwiekszy¢ local content - poinformowat PAP Biznes
wiceminister klimatu i $srodowiska, Mitosz Motyka.

Resort klimatu kieruje do oficjalnych, petnych konsultacji publicznych
scenariusz aktywnej transformacji KPEiK do 2030 r. - poinformowata na
konferencji wiceminister klimatu i $rodowiska Urszula Zielinska. Dokument
przewiduje 59 proc. udziatu OZE w mocach zainstalowanych do 2030 r.

W poniedziatek rzad zajmie sie m.in. projektem ustawy bedacej konstytucjgq
dla rynku wodoru w Polsce, a takze nowelg ustawy o oze - podano na stronie
KPRM.

Ze Swiata

Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii w sierpniu wzrést o 0,2% m/m, po
0,0% miesigc wczesniej - podano w wyliczeniu urzedu statystycznego.

Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii wzrosta w sierpniu o 0,5% m/m,
podczas gdy poprzednio byto -0,7% po korekcie - poinformowat w
komunikacie urzad statystyczny. Analitycy spodziewali sie¢ +0,2% m/m.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPI w USA we wrzesniu nie zmienity sie
miesiagc do miesigca, rok do roku wzrosty o 1,8% - poinformowat
Departament Pracy w komunikacie.

Indeks sentymentu wsrdod konsumentéw amerykanskich, opracowywany przez
Uniwersytet Michigan, w pazdzierniku spadt do 68,9 pkt. z 70,1 pkt. miesiac
wczesniej - podano we wstepnym wyliczeniu.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D W tym tygodniu decyzja EBC
Rynek walutowy % % W tym tygodniu jednym z najwazniejszych wydarzen jest zdecydowanie
EUR-PLN 4,2919 -0,24 -0,56 czwartkowa decyzja EBC ws. stop procentowych w strefie euro. Zgodnie z
USD-PLN 3,9227 -0,32 -0,21 rynkowymi wycenami spodziewamy sie ciecia o 25 p.b. Ten scenariusz jest
CHF-PLN 4,5777 -0,38 -0,09 najbardziej prawdopodobny biorac pod uwage inflacje w strefie euro ponizej celu
EUR-USD 1,0937 0,03 -0,34 oraz zadyszke w przemysle w najwiekszych gospodarkach europejskich. Wiecej o
Rynek akcji pkt % % aktualnej sytuacji w europejskim przemysle napisaliSmy w naszym miesiecznym
WIG20 2334 1,11 1,84 podsumowaniu pt.: ,U sasiada stabo”, ktéry znajdziesz tutaj.
DAX 19 374 0,85 1,32 . . . . L . .
SP500 5815 0,61 2,09 W Niemczech inflacja obnizyta sie i wrzesniowy finalny odczyt CPI byt na

poziomie 1,6% r/r (wobec 1,9% r/r w sierpniu). Duze spadki zanotowaty ceny
produktéw energetycznych: -7,6% r/r. Z drugiej strony drozata zywnosc¢ o 1,6%
r/r. Inflacja bazowa (z wytaczeniem cen energii i zywnosci) wyniosta 2,7% r/r.
Rynek pieniezny i rynek diugu Ciagle na podwyzszonym poziomie pozostaje inflacja ustug - ich ceny rosty we
wrzesniu o 3,8% r/r. Taki odczyt inflacyjny w najwiekszej gospodarce strefy euro

poziom zmiana 1D zmiana 5D moze tylko utwierdzi¢ bankieréw z EBC w decyzji o obnizce stép procentowych na

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. najblizszym posiedzeniu.
1M WIBOR 5,82 -2 -1 . . . .
Zgodnie z opublikowanym w piatek wstepnym raportem Uniwersytetu
3M WIBOR 5,87 2 2 2 e - . PO
Michigan, wskaznik koniunktury konsumenckiej lekko spadt w pazdzierniku: z 70,1
6M WIBOR >/85 0 0 miesigc wczesniej do 68,9. Jednoczesnie oczekiwania krétkoterminowe inflacji (w
skali roku) lekko wzrosty do 2,9% r/r, ale spadty oczekiwania dtugoterminowe do
SPW PL % p.b. p.b. 3,0% r/r z 3,1% r/r miesigac wczesniej.
2Y 4,98 6 15
5Y 5,30 9 16 EUR-USD bez zmian. Przez caty ubiegty tydzien dolar dos¢ znaczaco umocnit sie
10y 5,56 8 14 wzgledem euro, cho¢ w pigtek ruchy na gtébwnej parze walutowej byly ograniczone i
tygodniowe notowania zakonczyty sie na poziomie ok. 1,093. W nadchodzacym
poziom zmiana 1D zmiana 5D tygodniu czeka nas najprawdopodobniej obnizka stép procentowych w strefie euro,
Spread PL vs DE ob. ob. ob. co moze wzmacniac dolara.
DE2Y 275 6 12 Umocnienie zlotego. Kurs EUR-PLN na koniec tygodnia powrdcit ponizej poziomu
DESY 318 8 11 4,3. W najblizszych dniach, jezeli EBC obnizy stopy procentowe w strefie euro,
DE10Y 329 7 9 mozemy spodziewac sie wzmocnienia ztotego.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. Zwyzki na dlugu. Krajowa krzywa rentownosci w pigtek przesuneta sie w gore,
usay 103 6 12 przy czym wieksze ruchy obserwowali§my na dtuzszym koncu. Polskie 10-latki
USsY 140 7 6 aktualnie s powyzej poziomu 5,5%, a 2-latki zblizyty sie do 5,0%.
usioy 146 4 1

W tym tygodniu: w poniedziatek: polski bilans ptatniczy za sierpien (konsensus:
-929 min EUR, nasza prognoza: -1 057 mid EUR), we wtorek: finalny odczyt
inflacji CPI za wrzesien w Polsce (szybki szacunek: 4,9% r/r), sierpniowa produkcja

Krzywa rentownosci PL . p
d przemystowa w strefie euro (konsensus: -1,0% w.d.a.), w $rode poznamy

&3 30 wrzesniowgq inflacje bazowg w Polsce (konsensus: 4,3% r/r), w czwartek decyzja
6.0 20 EBC ws. stop procentowych (konsensus: -25 p.b.), sprzedaz detaliczna w USA za
55 / 10 wrzesien (konsensus: 0,3% m/m), dane o amerykanskiej produkcji przemystowej
5,0 0 we wrzesniu (konsensus: -0,1% m/m) oraz nowe wnioski o zasitek dla
45 \/ 10 bezrobotnych (konsensus: 252,5 tys.). W piatek poznamy dane dotyczace
a0 20 chinskiego PKB za 3Q'24 (konsensus: 4,5% r/r).
33 ™M M oM 1y 2y sy 107 30 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
Zmiana 1D, pb Zmiana 5D, pb i .
—o—KE:va: rentgwsggc)i, % (lo) mena PP (po) X TWltter
Krzywa FRA PL 16,0 Inflacja konsumencka Niemey (%, r/r)
6,0 30 14,0
55 20 12,0
5,0 10 10,0
. 0
4,5 \ 10 8,0
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3,5 -30 4,0 i
FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA b
x4 2x5 3x6  6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 2,0 A APIPY 0, W 5 \/\ \""\
~ : N
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) ==@==Krzywa FRA (lo) 0,0 - WY <
-2,0
Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne 40
wrz 16 wrz 18 wrz 20 wrz 22 wrz 24
=——TInflacja CPI Dobra Ustugi

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny/makrowizjer/makrowizjer-1.html
https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Kraj
Poniedziatek
Japonia
Chiny
Chiny
Chiny
14:00 Polska
Wtorek
6:30 Japonia
10:00 Polska
11:00 Niemcy
11:00 strefa euro
14:30 USA
$roda
13:00 USA
14:00 Polska
14:30 USA
Czwartek
11:00 strefa euro
11:00 strefa euro
14:15 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:45 strefa euro
15:15 USA
17:00 USA
Piatek
4:00 Chiny
4:00 Chiny
4:00 Chiny
10:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA

Wydarzenie

dzien wolny

Bilans handlu zagranicznego, mid USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Saldo rachunku biezacego, min EUR

Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Inflacja CPI r/r, %

Indeks instytutu ZEW

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Indeks NY Empire State

Wnioski o kredyt hipoteczny, %

Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, %

Ceny importu

Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR

Inflacja HICP r/r, %

Decyzja EBC ws. stép procentowych, %
W nioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Sprzedaz detaliczna m/m, %
Indeks Fed z Filadelfii

Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC

Produkcja przemystowa m/m, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Sprzedaz detaliczna r/r, %
Produkcja przemystowa r/r, %

PKB r/r, %

Saldo rachunku biezacego s.a.
Rozpoczete budowy domoéw, tys.
Pozwolenia na budowe domoéw, tys.

Okres

wrzesien
wrzesien
wrzesien
sierpien

sierpien

wrzesien
pazdziernik

sierpien
pazdziernik

pazdziernik
wrzesien
wrzesien

sierpien

wrzesien
pazdziernik
pazdziernik

wrzesien
pazdziernik

wrzesien
pazdziernik

wrzesien
wrzesien
3Q
sierpien
wrzesien
wrzesien

Aktualna Konsensus Poprzednio

90,5 91,0
6,0 8,7
0,8 0,5

-929,0 -1462,0

-4,9
4,9
10,0 3,6
-1,0 -2,2
3,6 11,5
-5,1
4,3 3,7

-0,30 -0,30
17,7 15460,3
1,8 1,8
3,3 3,5

252,5 258,0
0,3 0,1
3,5 1,7
-0,1 0,8

5810,0
2,5 2,1
4,6 4,5
4,5 4,7
39,6
1350,0 1356,0
1455,0 1470,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa

podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialnos$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrbdtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



