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Opinia Zarzadu INTERSPORT Polska Spétka Akcyjna
z dnia 18 pazdziernika 2024 r.

uzasadniajgca pozbawienia w catosci prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A i
nowych akgji serii L dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad INTERSPORT Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Cholerzynie (,Spétka”), dziatajgc na
podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (,,Kodeks
spotek handlowych”) przyjat w dniu 18 pazdziernika 2024 r. niniejszg opinie w zwigzku z
umieszczeniem w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego
na dzien 15 listopada 2024 r. uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii L,
wyltgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii A i nowych akcji serii L, dematerializacji i zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umoéw o rejestracje akcji serii L i praw do akcji serii
L w depozycie papieréw wartosSciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw do akcji serii L
oraz akcji serii L do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

1. Uzasadnienie wytgczenia dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa
poboru warrantdw subskrypcyjnych serii A i akcji serii L

Propozycja dokonania emisji warrantdw serii A oraz akcji serii L z wytaczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych Akcjonariuszy wynika z potrzeby sprawnego i szybkiego
dokapitalizowania Spétki, ktédre mozna osiggngé w drodze oferty skierowanej do nie wiecej niz
dwudziestu wybranych przez Zarzad adresatéw. Dzieki takiemu rozwigzaniu pominieta
zostanie czasochtonna procedura realizacji prawa poboru.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez emisje warrantow subskrypcyjnych
serii A i akcji serii L uelastyczni finansowanie Spétki, pozwalajgc na skorzystanie z rynkowych
mozliwosci zarowno wsrdod obecnych Akcjonariuszy Spétki, jak i poza kregiem
dotychczasowych Akcjonariuszy, a jednoczes$nie ogranicza ryzyko dotgczenia do akcjonariatu
»przypadkowego” inwestora, poniewaz oferta skierowana bedzie wyfacznie do adresata
wybranego przez Zarzad, z uwzglednieniem interesu Spétki i dotychczasowych Akcjonariuszy.
Warranty subskrypcyjne wyemitowane w serii A bedg imienne, bez mozliwosci zamiany na
warranty subskrypcyjne na okaziciela i niezbywalne, a wiec tylko wybrany przez Zarzad
inwestor bedzie mégt w przysztosci stac sie na podstawie wykonania prawa do objecia akgji
faktycznym Akcjonariuszem.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego lezy w interesie Spoétki, otwiera bowiem
kolejng droge do pozyskania finansowania przysztych przedsiewzie¢ Spétki, dajgc Zarzgdowi
mozliwo$¢é realizacji strategii Spotki z wiekszg swoboda, w szczegdlnosSci przez poprawe
ptynnosci finansowej Spétki oraz dokapitalizowanie inwestycji w postaci rozwoju sieci sklepow
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spotki. W dalszej perspektywie zwiekszy to potencjat gospodarczy Spétki, poprawiajac jej
konkurencyjnos¢, przyspieszajac jej rozwdj, a takze podnoszgc wiarygodnosc rynkowa.

2. Uzasadnienie Ceny Emisyjnej

Zarzad proponuje, aby Rada Nadzorcza Spétki zostata uprawniona do oznaczenia ceny
emisyjnej warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji Serii L, co uzasadnia koniecznos¢
dostosowania Ceny Emisyjnej do zmiennych warunkdéw rynkowych, sytuacji finansowej Spotki
oraz preferencji potencjalnych inwestorow. Wskazane rozwigzanie umozliwi osiggniecie
kompromisu miedzy ochrong interesu dotychczasowych Akcjonariuszy, a potrzebg stworzenia
konkurencyjnej oferty emisyjne;j.

3. Konkluzje

Wskazujgc na powyzsze przestanki, Zarzad Spoétki pozytywnie opiniuje proponowang uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jednoczesnie rekomendujac jej przyjecie.
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