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EUR-USD, dane dzienne

Informacje gospodarcze

1,14
W kraju
1,12
110 Joanna Tyrowicz, Ludwik Kotecki i Przemystaw Litwiniuk gtosowali we
wrzesniu przeciw przyjeciu uchwaty RPP w sprawie ustalenia zatozen polityki
1,08 pienieznej na 2025 r. - podano w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym.
1,06 Firmy pozyczkowe we wrzesniu udzielity pozyczek gotowkowych na kwote
104 1,29 mid zt, o 40,7% wiecej r/r - wynika z danych Biura Informacji
23-10  23-12 2402 24-04 24-06 24-08  24-10 Kredytowej.
EUR-PLN, dane dzienne Stoteczny region warszawski miat najwyzszy wskaznik zatrudnienia sposréd
430 regionéw UE w 2023 roku - podat Eurostat.
4,45
Indeks nastrojow niemieckich konsumentéw GfK na listopad wynidst -18,3
440 pkt. wobec -21,0 pkt. miesigc wczesniej - podata w komunikacie grupa badan
4,35 rynkowych GfK.
#30 Tegoroczny deficyt budzetu bedzie wiekszy niz wczesniej zaktadat rzad -
4,25 poinformowat na konferencji premier Donald Tusk. Jak wskazat, wptywy do
420 budzetu sq mniejsze niz zaktadano w budzecie.
23-10 23-12 24-02 24-04 24-06 24-08 24-10
USD-PLN, dane dzienne Rzad przyjat projekt nowelizacji budzetu na 2024 roku, ktéry m.in. zwieksza
430 maksymalny poziom deficytu budzetowego z 184 mid zt do 240,3 mid zt -
420 podat KPRM w komunikacie.
410 Resort finanséw nie planuje zwiekszenia emisji obligacji istotnie ponad to, co
4,00 zostato ogtoszone w planie podazy SPW na IV kw.; MF moze by¢ elastyczny
3,90 jesli chodzi o typ operacji - poinformowat minister finanséow Andrzej
3,80 Domanski.
70 Ministerstwo Finanséw sprzedato obligacje serii OK0127, WS0428, PS0130,
3 i 312 a40s 2404 2406 2408 WZ0330, DS1030, DS1034, 170836 za tacznie 5,5 mid z}, przy popycie 6,6
mld zt - podat resort w komunikacie.
CHF-PLN, dane dzienne
4,75 Prezydent Andrzej Duda podpisat nowelizacje ustawy o podatku dochodowym
4,70 od 0s6b fizycznych, ktéra umozliwi niektdrym przedsiebiorcom rozliczanie sie
:Zg przez tzw. kasowy PIT - wynika z wtorkowego komunikatu Kancelarii
455 Prezydenta RP.
4,50
4,45 Rzad przyjat we wtorek projekt ustawy dotyczacy zmian w sktadce zdrowotnej
4,40 dla przedsiebiorcow. Zaktada on, ze przychody z tytutu zbycia Srodkow
:zz trwatych nie beda wchodzity do podstawy naliczania sktadki zdrowotnej od
425 przedsiebiorcéw.
23-10 23-12 24-02 24-04 24-06 24-08 24-10

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Ze Swiata

Zapasy amerykanskich hurtownikdw we wrzesniu spadty o 0,1% w ujeciu
miesigc do miesigca - poinformowat we wstepnym odczycie Departament
Handlu USA. Oczekiwano +0,1%.

Indeks cen nieruchomosci FHFA (Federal Housing Finance Agency),
informujacy o zmianach s$rednich cen doméw jednorodzinnych w USA, w
sierpniu wzrdst o 0,3% miesiqc do miesigca - podata FHFA. Rynek oczekiwat,
ze indeks wzrosnie 0 0,1% m/m.

Indeks cen domdéw S&P/Case-Shiller, obrazujacy ceny nieruchomosci w 20
najwiekszych miastach Stanéw Zjednoczonych, wzrést w sierpniu 0 5,2% r/r i
0 0,35% m/m.

Liczba nieobsadzonych etatéow w USA, wedtug ankiety JOLTS, we wrzesniu
wyniosta 7,443 min wobec 7,861 min odnotowanych miesigc wczesniej po
korekcie z 8,04 min - podato biuro ds. statystyki amerykanskiego
Departamentu Pracy.

Indeks zaufania amerykanskich konsumentéw wzrést w pazdzierniku do 108,7
pkt. z 99,5 pkt. miesigc wczesniej, po korekcie z 98,7 pkt. - wynika z raportu
Conference Board.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy

%

%

EUR-PLN 4,3393 -0,24 0,35
USD-PLN 4,0108 -0,31 0,17
CHF-PLN 4,6244 -0,54 -0,05
EUR-USD 1,0819 0,06 0,19
Rynek akcji pkt % %
WIG20 2285 1,74 1,53
DAX 19 478 -0,27 0,29
SP500 5833 0,16 0,61
Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,83 0 -2
3M WIBOR 5,85 -1 0
6M WIBOR 5,84 0 -1
SPW PL % p.b. p.b.
2y 4,88 0 -16
5Y 5,55 3 9
10y 5,90 4 12

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 274 -4 -12
DESY 339 -3 8
DE10Y 356 -1 11
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
us2y 78 5 -22
uUssYy 146 7 2
usioy 164 7 8
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Konsumenci w USA maja sie lepiej

Zaufanie konsumentéw do amerykanskiej gospodarki znacznie wzrosto w
pazdzierniku, co wykazat wskaznik zaufania konsumentéw Conference Board.
Wskaznik wzrést o 9,5 do 108,7, znacznie przewyzszajac oczekiwania
rynkowe. Poprawa napedzana byla lepszymi ocenami biezacych warunkow
biznesowych i rynku pracy, a takze bardziej optymistycznymi prognozami na
przyszto$¢. Wzrost ocen byt szeroko zakrojony we wszystkich grupach
wiekowych i dochodowych, a konsumenci wyrazali mniejsze obawy o recesje.
Jednak pomimo spowolnienia inflacji ogdlne oczekiwania inflacyjne nieco
wzrosty ze wzgledu na obawy o wzrost cen zywnosci i ustug. tyzke dziegciu
do dobrych danych o amerykanskich konsumentach przynidst raport o liczbie
wolnych miejsc pracy. Te byty ponizej oczekiwan i osiggnety najnizszy poziom
od kilku lat.

Wczoraj polski rzad polski znowelizowat budzet na 2024, zwiekszajac
maksymalny deficyt, z 184 mld zt do 240,3 mld zt. Nowelizacja budzetu
przewiduje deficyt na poziomie okoto 5,7% PKB. Powodem tej decyzji byta
nizsza niz zaktadano inflacja, ktéra przetozyta sie na mniejsze wptywy do
budzetu panstwa, gtéwnie z VAT i CIT. Takze nizsze wptywy od wczesniej
zaktadanych beda z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji CO2. Pomimo
wiekszego deficytu rzad zapewnit, ze nie planuje cie¢ wydatkéw.

EUR-USD dalej lekko w gdre. Wczoraj kolejny dzien nieznacznego wzrostu
kursu gtdwnej pary walutowej. Kurs EUR-USD zakonczyt dzien na poziomie
1,082. Dzi$ rynki wyczekujg danych o PKB za 3Q'24 ze strefy euro i USA.

Ztoty umocnit sie. Wczoraj kurs EUR-PLN obnizyt sie o jednag figure i
zakonczyt dzien blisko 4,34.

Uspokojenie na diugu. Wczoraj zmiany rentownosci polskich SPW byty
mniejsze od tych z kilku poprzednich dni. Rentownosci 2-letnich obligacji
pozostaly stabilne i wynosza obecnie 4,88. Rentownosci 10-latek wzrosty o
ok. 4 p.b. Bundy lekko w gére. Treasuries lekko w doét.

Dzi$ GUS opublikuje zaktualizowany szacunek PKB wedtug kwartatdéw za lata
2023-2024. Z zagranicy opublikowane zostang wstepne szacunki PKB za
3Q"24 dla Niemiec, strefy euro i USA. Poznamy takze odczyt pazdziernikowej
inflacji CPI w Niemczech.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

nas na X/Twitter.
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Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Wtorek

0:30 Japonia Stopa bezrobocia, % wrzesien 2,4 2,5 2,5
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller, % sierpien 5,2 5,1 5,9
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board pazdziernik 108,7 99,5 99,2
$roda

9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % pazdziernik 6,1 6,0
10:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 3Q 0,1 0,3
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 3Q 0,8 0,6
12:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -6,7
13:15 USA Raport ADP, tys. pazdziernik 110,5 143,0
13:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 3Q 2,9 3,0
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 1,8 1,6
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 2,1 1,8
15:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik 1805 5474
Czwartek

0:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % wrzesien -3,2 -4,9
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % wrzesien 2,1 3,1
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % wrzesien 1,2 2,4
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 5,0 4,9
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 1,9 1,8
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % wrzesien 6,4 6,4
12:30 USA Raport Challengera r/r, % pazdziernik 53,4
13:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 230,0 227,0
13:30 USA Wydatki Amerykanow m/m, % wrzesien 0,4 0,2
13:30 USA Dochody Amerykandéw m/m, % wrzesien 0,3 0,2
Piatek

2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,7 49,3
13:30 USA Stopa bezrobocia, % pazdziernik 4,1 4,1
13:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. pazdziernik 110,0 254,0
13:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. pazdziernik 70,0 223,0
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 47,8 47,3
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 47,6 47,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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