Opinia Zarzadu Spoétki United Label S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) z dnia 31 pazdziernika
2024 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu do wytgczenia prawa poboru w catosci lub w czesci za
zgodg Rady Nadzorczej w przypadku podwyiszenia przez Zarzad kapitatu zakladowego Spétki w
ramach kapitatu docelowego

1. Podstawa sporzadzenia Opinii.

Opinia zostata sporzgdzona na podstawie art. 433 § 2 w zwigzku z art. 447 § 2 Kodeksu spoétek
handlowych w celu uzasadnienia powoddéw wprowadzenia mozliwosci pozbawienia przez Zarzad
prawa poboru akcjonariuszy Spoétki za zgodg Rady Nadzorczej w przypadku podwyzszenia przez Zarzad
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego (,,Opinia”).

Opinia zostata sporzadzona przez Zarzad w zwigzku z planowanym podjeciem przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego oraz upowaznienia do wytgczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki za zgodg Rady Nadzorczej oraz zmiany Statutu Spoéfki.

2. Rekomendacja Zarzadu.

Zarzad Spodtki niniejszym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w przedmiocie
zmiany Statutu Spotki, majacej na celu ustanowienie kapitatu docelowego oraz upowaznienie Zarzadu
(za zgoda Rady Nadzorczej) do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci w ramach kapitatu
docelowego. W ocenie Zarzadu Spétki powyzsze uprawnienie polegajace na pozbawieniu prawa
poboru w catosci lub w czesci w ramach kapitatu docelowego nastgpi w interesie Spétki i jest
uzasadnione mozliwoscig szybkiego pozyskania srodkéw niezbednych do dofinansowania dziatalnosci
Spétki oraz dalszego jej rozwoju. Wprowadzenie w Spétce instytucji kapitatu docelowego podyktowane
jest w szczegdlnosci checig zapewnienia Spoéfce elastycznego instrumentu, ktory umozliwi sprawny i
szybki dostep do finansowania jej dziatalnosci. Wobec powyzszego podjecie decyzji o przyznaniu
Zarzadowi kompetencji do pozbawienia, za zgodg Rady Nadzorczej, dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego jest pozgdane i lezy w interesie
Spotki. Interes Akcjonariuszy zostanie zabezpieczony poprzez koniecznos$¢ udzielania przez Rade
Nadzorcza zgody na czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w trybie kapitatu
docelowego, w tym na pozbawienie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci lub w
czesci oraz ustalenie wysokosci ceny emisyjnej. Zarzad Spétki kierujac sie zasadg réwnego traktowania
akcjonariuszy Spétki uwaza, iz bedzie to stanowito kompromis pomiedzy postulatem efektywnosci
dziatania Spoéfki, a postulatem ochrony stusznych intereséow akcjonariuszy. Dzieki temu Zarzad bedzie
mogt kazdorazowo dokonywaé analizy sytuacji rynkowej oraz ksztattowania sie kursu akcji Spoétki, a
tym samym dokonac¢ szacunkdw zwigzanych z najefektywniejszym pozyskaniem kapitatu biorgc pod
uwage w szczegolnosci najlepszy interes Spoétki i jej Akcjonariuszy.

3.  Whnioski.

Ze wzgledu na powyisze, w opinii Zarzadu, upowaznienie Zarzgdu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz wytaczenia, za zgodg Rady Nadzorczej, prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do nowych akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego pozwoli na optymalng realizacje planéw inwestycyjnych Spotki opartych o emisje nowych
akcji, z zachowaniem gwarancji poszanowania interesu dotychczasowych Akcjonariuszy oraz lezy w
interesie Spofki i jej Akcjonariuszy.

Marek Tyminski — Prezes Zarzadu Spotki
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