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EUR-USD, dane dzienne

Informacje gospodarcze

1,14
W kraju
1,12
110 Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych w pazdzierniku 2024 r. wzrosty o
' 5,0% r/r, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem wzrosty o 0,3% - podat w
1,08 szybkim szacunku Gtéwny Urzad Statystyczny.
1,06 Liczba pracujacych w gospodarce narodowej na koniec maja 2024 roku
Loa wyniosta 15.119,2 tys. - podat GUS.
' 23-10 23-12 24-02 24-04 24-06 24-08 24-10
i Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych do Polski w II kwartale
EUR-PLN, dane dzienne wyniost 666 min USD - wynika z szacunkéw OECD.
4,50
4,45 Ze Swiata
440 Skutki burz na potudniowym wschodzie USA, strajk pracownikéw Boeinga i
4,35 znaczny impas na rynku pracy mocno wptynety na plany zwiekszania
zatrudnienia w Stanach Zjednoczonych - tempo tworzenia nowych miejsc
4,30 . . . P . ,
pracy w pazdzierniku spadto do najnizszego poziomu od konca 2020 r.
4,25
42 Amerykanski Departament Pracy podat w pigtek, ze liczba nowych miejsc
2310 2312 2402 2404 2406 2408 24-10 pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach Zjednoczonych wzrosta w
USD-PLN, dane dzienne paédz'ie_rn_iku o] zaled_\{vie 12 tys. Oczekiwa_mo zwyzki o 100 tys. Miesiac
430 wczesniej wzrost wyniost 223 tys., po korekcie z 254 tys.
420 W raporcie wskazano, ze strajk w Boeingu prawdopodobnie odjat 44 tys.
410 miejsc pracy w sektorze produkcyjnym. W raporcie odnotowano tez wptyw
4,00 huraganéw Helene i Milton, zaznaczajac jednak, ze nie jest mozliwe
3,90 okreslenie ich wptywu netto na taczna liczbe miejsc pracy.
3,80
370 Wedtug opublikowanych w piatek danych, stopa bezrobocia w USA w
' pazdzierniku wyniosta 4,1%, oczekiwano 4,1% wobec 4,1% miesiac
3’633,11 2401 2403 2405 24-07 2409 2411 Wczesniej. Szersza miara stopy bezrobocia (U-6), bardziej odzwierciedlajaca
sytuacje na rynku pracy, wyniosta z kolei 7,7% wobec 7,7% miesiac
CHF-PLN, dane dzienne wczesniej.
4,75
4,70 Liczba miejsc pracy w amerykanskim sektorze prywatnym spadta o 28 tys.,
:Zg podczas gdy miesigc wczedniej wzrosta o 192 tys., po rewizji z +223 tys.
455 Oczekiwano wzrostu o 70 tys.
4,50
4,45 Wskaznik aktywnosci w przemysle w USA w pazdzierniku wynidst 46,5 pkt.
440 wobec konsensusu 47,6 pkt. i 47,2 pkt. w poprzednim miesigcu - podat
:zz Instytut Zarzadzania Podazg (ISM).
4,25
23-10  23-12 24-02  24-04  24-06 2408  24-10 Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim  sektorze

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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przemystowym, przygotowywany przez S&P Global, wzrdst w pazdzierniku do
48,5 pkt. z 47,3 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w II wyliczeniu.
Wstepnie szacowano 47,8 pkt.

Deflator PCE w USA we wrzes$niu wynidst 2,1% r/r, wobec 2,3% r/r miesiac
wczesniej, po korekcie z 2,2% r/r i konsensusu na poziomie 2,1% r/r.
Wskaznik w ujeciu bazowym wyniést 2,7% r/r vs 2,7% miesiac wczesniej i
oczekiwan na poziomie 2,6% r/r.

W ujeciu m/m deflator PCE wynidst 0,2%, wobec 0,1% miesigc wczesniej.
Oczekiwano +0,2%.

Bez cen zywnosci i energii, deflator PCE wynidst 0,3% m/m wobec +0,2%
m/m miesigc wczesniej, po korekcie z +0,1% m/m. Oczekiwano +0,3% m/m.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom

zmiana 1D zmiana 5D

Komentarz

Stabe dane z amerykanskiego rynku pracy

Rynek walutowy % %  Ppigtkowe dane z amerykanskiego rynku pracy byly gorsze od oczekiwan.
EUR-PLN 4,3627 0,18 0,42 Zatrudnienie poza rolnictwem w pazdzierniku wzrosto o 12 tys., podczas gdy
USD-PLN 4,0268 0,63 0,07 konsensus wskazywat +115 tys. Ponadto zatrudnienie w sektorze prywatnym
CHF-PLN 4,6296 -0,09 -0,26 Obnizylo sie o 28 tys., przy oczekiwanych wzrostach o 90 tys. Staby pazdziernikowy
EUR-USD 1,0834 -0,46 0,35 Mozna czesciowo ttumaczy¢ zdarzleniami jednorazowymi i losowymi, poniewgz byt
Rynek akeji Pkt % % On _ciqgle ppd wp%yw_em zdarzen pqgodowych _(21 huragany) oraz strajkow w
WIG20 5205 112 178 Boeingu (ktdre zgodnie z szacunkami mogty odja¢ ok. 40 tys. miejsc pracy). Z
955 0.93 e drugiej strony pazdziernikowa stopa bezrobocia wyniosta w USA 4,1'/0, co byto
DAX 19 ' ¢ odczytem zgodnym z konsensusem. Dodatkowo, liczba nowych wnioskdw o zasitek
SP500 5729 0,41 -1,63  dla bezrobotnych w zeszltym tygodniu byla ponizej oczekiwan (216 tys. vs
konsensus: 229 tys.). Podsumowujac, mimo negatywnej niespodzianki ze strony
nowych miejsc pracy, catosciowo sytuacja na amerykanskim rynku pracy ciggle
Rynek pieniezny i rynek diugu pozostaje stat_)ilna, cho¢ jest pod w_p’fywem zdar_zer_ﬁ jednorazow,yc_h i losowych, co
) . i nie powinno jednak sktoni¢ do zmiany nastawienia Fed odnosnie do powolnego
poziom zmiana 1D zmiana 5D tamna gbnizania stép procentowych. W tym tygodniu mamy posiedzenie FOMC,
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. podczas ktérego spodziewamy sie obnizek o 25 p.b.
1M WIBOR 5,85 12 4 A A A . .
3M WIBOR Zgodnie z czwartkowym szybkim szacunkiem GUS, inflacia w Polsce w
5,85 0 0 DU : )
pazdzierniku wyniosta zgodnie z konsensem 5,0% r/r, co oznacza wzrost o 0,1 p.p.
6M WIBOR 5,84 0 0 wobec wrzesnia. W ujeciu miesiecznym wzrost przyspieszyt do 0,3% wobec 0,1%
we wrzesniu, co wynikato z rosngcych cen zywnosci i nosnikow energii. Z drugiej
SPW PL % p.b. p.b. strony ceny paliw spadty o 2,2% m/m i pozostawaty bez zmian wobec pazdziernika
2Y 5,09 13 9 poprzedniego roku. Aktualny odczyt nie zmienia patrzenia na polityke pieniezng - w
5Y 5,61 -1 15 tym tygodniu czeka nas posiedzenie RPP, podczas ktdrego nie spodziewamy sie
10Y 5,96 ) 19 zmian stép procentowych.
poziom zmiana 1D zmiana 5D  Deflator PCE w USA we wrzesniu wynidst 2,1% r/r, co byto odczytem zgodnym z
konsensusem i nizszym niz przed miesigcem (2,3% r/r). PCE w ujeciu bazowym
Spread PL vs DE p.b. p.b. P-b. wynidst tyle samo co miesiac wczesniej: 2,7% r/r, przy oczekiwaniach na lekki
DE2Y 281 11 -11  gspadek do 2,6% r/r. Ciggle podwyzszona pozostaje inflacja ustug (+3,7% r/r),
DESY 334 -2 -3 podczas gdy ceny towardéw spadty o 1,2% r/r.
DE10Y 357 -2 6
W piatek, przy stabych danych z amerykanskiego rynku pracy, na EUR-USD
s obserwowalismy duza zmienno$¢, jednakze na koniec dnia dolar sie umocnit do ok.
pread PL vs US p.b. p.b. p.b. R X X P L . R P
U2y 92 14 0 1,083. W tym tygodniu mozemy spodziewac sie podwyzszonej zmiennosci na
rynkach walutowych ze wzgledu na wybory prezydenckie w USA.
ussy 145 -1 3
us10Y 168 0 11
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Krzywa FRA PL

EUR-PLN lekko w gore. Przy czwartkowym odczycie inflacji w Polsce zgodnym z
konsensusem (5,0% r/r) EUR-PLN notowany byt w okolicach 4,35, ale w piatek
(dzien wolny w Polsce) ztoty lekko sie ostabit do 4,363, przy umacniajacym sie
dolarze.

Rentownosci SPW. W czwartek rentownosci polskich 10-latek w ciggu dnia
osiagnety nawet 6,0%, ale notowania zakonczyty sie ponizej tego poziomu. Na
krotkim koncu 2-latki wzrosty o 13 p.b. do poziomu 5,09%. W tym tygodniu,
oczekujemy obnizek stép procentowych w USA, co moze wptyngaé na obnizki
rentownosci amerykanskiego diugu, za ktéorym moga podazy¢ krajowe SPW.
Jednakze ze wzgledu na szum wyborczy za oceanem, mozemy obserwowac
podwyzszong zmienno$¢ na rynku diugu w tym tygodniu.

W tym tygodniu gtdwnym wydarzeniem sa wybory prezydenckie w USA. Dzi$
poznamy pazdziernikowe odczyty PMI dla przemystu w Polsce (konsensus: 48,6,
nasza prognoza: 49,1) i krajach europejskich, a takze dane o wrzesniowych
zamdwieniach w przemysle w USA (konsensus: -0,5% m/m). We wtorek czekajq
nas wybory prezydenckiej w USA, a takze opublikowany zostanie pazdziernikowy

o0 zz indeks ISM dla ustug (konsensus: 53,8). W érode: w Polsce decyzja RPP o stopach
55 0 procentowych (nie spodziewamy sie zmian), w Niemczech opublikowane zostang
50 0 dane dotyczace wrzesniowych zamoéwien w przemysle (konsensus: -2,6% r/r
4,5 T—— w.d.a.), a takze poznamy finalny pazdziernikowy odczyt PMI dla ustug w strefie
40 ";2 euro (wstepny odczyt: 51,2) oraz w USA (wstepny odczy’/t: 55,3). W czwartek
ie "30 rano poznamy niemieckg produkcje przemystowg we wrzesniu (konsensus: -3,0%
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Zmiana 5D, pb (po) ==e==Krzywa FRA (lo)

r/r w.d.a.) oraz sprzedaz detaliczng w strefie euro we wrzesniu (konsensus: 1,3%
r/r w.d.a.). Po potudniu poznamy decyzje FOMC ws. stdp procentowych (nie
spodziewamy sie zmian). Na zakonczenie tygodnia w piatek opublikowany zostanie
indeks Uniwersytetu Michigan za listopad (konsensus: 71).

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
mozna znalezé¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

X/Twitter.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
9:00 Polska
9:50 Francja
9:55 Niemcy
10:00 strefa euro
10:30 strefa euro
16:00 USA
16:00 USA
16:00 USA
Wtorek
USA
2:45 Chiny
14:30 USA
16:00 USA
Sroda
Polska
8:00 Niemcy
9:50 Francja
9:55 Niemcy
10:00 strefa euro
11:00 strefa euro
13:00 USA
15:45 USA
16:30 USA
Czwartek
Chiny
Chiny
Chiny
8:00 Niemcy
11:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 Czechy
15:00 Polska
20:00 USA
Piatek
16:00 USA

Wydarzenie

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks Sentix

Zamoéwienia na dobra bez $rodkdéw trans. m/m, %
Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, %

Zamowienia w przemysle m/m, %

Wybory prezydenckie
Indeks PMI dla ustug
Bilans handlu zagranicznego mid USD
Indeks ISM dla ustug

Decyzja RPP ws. stdp procentowych, %
Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, %
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Inflacja producencka PPI r/r, %
Wnioski o kredyt hipoteczny, %

Indeks PMI dla ustug

Zmiana zapasdow ropy, tys. brk

Bilans handlu zagranicznego, mid USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %
Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Jednostkowe koszty pracy k/k
Wydajnos¢ pracy k/k

Decyzja CNB ws. stop procentowych

Konferencja prezesa NBP po posiedzeniu RPP

Decyzja FOMC ws. stdp procentowych, %

Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
listopad
wrzesien
wrzesien
wrzesien

pazdziernik
wrzesien
pazdziernik

listopad
wrzesien
pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
wrzesien
listopad
pazdziernik
listopad

pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
wrzesien
wrzesien
listopad
3Q
3Q
listopad
listopad
listopad

listopad

Aktualna Konsensus Poprzednio

48,6
44,5
42,6
45,9
-12,6
0,4
-0,8
-0,5

50,5
-84,1
53,8

5,75
-2,60
48,3
51,4
51,2
-3,4

55,3

74,5
5,0
-1,5
-3,0
1,3
223,0
1,1
2,5
4,00

4,75

71,0

48,6
44,5
42,6
45,9

-13,8

0,4
-0,8
-0,2

50,3
-70,4
54,9

5,75
-3,90
48,3
51,4
51,2
-2,3
-0,1
55,3
-515

81,7
2,4
0,3

-2,7
0,8

216,0
0,4
2,5

4,25

5,00

70,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdinym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialnos$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrbdtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



