Warszawa, dnia 8 listopada 2024 r.
OPINIA

Zarzadu Art Games Studio S.A. z siedziba w Warszawie w przedmiocie wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci w zwigzku z emisja warrantow
subskrypcyjnych oraz akcji serii G

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych,
Zarzad spotki Art Games Studio S.A. (takze jako: ,,Spétka™) przyjat niniejsza opinie w zwiazku z
umieszczeniem w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 5
grudnia 2024 r. uchwaly w sprawie emisji, w celu realizacji Programu Motywacyjnego, warrantow
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy uprawniajacych do
objecia akcji serii G oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii
G, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, ubiegania si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji nowej emisji akcji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Majac na uwadze przyje¢te ramy czasowe realizacji zaktadanego Programu Motywacyjnego, a takze
zaktadany dalszy dynamiczny rozwdj Spotki w perspektywie co najmniej kolejnych dwoch lat, w ocenie
Zarzadu Spotki wskazane jest podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spotki umozliwiajacej
przeprowadzenie Programu Motywacyjnego.

Propozycja powzigcia powyzszej uchwaly zwigzana jest z planowanym wdrozeniem w Spoélce
Programu Motywacyjnego na lata obrotowe 2025-2026. Proponowana zmiana Statutu Spotki ma na celu
optymalizacj¢ rozwoju Spoiki i jej obecnych oraz przysztych projektow.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru jest niezbedne dla sprawnej realizacji
planowanego do wdrozenia w Spotce Programu Motywacyjnego. Program Motywacyjny ma na celu
zwigkszenie motywacji cztonkéw zarzadu Spotki w celu poprawienia wynikow finansowych Spotki.
Proponowana przez Zarzad jednostkowa cena emisyjna, po ktorej obejmowane maja by¢ Akcje w
ramach Programu Motywacyjnego, wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i odpowiada wartosci nominalne;j
akcji Spotki. Zdaniem Zarzadu Spoiki taka formuta ustalania ceny emisyjnej jest zgodna z zalozeniami
Programu Motywacyjnego, majacego na celu realizacje funkcji dlugotrwatego motywowania
uczestnikow Programu Motywacyjnego i tym samym zapewnienia stalego wzrostu wartosci Spotki.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
glosowanie za powzigciem uchwaly w sprawie emisji, w celu realizacji Programu Motywacyjnego,
warrantow subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
uprawniajacych do objecia akeji serii G oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii G, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, ubiegania
si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej emisji serii G obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym przez Gieldg Papieréw Warto§ciowych S.A. w Warszawie oraz
zwigzanej z tym zmiany Statutu Spolki.

Powzigcie takiej uchwaty lezy w stusznym interesie Spotki i jej Akcjonariuszy, na co Zarzad Spotki
wskazal w niniejszej opinii.



