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1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU SPOLKI

Szanowni Panstwo,

w imieniu CM International S.A. prezentujemy Parstwu podsumowanie dziatari Spotki zrealizowanych
w Il kwartale 2024 r., a takze omdwienie wynikow finansowych Emitenta osiggnietych w niniejszym okresie.

W minionym kwartale otrzymalismy dwa zamdwienia o istotnej wartosci, ktore opiewajg na tgczng kwote
przeszto 1,5 min euro. Jedno z zamdwien skierowane jest na rynek hiszparnski (ktérego realizacja ma sie
zakoniczy¢ do korica listopada biezgcego roku), a drugie — na rynek niemiecki (ktore potrwa do korca
kwietnia 2025 r.).

Bardzo dobrze rozwija sie w dalszym ciggu projekt skandynawski. Na dzien dzisiejszy dziatajq juz 272
maszyny Spotki na terenie Szwecji, Norwegii, Danii i Finlandii, a bedzie ich oczywiscie znacznie wiecej. Jest to
nasza inwestycja, ktdra dfugoterminowo ma przyniesc¢ Spdtce dochdd pasywny, dzieki ktdremu zmniejszy sie
uzaleznienie od zamdwien ze strony gtownych klientéw. Dodatkowo rowniez sezonowos¢ w sprzedazy nie
bedzie tak odczuwalna jak do tej pory. Po Il kwartale 2024 r. udziat przychodow z systemu Pay-As-You-Go,
ktdrego aktualnie podstawgq jest dziatalnos¢ Spotki w Skandynawii, zwiekszyt sie do blisko 20% przychodow
ze sprzedazy produktow CM International S.A. Mito nam jest rowniez poinformowac, iz omawiany projekt
przybiera szerszy, tj. europejski, charakter, gdyz rozpoczelismy wypoZyczanie naszych urzqdzen takze do
salondéw znajdujgcych sie na terenie Holandii. A w perspektywie mamy rozpoczecie analogicznej dziatalnosci
rowniez w kolejnych krajach.

5 sierpnia 2024 r. powzielismy informacje o decyzji Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. w sprawie obowiqgzku
zwrotu subwencji finansowej, zgodnie z ktérg Spotka zobowiqgzana zostata do zwrotu catej przyznanej kwoty
w wysokosci 728.753,00 zt. ZtoZylismy do PFR pismo z prosbg o wyjasnienie powodu przedmiotowej decyzji,
poniewaz mielismy istotne zastrzeZenia, co do przestanek uzasadniajgcych wezwanie do zwrotu. Niemniej
stanowisko PFR zostafo podtrzymane, a Spétka dokonata sptaty catej ww. kwoty. Zwrot niniejszej subwencji
w znacznej mierze byt powodem istotnego zmniejszenia srodkow pienieznych Spdtki w omawianym
kwartale.

Zachecamy Parnistwa do zapoznania sie z pozostatq czesciqg raportu, gdzie znajduje sie szersze omowienie
dziatalnosci Spdtki w Il kwartale 2024 r. Zachecamy rowniez do odwiedzania naszej strony internetowe;j:
www.cmisa.eu. Dziekujemy za Paristwa zaufanie dla Zarzqdu oraz pracownikow Spotki!

Z powazaniem

Mariusz Kara Michat Sebastian
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
CM International S.A. CM International S.A.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE

Spétka CM International S.A. dziata na rynku medycyny estetycznej, skupiajgc sig na projektowaniu, rozwijaniu,
produkgcji i dystrybucji urzgdzen wykorzystywanych podczas zabiegdw kosmetycznych. Produkty oferowane przez
Emitenta majg zastosowanie w gabinetach kosmetycznych, salonach SPA i klinikach dermatologicznych na catym
Swiecie.

m3
Wielofunkcyjne urzadzenie M3 pozwala na przeprowadzenie 8 réznych rodzajow zabiegow
M3 kosmetycznych. Jest pierwszym tego typu urzadzeniem zintegrowanym z systemem loT (ang.
- Internet of Things). Wyposazone w specjalnie zaprojektowany stojak na kosmetyki i inne
|24 narzedzia niezbedne przy zabiegach kosmetycznych. Urzgdzenie M3 zostato wyposazone w
B opatentowany modut diagnostyczno- rozliczeniowy Reactify® oraz zostato zintegrowane z
aplikacjg Skinic do zarzadzania salonem kosmetycznym, dzieki ktérej profesjonalisci z branzy
medycyny estetycznej moga rejestrowaé swojg prace, monitorowac przebieg leczenia,
umawiaé wizyty, rozlicza¢ pfatnosci, a takie w niedalekiej przysztosci wymienia¢ uwagi i
spostrzezenia miedzy sobg. Spétka uruchomita réwniez dedykowang strone internetowg
promujaca nowa generacje urzagdzen M3 —www.m3d.io.
Rozszerzenie palety oferowanych produktéw Spétki o urzadzenie M3 umozliwito Spdtce wprowadzenie nowoczesnych
modeli rozliczeniowych: system sprzedazowy Fixed Price oparty na comiesiecznych (statych) abonamentach oraz
system rozliczeniowy Pay-As-You-Go, w ktérym uzytkownik ptaci za przepracowane minuty na maszynie. Korzystanie z
systemu Fixed Price lub Pay-As-You-Go nie jest obligatoryjne — tego typu rodzaj odptatnosci za produkt i ustugi Spotki
stosowany jest w przypadku wyboru takiej formy rozliczen ze Spotkg przez dystrybutora i jego klientéw. Dotychczas
Spoétka wprowadzita na rynek ponad 500 szt. urzagdzen M3.

Nuximia

Nuximia to zaawansowany laser diodowy do epilacji (trwatej depilacji) o dtugosci fali 808nm.
Spodtka rozpoczeta prace nad laserem do epilacji we wrzesniu 2016 r. W grudniu 2018 r.
zostat ukonczony prototyp lasera. Urzadzenie zostato wprowadzone do sprzedazy w lutym 2019 .
Urzadzenie Nuximia, podobnie jak urzadzenie wielofunkcyjne M3, korzysta z koncepcji loT
(ang. Internet of Things), a ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy
Reactify® oraz zostato zintegrowane z aplikacjg Skinic do zarzgdzania salonem kosmetycznym.
Przewaga urzadzenia Nuximia nad konkurencyjnymi rozwigzaniami jest takze wykorzystanie

nowatorskiej technologii specjalnej diody SLD (znanej réwniez jako VCSEL), dzieki ktérej gtowica
zabiegowa moze osiggna¢ dwukrotnie wiecej strzatdw, niz lasery konkurencyjne, a degradacja
mocy jest mniejsza i liniowa, to oznacza ze uzytkownik nie odczuje nagtego spadku mocy, ktéry moze zmniejszy¢
efekty zabiegu. Co wiecej, Nuximia jest wyposazona w kontaktowy system chtodzenia skary, ktdry jak do tej pory jest
najbardziej efektywnym rozwigzaniem na rynku.

Nexus

Spétka, wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom klienta, opracowata kompaktowg wersje lasera
diodowego do permanentnej depilacji (epilacji) o dtugosci fali 808nm pod markg Nexus. Spdtka
rozpoczeta prace nad urzadzeniem w IV kwartale 2018 r. Nexus jest czeScig oferty produktowo-
ustugowej Spétki od marca 2019 r. Urzadzenie zaprojektowane zostato z myslag o mobilnych
ustugach kosmetycznych, ktére cieszg sie coraz wiekszym zainteresowaniem ze strony klientéw.
W produkcji Nexusa zastosowano takie same rozwigzania jak w przypadku Nuximii, jednakze o
nizszej mocy optycznej. Urzadzenie Nexus, podobnie jak urzadzenia M3 i Nuximia, korzysta z
koncepcji 10T (ang. Internet of Things), a ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno-
rozliczeniowy Reactify® oraz zostato zintegrowane z aplikacjg Skinic do zarzadzania salonem
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kosmetycznym.

Protheus

Protheus to IPL (intense pulse light), urzadzenie kosmetyczne wykorzystujace energie $wieting do permanentnej
depilacji (epilacji). Spétka rozpoczeta prace nad urzgdzeniem w IV kwartale 2018 r. Protheus jest czescig oferty
produktowo- ustugowej Spétki od marca 2019 r. Dziatanie urzadzenia Protheus opiera sie na pracy wysokiej
jakosci lampy ksenonowej, ktdora emituje intensywnie pulsujgce sSwiatto, przechodzace nastepnie przez uktad filtrow.
Protheus posiada réwniez technologie SHR wraz z systemem ,In Motion” dzieki czemu caty zabieg jest zdecydowanie
szybszy, bardziej komfortowy oraz bardziej bezpieczny. Urzgdzenie jest rowniez wyposazone w dwie gtowice: gtowice
»,640nm” ze statg dtugoscia fali oraz gtowice ,SPT” z mozliwoscia wymiany filtrow na dtugosci fal:
430/480/530/590/640 nm.

Urzadzenie Protheus, podobnie jak urzadzenia M3, Nuximia i Nexus, korzysta z koncepcji 10T (ang. Internet of Things),
a ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify® oraz zostato zintegrowane z aplikacja
Skinic do zarzadzania salonem kosmetycznym.

Athor

Athor wykorzystuje zasade dziatania pozaustrojowej fali uderzeniowej, czyli tzw. ESWT
(Extracorporeal shock wave therapy), czyli obecnie jednej z najlepszych metod,
stosowanej z powodzeniem w leczeniu chronicznego bodlu, ktéry zwigzany jest z uktadem
ruchu. Jej gtdwne cele to redukcja bélu, przywracanie sprawnosci ruchowej, zmniejszenie
napiecia miesni czy stymulacja przemiany materii. Fala uderzeniowa jest rowniez sSwietng
terapig do walki z cellulitem i lokalnym nadmiarem tkanki ttuszczowej. Pneumatyczne
impulsy generowane podczas zabiegu stuzg do rozbicia komodrek ttuszczowych oraz
zwiekszenia jedrnosci i elastycznosci skory. Terapia stymuluje przemiane materii, poprawia

mikrokrazenie skéry oraz umozliwia szybkie i skuteczne ksztattowanie sylwetki. Gtdwnym
atutem urzadzenia sg dedykowane programy oraz techniki zabiegowe stworzone przez specjalistdw w Hiszpanii.
Dodatkowo Athor oferuje cyfrowe instrukcje zabiegowe wyswietlane na ekranie urzadzenia oraz posiada 10
wymiennych koncowek przeznaczonych do zabiegdw estetycznych, jak i rehabilitacyjnych.

TITANS

EM counturing (TITANS) - to zaawansowana technologia, ktéra przy pomocy skupionego pola
elektromagnetycznego wywotuje niezwykle efektywne skurcze miesni. Wytwarzane przez
urzadzenie pole elektromagnetyczne przenika przez warstwy skéry i tkanki tluszczowej. ~ v
Skutecznie oddziatujgc na wybrang strefe zabiegowg nieinwazyjnie ksztattuje sylwetke, spala 'ﬁ.\ - 3 ‘
tkanke ttuszczowa, jednoczesnie budujac i stymulujgc miesnie. Zabieg trwa 30 minut, a =
powtdrzony w serii sprawia osiagniecie spektakularnych efektéw. 30-minutowa sesja daje efekt .
poréwnywalny do 20 000 brzuszkéw lub przysiadédw bez jakichkolwiek zakwaséw nastepnego ‘
dnia.

Wraz ze specjalistami z Hiszpanii zostaty opracowane programy oraz protokoty zabiegowe na A\
poszczegblne partie ciata. TITANS to jedyne urzadzenie na Swiecie, ktére posiada zdefiniowane ‘
parametry zabiegowe oraz szeroki wybdr programéw m.in.: drenaz, sport, medycyna estetyczna

czy regeneracja miesni.

Procyon
Procyon to wielofunkcyjne urzadzenie do odmtadzania skéry, redukcji przebarwien, trwatego

usuwania owtosienia oraz redukcji uszkodzonych naczynek. Wykorzystuje technologie IPL (ang.
Intense Pulse Light), co oznacza, iz wytwarza wigzke rozproszonych promieni Swietlnych o rézinej
dtugosci fal: 430/480/530/590/640/720/755/808 nm. Dziatanie urzadzenia Procyon opiera sie na
pracy wysokiej jakosci lampy ksenonowej, ktéra emituje intensywnie pulsujgce Swiatto, przechodzace
nastepnie przez uktad filtréw (posiada o 3 filtry wiecej niz Protheus).
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Programy zabiegowe urzgdzenia zostaty dostosowane do nowoczesnego konceptu zaktadajacego istotne skrécenie
czasu wykonywania zabiegdw oraz osiggniecie efektow zabiegdw wykonywanych przez lekarzy — dzieki wykorzystaniu
urzadzenia Procyon oraz dedykowanych kosmetykow.

Urzadzenie Procyon, podobnie jak urzadzenia M3, Athor, Nuximia, Nexus i Protheus, korzysta z koncepcji loT (ang.
Internet of Things), a ponadto zostato wyposazone w modut diagnostyczno-rozliczeniowy Reactify® oraz zostato
zintegrowane z aplikacjg Skinic do zarzgdzania salonem kosmetycznym.

Skinic
Specjalistyczna aplikacja dedykowana dla specjalistéw z branzy medycyny estetycznej. Aplikacja ta ma na celu
ufatwienie zarzadzania salonem kosmetycznym poprzez:

. poznanie preferencji indywidualnego klienta;

. tworzenie autorskiej oferty skierowanej do wtasnych klientow;

. przebadanie zainteresowania poszczegdlnymi ustugami i produktami na
. podstawie statystyk w aplikacji;

. wymiane opinii z innymi specjalistami (w trakcie opracowywania);

. utatwienie rezerwacji wizyt;

° monitorowanie ptatnosci. S K I N I C

Spdtka rozpoczeta prace nad aplikacjg Skinic w czerwcu 2015 r. Aplikacja ta jest nadal rozwijana. W kolejnych latach
Spotka planuje wprowadza¢ nowe funkcjonalnosci oraz rozpoczg¢ dziatania zwigzane z komercjalizacja tej aplikacji.

Reactify®

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw Spétka stworzyta nowa generacje urzadzen kosmetycznych opartych
na najnowszej technologii oraz nowoczesnym i stylowym designie oraz posiada réwniez autorskg technologie
diagnostyczno-rozliczeniowg Reactify® (ochrona patentowa wynalazku zostata przyznana w dniu 25 maja 2018 r.)
umozliwiajgca zdalne Swiadczenie ustug. Obecnie system ten wykorzystywany jest w urzgdzeniach trzeciej generacji
,M3”, zaawansowanym laserze diodowym do epilacji (trwatej depilacji) Nuximia, kompaktowej wersji lasera
diodowego do permanentnej depilacji (epilacjij Nexus, dwodch IPLUach  Protheus i Procyon, oraz
a takze w urzadzeniu Athor wykorzystujgcym fale uderzeniowg oraz urzgdzeniu EMS TITANS.

Reactify® to system pozwalajacy na zbieranie i analize danych w czasie rzeczywistym. Umozliwia to zaobserwowanie
nietypowego dziatania komponentdéw urzadzenia i podjecie dziatan serwisowych skracajac czas przestojow maszyny.
Zastosowane rozwigzanie jest na tyle uniwersalne, ze moze objgc¢ inne urzadzenia z segmentu urzadzen medycznych,

kosmetycznych oraz potencjalnie z innych sektoréw, np. maszyny CNC, dystrybutory napojow itp. Q t f

Tabela 1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma:

CM International S.A.

Forma prawna:

Siedziba:
Adres:

Telefon:
Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
NIP:

REGON:

KRS:

Spétka Akcyjna
Wilczyce

ul. Polna 24i
51-361 Wilczyce

+48 (71) 71501 16
+48 (71) 71990 48
info@cmisa.eu
www.cmisa.eu
8961530507
021870354
0000648450
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Mariusz Kara, Prezes Zarzadu

Zarzad Spotki:
Michat Sebastian, Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Duszynski, Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Kara, Cztonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Spotki: Bogumita Kara, Cztonek Rady Nadzorczej

Jolanta Fasciszewska-Sebastian, Cztonek Rady Nadzorczej
Aleksander tubniewski, Cztonek Rady Nadzorczej
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3. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta
Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
30.09.2024 r. 30.09.2023 r.
A. Aktywa trwate 11 417 279,04 12 181 605,84
I. Wartosci niematerialne i prawne 69 360,47 78 310,20
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 69 360,47 78 310,19
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,01
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 10 854 857,05 11561 575,12
1. Srodki trwate 10 849 925,05 11 558 893,12
2. Srodki trwate w budowie 4 932,00 2 682,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 152 634,52 144 234,52
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 152 634,52 144 234,52
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 340 427,00 397 486,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 340427,00 397 486,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 8 348 878,56 10306 112,61
I. Zapasy 6 446 607,76 7 166 608,49
1. Materiaty 2018 584,57 2707 187,27
2. Potprodukty i produkty w toku 1583 183,03 1674 282,40
3. Produkty gotowe 1392 380,29 391572,43
4. Towary 987 851,27 1898 774,77
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 464 608,60 494 791,62
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1324 246,37 1320 152,53
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ! !
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1324 246,37 1320152,53
lll. Inwestycje krétkoterminowe 336 297,79 1765 266,41
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 336 297,79 1765 266,41
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 241 726,64 54 085,18
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 19 766 157,60 22 487 718,45

A. Kapitat (fundusz) wtasny 6 809 407,38 9 061 560,94
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 120 300,00 120 300,00
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. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 7 155 689,56 7 046 916,47
. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 313422,23 313422,23
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto -780 004,41 1580922,24
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 956 750,22 13 426 157,51
I. Rezerwy na zobowigzania 854 751,84 830 287,93
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 837,00 2 575,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 151 351,35 144 092,71
3. Pozostate rezerwy 656 563,49 683 620,22
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 4 674 834,00 5787 016,32
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ! !

3. Wobec pozostatych jednostek 4 674 834,00 5787 016,32
lll. Zobowigzania kréotkoterminowe 7 427 164,38 6 808 853,26
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 7 427 164,38 6 808 853,26
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 19 766 157,60 22 487 718,45

Rachunek zyskow i strat Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.07.2024 r.
do 30.09.2024 r.

od 01.07.2023 r.
do 30.09.2023 r.

od 01.01.2024 r.
do 30.09.2024 r.

od 01.01.2023 r.
do 30.09.2023 r.

(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
o LT I S E ST 2 2 3499 595,41 2 946 360,07 13317 100,28 26 558 279,06
I Zrownane z nimi, w tym:
|. Przychody ze sprzedazy 2250 610,31 3099 491,16 12 188 189,16 27 315 868,94
produktow
Il. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 1248 985,10 -155 636,69 1124 174,90 -761 197,50
zmniejszenie — wartos$¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia
produktow na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
V. Przychody nettoze 0,00 2 505,60 4736,22 3607,62
sprzedazy towardw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci
oszly dzlalainoscl 4337539,46 4 375 086,58 13 703 931,77 23 915 447,28
operacyjnej
I. Amortyzacja 171 443,86 191 532,20 531 670,40 617 882,73
II. Zuzycie materiatéw i energii 2197 610,35 1621 625,73 6 627 796,08 14 157 107,46
IIl. Ustugi obce 996 925,03 1101 644,95 3552 944,67 3515 845,17
IV. Podatki i optaty 47 506,80 52112,41 144 946,61 155517,33
V. Wynagrodzenia 756 195,79 1160 395,75 2330943,51 4656 022,95
VI Ubezpieczenia spoteczne | 145 560,04 222 318,58 444 861,23 740 520,29
inne Swiadczenia
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VII. Pozostate koszty

. 22 288,59 25 456,96 70 769,27 72 551,35

rodzajowe

VIII.IW:?rtosc s.prz,edanych 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatow
g‘) Zysk (strata) ze sprzedazy (A- -837 944,05 -1428726,51 -386 831,49 2642 831,78
D. Pozostate przychody 20 152,46 1697,01 291 742,33 5 735,37
operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow -24 916,60 0,00 67 685,02 0,00
trwatych

Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. A,ktualllzfaqa wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywoéw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne 45 069,06 1697,01 224 057,31 5735,37
E. Pozostate koszty operacyjne 22 620,21 552 938,49 113 154,87 831 438,99

. Strata ze zbycia
niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych

Il Alftual.lza!CJa wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne 22 620,21 552 938,49 113 154,87 831 438,99
F. Zysk (strata) z dziafalnosci -840 411,80 -1979 967,99 -208 244,03 1817 128,16
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 36 574,64 433 804,13 122 305,01 58 064,35

|. Dywidendy i udziaty w 0,00 0,00 0,00 0,00
zyskach

Il. Odsetki 36 524,64 14 249,58 122 215,01 39 335,81

M. Z'ysk.ztytu’fu rozchodu 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych

IV. /-}kthaIlzaCJa wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych

V. Inne 50,00 419 554,55 90,00 18 728,54
H. Koszty finansowe 173 146,44 76 016,29 558 920,39 203 332,27

I. Odsetki 112 048,52 76 016,29 356 499,61 0,00

Il St,rata. ze tytutu rozchodu 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych

Il A,ktu§l|zac1a wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych

IV. Inne 61 097,92 0,00 202 420,78 203 332,27
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -976 983,60 -1622 180,15 -644 859,41 1671 860,24
J. Podatek dochodowy -35513,00 108 702,00 135 145,00 90 938,00
K. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00

straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

-941 470,60

Rachunek przepltywdw pienieznych Emitenta

-1730 882,15

-780 004,41

1580922,24

Wyszczegolnienie

Za okres

od 01.07.2024 r.
do 30.09.2024 r.

Za okres

od 01.07.2023 r.
do 30.09.2023 r.

Za okres

od 01.01.2024 r.
do 30.09.2024 r.

Za okres

od 01.01.2023 r.
do 30.09.2023 r.

(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -941 470,60 -1730 882,15 -780 004,41 1580 922,24
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Il. Korekty razem 628 985,08 1489 193,48 719 007,83 133 452,74
1. Amortyzacja 171 443,86 191 532,20 531 670,40 617 882,73
- -2. Zyski (straty) z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych
3. Odsetki | udziaty 69 768,47 25 628,92 215 645,67 127 941,25
w zyskach (dywidendy)
4-Zysk(strata) 24 916,60 0,00 67 685,02 0,00
z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -65 691,69 -413 108,07 -160 848,91 -918 066,49
6. Zmiana stanu zapaséw -345 184,51 472 390,50 -431 598,88 1769051,14
7. Zmiana stanu naleznosci 893 503,73 1741 696,98 870416,18 2603 559,71
8. Zmiana stanu
zobowigzan krétkoterminowych, -164 160,51 -715910,38 -285 053,42 -3 844 757,24
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
_9-Zmiana stanu rozliczer 44721,71 186 963,33 27 681,45 1222158,36
miedzyokresowych
10. Inne korekty -332,58 0,00 18 780,36 0,00
Il Przeplywy pienigzne netto -312 485,52 -241 688,67 -60 996,58 1714374,98
z dziatalnosci operacyjnej (1£11)
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00 123 674,22 3 075,00
1. Zbycie wartosci
niematerialnych i prawrjych 0,00 0,00 92 601,62 3075,00
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Zbycie inwestycji
w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wplywy 0,00 0,00 31072,60
inwestycyjne
Il. Wydatki 0,00 30 000,00 29 797,07 948 144,93
1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 29 797,07 874 474,00
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Inwestycje
w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe,
0,00 30 000,00 0,00 30 000,00
w tym:
4 Inne wydatki 0,00 0,00 0,00 43 670,93
inwestycyjne
"!' Przep’ly-vfly plemgzt\e petto 0,00 -30 000,00 93 877,15 -945 069,93
z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 606 227,12 0,00 1477 375,19 840 000,00
1. Wptywy netto z wydania
.ud2|afow (e[nlsp alijI) i innych 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 606 227,12 0,00 1477 375,19 840 000,00
3. Emisja diuznych 0,00 0,00 0,00 0,00
papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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Il. Wydatki 1063 638,14 515 476,81 1851 968,44 1356 774,52
1. Nabycie udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasnych
2. Dywidendyiinne 0,00 0,00 0,00 0,00
wypftaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty
na rzecz wiascicieli, wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podziatu zysku
4 Spfaty kredytow 937 260,81 16452806  1352315,04 746 466,28
i pozyczek
5 Wykup diuznych 0,00 0,00 0,00 0,00
papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych 0,00 0,00 0,00 0,00
zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan
z tytutu umoéw leasingu 56 608,86 71964,34 215795,13 229011,50
finansowego
8. Odsetki 69 768,47 25 628,92 283 858,27 127 941,25
9. Inne wydatki finansowe 0,00 253 355,49 0,00 253 355,49
Ill. Przeplywy pienigzne netto -457 411,02 -515 476,81 -374 593,25 -516 774,52
z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto
razem (A.III£B.IIC.II) 769 896,54 787 165,48 341 712,68 252 530,53
E. Bilansowa zmiana stanu -769 896,54 -787 165,48 -341 712,68 252 530,53
srodkow pienieznych, w tym:
:kf:s’:'k' TR 872 318,76 2476 497,04 444 134,90 1436 801,03
Cliedillpicals tnslnakonise 102 422,22 1689 331,56 102 422,22 1689 331,56
okresu (F£D)
Zestawienie zmian w kapitale wltasnym Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres
Wvszczesélnienie od 01.07.2024 r. od 01.07.2023 r. od 01.01.2024r. od 01.01.2023r.
y g do 30.09.2024 r. do 30.09.2023 r. do 30.09.2024 r. do 30.09.2023r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
o LT e ) e 7750877,98 1079244309  7589411,79 7480 638,70
na poczatek okresu (BO)
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny
na poczatek okresu (BO), po 7 750 877,98 10792 443,09 7 589 411,79 7 480 638,70
korektach
i LR (WL URH) [ ST 120 300,00 120 300,00 120 300,00 120 300,00
na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowego
1.2. Kapitat (fundusz) 120 300,00 120 300,00 120 300,00 120 300,00
podstawowy na koniec okresu
o LELIE e U LT RER ) 7 155 689,56 7046916,47  7046916,47  5824153,51
na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00 108 773,09 1222 762,96
zapasowego
2.2. Stan kapitatu (funduszu) 7155689,56 704691647  7155689,56 7046 916,47
zapasowego na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyc¢.eny na poczatek c.)kre.su - Zmiany 0,00 0,00 0,00 0,00
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00 0,00 0,00 0,00
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z aktualizacji wyceny

3.2. Kapitat (fundusz)

. . 0,00 0,00 0,00 0,00
z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaly (fundusze) 313 422,23 313 422,23 313 422,23 313 422,23
rezerwowe na poczatek okresu
_ 41 Zmiany pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatéw (funduszy) rezerwowych
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) 313 422,23 313 422,23 313 422,23 313 422,23
rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegfych 0,00 0,00 108773,00  1222762,96
na poczatek okresu
>-1. Zysk z lat ubiegfych 0,00 0,00 108773,09  1222762,96
na poczatek okresu
5-2. Zysk z lat ubiegfych 0,00 0,00 108773,09  1222762,96
na poczatek okresu, po korektach
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
5.5. Strata z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu, po korektach
56 Strata z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
57 Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
6. Wynik netto na poczatek okresu 161 466,19 3311 804,39 0,00 0,00
6.1. Wynik netto -941 470,60 -1730 882,15 -780 004,41 1580922,24
6.2. Wynik netto na koniec okresu -780 004,41 1580922,24 -780 004,41 1580922,24
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec 6809407,38  9061560,94  6809407,38 9061 560,94
okresu (BZ)
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego 6 809 407,38 9 061 560,94 6 809 407,38 9 061 560,94

podziatu zysku (pokrycia straty)

4. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH

W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j:

e  wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten dziei

przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

e rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,

e w przypadku pozostatych operacji po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien,

e nadzien bilansowy srodki pieniezne wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien,

e ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:

e dodatnie — jako przychody finansowe z operacji finansowych,

e ujemne — jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs faktycznie zastosowany).

Kurs historyczny jest to kurs, po ktorym dokonano wyceny waluty w dniu jej wptywu na rachunek walutowy.

Dokonujac wyceny rozchodu walut z rachunku walutowego wedtug kursu historycznego Spoétka stosuje metode FIFO,

tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.
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Inwentaryzacja sSrodkow pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Inwentaryzacja Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez potwierdzenie sald z
bankiem.

Inwentaryzacja innych s$rodkéw pienieznych oraz innych aktywow pienieznych jest przeprowadzana poprzez
poréwnywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania
Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytdéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci
podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug $redniego kursu
ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na
ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania odnoszone sg odpowiednio na przychody
lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po obowigzujagcym na dany
dzien $rednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci spotka tworzy na:

e naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci nie objetych
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi
w postepowaniu upadtosciowym,

e naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w wysokosci 100% naleznosci,

e naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz naleznosci skierowane do postepowania sgdowego
w wysokosci 100% naleznosci,

e naleznosci, z ktérych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci 100% naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z kontrahentami.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wszystkie wartosci niematerialne i prawne ksiegowane sg w ewidencji bilansowej. Wartos$ci niematerialne i prawne o
wartosci do 10.000 zt amortyzuje sie jednorazowo.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych
o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spétka prowadzi ewidencje srodkow trwatych, do ktorych zalicza sie sktadniki

RAPORT OKRESOWY CM INTERNATIONAL S.A. - Il KWARTAt 2024 R. STRONA 14



CMI SA

CM INTERNATIONAL S.A.

mienia. Srodki trwate o wartosci do 10.000 zt amortyzuje sie jednorazowo. Zasady amortyzacji $rodkéw trwatych sa
zgodne z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;.
Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzgdzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace $rodkéw trwatych w budowie zwigkszajg warto$¢ nabycia tych
sktadnikow majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia. Wartos¢ rozchodu zapasdw jest ustalana przy zastosowaniu metody: ,pierwsze weszto -
pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy
netto danego sktadnika.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywéw obrotowych dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych. Kwote wszelkich
odpisdw wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje
sie jako koszty okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasow, wynikajgce ze
zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapaséw ujetych jako
koszt okresu, w ktérym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce.

Produkcja w toku

Zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 6 Ustawy , produkcje w toku, jako sktadnik rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych,
wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto
na dzien bilansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéow przypadajgcych na nastepne okresy
sprawozdawcze. Jezeli warto$¢ otrzymanych finansowych sktadnikéw majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w
tym réwniez z tytutu uzyskanych kredytow i pozyczek, to rdznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.
Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych w réwnych ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do
kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone odsetki od kredytow, optacone z gory
prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajgca z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace przysztych okreséw sg rozliczane
w miesiecznych odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W przeciwnym razie nie dokonuje sie ich comiesiecznego
rozliczania.
Za prog istotnosci Spdtka przyjmuje nizszg z dwdch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 0,5-1% przychoddéw ze
sprzedazy.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajgcej na biezgcy okres sprawozdawczy:

e Scidle oznaczonych $wiadczen wykonywanych na rzecz spétki, lecz jeszcze nie stanowigcych zobowigzania,

e  prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze

znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi zmniejszajq biezgco
koszty, nie pdzniej niz do korica roku obrachunkowego nastepnego po roku ich ustalenia.
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Spétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych $wiadczen wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze
znana.

Na sktadniki aktywdw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg przynosié
korzysci ekonomicznych, Spétka bedzie dokonywata odpisu z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

W zwigzku z przejsSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywoéw a
ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokos$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych
z dokumentacja.

Kapitaty wiasne
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza
sie réwniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy udziatdéw powyzej ich wartosci nominalnej po potrgceniu kosztow
podwyzszenia.

Inwentaryzacja kapitatdow wtasnych jest przeprowadzana w formie pordéwnania danych ewidencyjnych
z dokumentacja.

Rezerwy

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywoéw a
ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, tj. rdznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.
Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu $wiadczenia ustug i sprzedazy produktow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.
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Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowg
dziatalnoscig Spotki.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione
koszty operacji finansowych.

Ujemne rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do
uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepisow
o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowigce przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu oraz koszty
niestanowigce kosztow uzyskania przychodow.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy sktadaja sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe obcigzenia wyniku.

5. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA I WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

W IIl kwartale 2024 r. CM International S.A. wypracowata przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie
3.499.595,41 zt przy 2.946.360,07 zt uzyskanych w analogicznym okresie 2023 r., co oznacza wzrost o 18,78% r/r. Na
poziomie przychoddéw ze sprzedazy produktéw, w okresie od lipca do wrzesnia 2024 r., Emitent osiggnat kwote réwng
2.250.610,31 zt, natomiast, w poréwnywanym okresie 2023 r., Emitent osiggnat niniejsze przychody w wysokosci
3.099.491,16 zt (spadek o 27,39% r/r). Zmiana stanu produktow w Il kwartale 2024 r. wyniosta 1.248.985,10 zt i jest
efektem przyjecia wyrobdw gotowych, ktdre nie zostaty jeszcze wydane, a tym samym nie obcigzyty kosztow. W I
kwartale 2023 r. zmiana stanu produktéw byta ujemna i wyniosta 155.636,69 zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Emitenta w okresie Il kwartatu 2024 r. miaty wartos¢ 4.337.539,46 zt i byly poréwnywalne z przedmiotowymi
kosztami z analogicznego okresu roku ubiegtego (kiedy to wyniosty 4.375.086,58 zt). Spétka, w IIl kwartale 2024 r.,
osiggneta strate netto w wysokosci 941.470,60 zt, a przedmiotowa strata w Il kwartale 2023 r. miata wartos¢
1.730.882,15 zt. Na dzier 30 wrzesnia 2024 r. Emitent posiadat srodki pieniezne w wysokosci 102.422,22 zt. Znaczacy
spadek srodkow pienieznych w okresie Il kwartatu 2024 r. zwigzany jest przede wszystkim z obowigzkiem zwrotu catej
subwencji finansowe] otrzymanej przez Emitenta (w kwocie 728.753,00 zt), o czym Spétka informowata w raporcie
ESPI nr 10/2024 z dnia 9 sierpnia 2024 r.

W ujeciu narastajgcym przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi Spotki, w okresie od stycznia do korica
wrzesnia 2024 r., osiggnety poziom 13.317.100,28 zt przy 26.558.279,06 zt wypracowanych w analogicznym okresie
roku 2023 (spadek o0 49,86% r/r). W pierwszych trzech kwartatach 2024 r. przychody ze sprzedazy produktow wyniosty
12.188.189,16 zt, natomiast w I-lll kwartale 2023 r. przedmiotowe przychody miaty wartos¢ 27.315.868,94 zt, co
oznacza spadek o 55,38% r/r. Znaczacy spadek przychoddw ze sprzedazy produktow Spétki zwigzany jest z mniejszymi
zamowieniami otrzymywanymi przez Emitenta od kontrahenta z Niemiec, ktéry do tej pory posiadat najwiekszy udziat
w strukturze przychoddéw Spoétki. Mniejsze zamdwienia od wskazanego klienta wynikajg z kolei z faktu, iz pierwotnie
ww. partner przeszacowat zapotrzebowanie na produkty Emitenta, ktére ,nasycity” rynek i zmusity niniejszego
kontrahenta do czasowego ograniczenia bazowego zamdwienia. W okresie styczen-wrzesienn 2024 r. zmiana stanu
produktow osiggneta wartos¢ 1.124.174,90 zt, natomiast w analogicznym okresie roku 2023 niniejsza zmiana wyniosta
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-761.197,50 zt. W zwigzku ze zmniejszeniem zamowien przez niemieckiego kontrahenta koszty dziatalnosci
operacyjnej Spotki zmniejszyty sie z 23.915.447,28 zt z pierwszych trzech kwartatéw 2023 r. do 13.703.931,77 zt w
pierwszych trzech kwartatach 2024 r. (spadek o 42,70% r/r). Emitent zamknat I-1ll kwartat 2024 r. ze stratg netto na
poziomie 780.004,41 zt, kiedy to zysk netto w analogicznym okresie ubiegtego roku wynidst 1.580.922,24 zi.

Na wyniki finansowe osiggniete w omawianym okresie wptyw miaty nastepujgce czynniki:

1) realizacja , Projektu Niemcy”, ktéry polega na systematycznym dostarczaniu urzadzen do pielegnacji skéry do
niemieckiego partnera. W ramach niniejszego projektu Emitent realizowat nastepujgce dziatania:

e Realizacja zamdwienia z maja 2022 r. o tgcznej wartosci 8.600.000,00 EUR (ESPI nr 2/2022 z dnia 11
maja 2022 r. oraz ESPI nr 1/2024 z dnia 12 lutego 2024 r.).

W 1l kwartale 2024 r., z tytutu realizacji powyzszego zamodwienia, Spotka nie dostarczata kontrahentowi
urzadzen. W ww. okresie Emitent nie odnotowat wptywow pienieznych w ramach realizacji przedmiotowego
zamowienia.

2) realizacja ,Projektu Hiszpania”, ktory prowadzony jest we wspdtpracy z hiszpanskim partnerem, zaktada
dostawe przez Emitenta urzadzen kosmetycznych, w tym m.in. Nexus, Protheus IPL, Athor, EMS Titans oraz
pozostatych urzadzen kosmetycznych i czesci zamiennych, na rynek hiszpanski.

W ramach realizacji ,,Projektu Hiszpania” Spotka odnotowata w raportowanym okresie przychdéd o wartosci
276.580,00 EUR (réwnowartos¢ 1.189.180,84 zt). Z tytutu zrealizowanych dostaw Spdétka odnotowata wptywy
w wysokosci 417.256,60 EUR (réwnowartos¢ 1.792.403,12 zt).

3) realizacja ,Projektu Skandynawia”, ktdry to rozpoczat sie w 1V kwartale 2023 roku, kiedy to Spétka nawigzata
wspotprace i podpisata umowe ze szwedzkg firmg zajmujaca sie obstugg marketingowg salonéw z branzy
medycyny estetycznej. Wspdtpraca opiera sie na wypozyczaniu urzadzen kosmetycznych do salonéw
kosmetycznych na terenie Skandynawii, ktére bedg generowaty przychdd Spétki w oparciu o system
rozliczeniowy minutowy (tj. M3 w modelu Pay-As-You-Go). W styczniu 2024 roku zostaty przeprowadzone
testy na wybranej grupie salonéw kosmetycznych, ktére wykazaty duzy potencjat tego typu ustugi, w zwigzku
z czym Emitent zdecydowat sie na zwiekszenie zaangazowania w niniejszy projekt. Na dzien 30 wrzesnia 2024
r. Spotka wstawita do salondéw na terenie Skandynawii (Szwecja, Norwegia, Dania, Finlandia) tacznie 232
maszyny, ale Emitent zaktada dalsze zwiekszanie iloSci wypozyczanych urzadzen (do momentu publikacji
niniejszego raportu byty to juz 272 maszyny). Spotka rozpoczeta rowniez analogiczng dziatalnosé i
wypozyczanie urzgdzen na terenie Holandii, w zwigzku z czym charakter projektu rozszerza sie na inne czesci
Europy. Niniejsza inicjatywa ma znaczny wptyw na przychody z systemu Pay-As-You-Go.

4) przychody z systemoéw rozliczeniowych Fixed Price oraz Pay-As-You-Go (uwzgledniajace realizacje ,,Projektu
Skandynawia”, o ktdrym mowa powyzej). W Ill kwartale 2024 r. przychody z tego tytutu wyniosty 446.841,37
zt. Wskazane systemy rozliczeniowe stanowig dla Spoétki coraz bardziej znaczgce zrédto przychodéw pod
katem wartosciowym, poniewaz odpowiadaty juz za ok. 19,85% przychodéw ze sprzedazy produktéw w
raportowanym okresie. Wspomniane systemy charakteryzujg sie systematycznie rosngcy baza korzystajgcych
z nich uzytkownikéw, a ze wzgledu na ich konstrukcje (opartg o regularne ptatnosci o stosunkowo
powtarzalnych wartosciach) docelowo majg stworzy¢ dla Spétki znaczacy strumien przychodéw o duzej
systematycznosci, odporny na okresowe spadki koniunktury w branzy.

Istotne wydarzenia, ktére miaty miejsce w omawianym okresie oraz do momentu publikacji raportu

9 lipca 2024 r. do Spétki wptyneto od jednego ze statych partnerdéw, zajmujgcego sie dystrybucjg urzadzen do
medycyny estetycznej na rynku hiszpanskim, zamdwienie o istotnej wartosci dotyczace wykonania i dostawy
produktow Spoétki. Przedmiotem zamdwienia sg produkowane przez Spotke urzadzenia IPL i EMS. Do zamdwienia
zostata wigczona obecnie niezrealizowana cze$¢ zamodwienia z dnia 26 marca 2024 r., o ktérym Emitent informowat w
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raporcie ESPI o numerze 2/2024 z dnia 26 marca 2024 r. taczna warto$¢ otrzymanego zamodwienia okreslona zostata
na 1.121.185,00 EUR. W niniejszej wartosci zawiera sie kwota 185.250,00 EUR, ktéra jest niezrealizowang czescia
zamowienia z dnia 26 marca 2024 r., przy czym Zarzad Spotki dodaje, iz urzagdzenia o wartosci niniejszej kwoty zostaty
juz wyprodukowane i czekajg na wysytke do partnera. Realizacja zamowienia rozpocznie sie 1 wrzesnia, a zakonczy sie
30 listopada 2024 r. Wynagrodzenie Emitenta z tytutu realizacji zaméwienia ptfatne bedzie cyklicznie, w kwocie
odpowiadajacej ilosci wystanych produktow.

5 sierpnia 2024 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o decyzji Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. (PFR)_ w sprawie
zwolnienia z obowigzku zwrotu subwencji finansowej, zgodnie z ktérg Spdtka zobowigzana zostata do zwrotu catej
przyznanej kwoty subwencji finansowej, tj. 728.753,00 zt, w terminie 14 dni roboczych od udostepnienia informacji
Emitentowi (Decyzja). Przedmiotowa subwencja finansowa zostata przyznana Emitentowi w ramach pomocy
publicznej przeznaczonej na realizacje rzadowego programu wsparcia finansowego przedsiebiorcow w celu
minimalizacji negatywnych skutkéw gospodarczych pandemii COVID-19, o czym Spétka informowata w raporcie ESPI
nr 7/2020 z dnia 14 maja 2020 r. Jako powdd Decyzji PFR wskazat § 10 ust. 9 Regulaminu ubiegania sie o udziat w
programie rzgdowym "Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Matych i Srednich Firm", ktéry stanowi, ze
PFR jest uprawniony do wydania decyzji okreslajacej wysokosé subwencji finansowej podlegajgcej zwrotowi w catosci
w przypadku, w ktérym istnieje uzasadnione podejrzenie wystgpienia jakiegokolwiek rodzaju naduzyé. Spétka ztozyta
do PFR pismo o wyjasnienie powodu wydanej Decyzji, wskazujgc jednoczesnie, ze nie sg znane Emitentowi przypadki
wystgpienia jakiegokolwiek rodzaju naduzy¢, ktdére uzasadniatyby wezwanie do zwrotu udzielonej subwencji
finansowej. W ocenie Zarzadu Spoétki powdd Decyzji jest catkowicie bezpodstawny. Niemniej Spotka planuje dokonac
sptaty catej ww. wartosci subwencji z srodkéw witasnych w wyznaczonym terminie, a nastepnie dochodzi¢ zwrotu
niniejszej kwoty od PFR.

Spdtka, w dniu 10 wrzesnia 2024 r., otrzymata od jednego ze statych partnerdow, zajmujgcego sie dystrybucjg urzadzen
do medycyny estetycznej na rynku niemieckim, zamdéwienia o istotnej wartosci dotyczacego wykonania i dostawy
produktow Spotki (Partner, Zamowienie, Produkty). Przedmiotem Zamdwienia sg produkowane przez Spoétke
urzadzenia do pielegnacji twarzy wraz z dodatkowymi komponentami pozwalajgcymi rozszerzy¢ funkcjonalnos¢
bazowego urzadzenia, ktore Emitent opracowat przy okazji prac badawczo-rozwojowych opisanych w raporcie ESPI o
numerze 13/2020 z dnia 4 listopada 2022 r. taczna warto$¢ otrzymanego Zamowienia okre$lona zostata na 426.825,00
EUR. Realizacja Zamdwienia zakonczy sie do dnia 30 kwietnia 2025 r. Wynagrodzenie Emitenta z tytutu realizacji
Zamowienia ptatne bedzie cyklicznie, w kwocie odpowiadajacej ilosci wystanych Produktéow.

Whptyw dziatan wojennych prowadzonych na terytorium Ukrainy na sytuacje Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie odnotowuje skutkdw zwigzanych z wptywem rosyjskiej agresji
przeciwko Ukrainie. Emitent nie posiada bezposrednich klientéw czy partneréow biznesowych z terenu Rosji, Biatorusi
ani Ukrainy. Zarzad Spétki, w zwigzku z ww. sytuacjg, identyfikuje ryzyko niekorzystnego kursu walut (szczegdlnie EUR i
USD), a takze ryzyko wzrostu cen pradu i gazu. Emitent na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z
utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi. Na dzien sporzadzenia raportu, z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie
warunki, tj. m.in. wprowadzenia kolejnych sankcji w stosunku do Rosji i Biatorusi, negatywne oddziatywanie wojny na
gospodarke Rosji, masowg migracje uchodzcow z terytorium Ukrainy do Polski, wptyw agresji rosyjskiej na swiatowg
gospodarke oraz sytuacje makroekonomiczng w Polsce, nie moina w sposéb jednoznaczny okresli¢c wptywu
powyzszych czynnikdw na dziatalnosé¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spoéfki.

6. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH -
STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY
ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych.
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7. W PRZYPADKU, GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL INFORMACJE, 0 KTORYCH MOWA
W § 10 PKT 13A) ZALACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I
INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Zarzad Spotki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a)
Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

8. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE]
DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

Emitent jest w trakcie reorganizacji projektu o charakterze badawczo-rozwojowym na rzecz krajowego klienta, w
zwigzku z czym, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nie jest w stanie podac wiecej szczegdétowych informacji w
niniejszym zakresie.

9. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka nie posiada jednostek zaleznych podlegajgcych konsolidacji.

10. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spdétka nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzadza w zwigzku z tym
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH - WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA,
ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spoétka nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzadza w zwigzku z tym
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

12.INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Tabela 2. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu CM International S.A.

. . Liczba Liczba Udziat w kapitale  Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz .. . s .
akcji gtoséw zaktadowym liczbie gtoséw

Mariusz Kara 660 000 1320 000 54,86% 68,93%
Semper Heres Fundacja Rodzinna* 137 950 137 950 11,47% 7,20%
Michat Sebastian 52 000 104 000 4,32% 5,43%
Pozostali** 353 050 353 050 29,35% 18,44%

Suma 1203000 1915000 100,00% 100,00%

* wraz z Torro Investment sp. z o.0.
** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO
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Wykres 1. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatlu w kapitale zakladowym CM
International S.A.

Struktura udziatu w kapitale zakladowym CM International S.A.

* wraz z Torro Investment sp. z o.0.

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

Pozostali**
29,35%

Mariusz Kara
54,86%

Michat Sebastian
4,32%

Semper Heres
Fundacja
Rodzinna*
11,47%

Wykres 2. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu CM International S.A.

Struktura udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu CM International S.A.

Pozostali**
18,44%

Michat Sebastian
5,43%

Semper Heres Fundacja
Rodzinna*
7,20%

Mariusz Kara
68,93%

* wraz z Torro Investment sp. z o0.0.
** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w § 7 ust. 4 Regulaminu ASO

13.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY O0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE
ETATY

Na dzienh 30 wrzesnia 2024 r. Emitent zatrudniat 35 oséb w oparciu o umowe o prace (w przeliczeniu 34,13 petnych
etatéw) oraz wspotpracowat z 10 osobami na podstawie uméw cywilnoprawnych i uméw o wspédtpracy.
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