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List Zarzadu

Szanowni Panstwo,

w imieniu Emitenta spotki Saule Technologies S.A. przekazuje Panstwu
skonsolidowany raport okresowy podsumowujgcy dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Saule
Technologies w 11l kwartale 2024 roku.

Grupa Saule Technologies tworzy technologie perowskitowych ogniw fotowoltaicznych
umozliwiajgcg zastosowanie ich na wiekszosci powierzchni. Od fasad budynkow,
tamaczy swiatta w oknach, dachach samochoddéw, matych urzgdzeniach z rynku loT, po
zagle jachtow.

Grupa Saule aktualnie buduje wartosc przedsiebiorstwa przez rozwdéj opracowywanych
technologii. Prowadzone prace badawczo-rozwojowe sg kluczowe dla
diugoterminowego wzrostu i innowacyjnosci firmy i znalazty odzwierciedlenie we
wzroscie wartosci intelektualnej. taczna liczba udzielonych i oczekujgcych patentow
oraz wnioskéw patentowych w krajach, w ktérych dokonano zgtoszen wynosi 52.
Portfolio patentowe Saule S.A jest na biezgco rozbudowywane zgodnie z przyjetg
strategig. Zgtoszenia patentowe sg dokonywane na najwazniejszych rynkach tj. Europa,
USA, Japonia, Chiny i Korea Potudniowa.

W Il kwartale 2024 roku spotka zalezna od Emitenta Saule S.A. uczestniczyta w dniach
4-6 wrzesnia 2024 r. w Swiatowej rangi wydarzeniu dla branzy poétprzewodnikéw
i mikroelektroniki — targach SEMICON® TAIWAN 2024, ktére odbyty sie w tym roku
w Taipei ha Tajwanie. Delegaciji przedstawicieli Ministerstwa Rozwoju i Technologii oraz
Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu towarzyszyta takze grupa polskich przedsiebiorstw
z branzy potprzewodnikowej, w tym réwniez Saule S.A. Dla Grupy kapitatowej udziat w
wydarzeniu o tak wysokiej randze i prestizu, w towarzystwie os$miu innych
innowacyjnych polskich przedsiebiorstw, stanowi ogromne wyrdznienie.

W biezgcym kwartale Spétka aktywnie kontynuowata proces inwestycyjny, majgcy na
celu znalezienie i pozyskanie inwestora strategicznego.

Nadrzednym celem procesu inwestycyjnego jest pozyskanie strategicznego inwestora
dla technologii wypracowanej przez Saule S.A., co moze wigzac¢ sie ze sprzedazg do
100% akcji Saule SA badz zrealizowanie transakcji o podobnym charakterze, majgcej
na celu skomercjalizowanie i przeskalowanie technologii produkcji ogniw
perowskitowych, na rzecz inwestora zewnetrznego. Podkresli¢ nalezy, ze proces
pozyskiwania inwestora  strategicznego jest przedsiewzieciem  ztozonym
i czasochfonnym, wymagajgcym doktadnych analiz i negocjacji. O postepach w procesie
Zarzad bedzie informowat w kolejnych raportach.

Posiadana przez Saule S.A. pierwsza na swiecie pilotazowa linia produkcyjna ogniw
z perowskitow jest przez nas obecnie rozbudowywana. Inwestujemy w technologie i jej
rozwoj. Podjete przez nas dziatania badawczo-rozwojowe, mimo iz obecnie obcigzajg
nasze wskazniki ptynnosci, sg strategiczng inwestycjg w przysztos¢ catej Grupy. Jest to
zgodne z naszg misjg i wizjg dtugoterminowego rozwoju, majgc na uwadze
maksymalizacje wartosci dla naszych akcjonariuszy.
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1.1. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej

Firma: SAULE TECHNOLOGIES S.A.
(“Spotka dominujgca”, “Emitent”)

Siedziba: ul. Dunska 11, 54-427 Wroctaw,

Strona www: www.sauletech.com

KRS: 0000284645

REGON: 300623460

NIP: 7811809934

Sktad Zarzgdu Spotki dominujgcej w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie
nastepujgco:

Olga Malinkiewicz Czionek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien publikacji niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujgco:

Dariusz Chrzgstowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dawid Zielinski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Krzeminski Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Szymanska-Piper Czionek Rady Nadzorczej

W Il kwartale 2024 r. nie nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej.

1.2. Skiad Grupy Kapitatowej

Na 30.09.2024 roku Grupa Kapitatowa Saule Technologies sktadata sie ze:
- Saule Technologies S.A. (,Spo6tka dominujgca”),

- Saule S.A. (,spotka zalezna”) w ktérej Emitent posiada 73,51%* udziatéw w kapitale
zaktadowym oraz

- Solaveni GmbH zarejestrowanej w Bdnen w rejestrze handlowym pod numerem HRB
11103, spotka w 100% zalezna od Saule S.A.


http://www.sauletech.com/
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Graficzng strukture Grupy Kapitatowej przedstawia ponizszy schemat:

Saule Technologies S.A. & gg“]v{qECT

73,51%*

4IIIIII

Saule S.A.

100%

‘IIIIII

Solaveni GmbH

Zrédto: opracowanie wiasne Emitenta

* - udziat Saule Technologies S.A. w kapitale Saule S.A. na dzienn 30.09.2024 r. nie uwzglednia
skutkow emisji 13 130 000 akcji zwyktych serii F objetych przez Panig Olge Malinkiewicz w zamian
za wktad niepieniezny w postaci 240 000 akcji Saule S.A. Na dzien publikacji niniejszego raportu
podwyzszenie kapitatu podstawowego nie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy. Po
rejestracji udziat Saule Technologies S.A. w kapitale Saule S.A. wzrosnie z 73,51 do 86,82%.

Zgodnie z art. 58 ustawy o rachunkowosci, ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
finansowych spotki Solaveni GmbH, Grupa nie konsoliduje sprawozdan finansowych tej
spofki.

W okresie dziewieciu miesiecy 2024 roku spotka Solaveni GmbH odnotowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 9 009,37 euro, pozostate przychody w wysokosci 298 200,08

euro i strate netto w wysokos$ci 140 733,43 euro. Suma bilansowa spétki na dzieh 30
wrzesnia 2024 roku wyniosta 957 458,52 euro.

1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji raportu za
Il kwartat 2024 roku

Na dzieh publikacji niniejszego raportu kwartalnego liczba akcji wyemitowanych przez
Saule Technologies S.A. wynosita 82 866 662 akcji. Gtéwni akcjonariusze kontrolujgcy
tgcznie 70 668 583 akcji i dziatajg w porozumieniu®. Posiada przez nich liczba akcji zostata
przedstawiona na ponizszym wykresie:



RAPORT Ill KWARTAL 2024

DC24 AS|I Sp. z 0.0. ¥
Artur Kupczunas

5160 223
Dariusz Chrzgstowski Columbus Energy S.A.
5529819

17280 021

H.LS. Co. Ltd.
13821783

Olga Malinkiewicz
14 488 368

Knowledge is knowledge Sp. z 0.0.
14 388 368

Powyzsza struktura nie uwzglednia efektu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Saule
Technologies S.A. bedgcego wynikiem emisji 13 130 000 akcji zwyktych (akcje serii F). Na
dzieh publikacji niniejszego raportu kwota podwyzszenia kapitatu zostata ujeta w
sprawozdaniu finansowym jako pozostaty kapitat rezerwowy - kapitat zarejestrowany z
uwagi na brak rejestracji zmiany w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Struktura akcjonariatu emitenta na dzien 14 listopada 2024 roku:

Porozumienie Akcjonariuszy *

Wiy 70668583 70 668 583 85,28% 85,28%
- Columbus Energy S.A. 17 280 021 17 280 021 20,85% 20,85%
- Olga Malinkiewicz 14 488 368 - 17,48% -

- ggozvfgggp'imow'edge 14388368 14 388 368 17,36% 17,36%
-H.I.S. Co., Ltd 13821783 13821783 16,68% 16,68%
- Dariusz Chrzastowski 5529 819 5529 819 6,67% 6,67%
- Artur Kupczunas 5160 223 3138 497 6,23% 3,79%
- DC24 ASI Sp. 7 0.0.** 1 16 510 095 19,92%

0,000001%

* Porozumienie - w dniu 12 czerwca 2023 r. zawarto, w zwigzku z zawarciem umowy Inwestycyjnej
wielostronng Umowe Akcjonariuszy Saule Technologies S.A. oraz Saule S.A. okre$lajgcg zasady wspotpracy
Stron. Na mocy tej umowy Strony zawigzaly umowne porozumienie dotyczgce wspdlnego i jednolitego
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz ustality zasady wypracowania wspdélnego i jednolitego
stanowiska. W dniu 16 czerwca 2023 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie ztozone w trybie art 69 ust. 1
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pkt 1) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkéw
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
0 zawarciu tegoz porozumienia przez Akcjonariuszy: Artura Kupczunas, Olgi Malinkiewicz, Knowledge is
Knowledge spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Dariusza Chrzastowskiego; H.l.S.CO.,LTD.
spotki z siedzibg w Tokio, Japonia; Columbus Energy S.A., DC24 Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Sp. z
0.0. Tres¢ zawiadomienia zostata opublikowana przez Spotke raportem ESPI nr 13/2023 z 16 czerwca 2023
roku.

** Zgodnie ze zfozonym zawiadomieniem z dnia 29 kwietnia 2024 roku w wykonaniu obowigzkéw
okreslonych w: art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 3 oraz w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) Ustawy o Ofercie,
o ktorym Spotka poinformowata w raporcie biezacym 7/2024, DC24 ASI Sp. z 0.0., bedagcy podmiotem
zaleznym od Piotra Kurczewskiego, posiada:

e bezposrednio 1 akcje Emitenta uprawniajgcg do 1 gtosu w ogodlnej liczbie gtosdw w walnym
zgromadzeniu Spofki;

e na podstawie Umowy Zastawu, jako zastawnik, prawo gtosu z 2 021 726 akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, ktore odpowiadajg 2,44% udziatowi w kapitale zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki wedtug obecnej wysokosci kapitatu zaktadowego;

e bezposrednio 18 967 485 Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére po bezskutecznym uptywie terminu 30
czerwca 2024 roku nie uprawniajg do objecia 18 967 485 akcji w kapitale zaktadowym Spoiki;

e w wyniku zawarcia umow zastawu cywilnego oraz rejestrowego w dniu 23 kwietnia 2024 r. z Olgag
Malinkiewicz na 14.488.368 akcjach zwyktych na okaziciela spotki Saule Technologies SA, DC24
posiada 14.488.368 gtoséw w Spoice.

Kapitat warunkowy

21 wrzesnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany statutu Emitenta
poprzez uchylenie dotychczasowego jego brzmienia i przyjecie nowego brzmienia statutu
stanowigcego tekst jednolity. Rejestracji podlegat miedzy innymi § 8A dotyczacy
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Kapitat zaktadowy Spétki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 9.483.742,50 zt (dziewie¢ milionow
czterysta osiemdziesigt trzy tysigce siedemset czterdziesci dwa 50/100), poprzez emisje
nie wiecej niz 18.967.485 (osiemnascie miliondw dziewieéset szesédziesiagt siedem tysiecy
czterysta osiemdziesiagt pie€) akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zi
(piecdziesigt groszy) kazda Akcja, w celu przyznania praw do objecia akcji serii F
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/07/2023 z dnia 28 lipca 2023 w sprawie
emisji imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A.

W dniu 4 grudnia 2023 roku na podstawie zawartej umowy objecia warrantéw
subskrypcyjnych przez DC24 Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (Inwestor), w wykonaniu umowy inwestycyjnej, Inwestor objgt 18.967.485
warrantéw subskrypcyjnych, przy czym kazdy z warrantow subskrypcyjnych uprawnia do
objecia 1 akcji Serii F w kapitale zaktadowym Emitenta.

Ostateczna liczba akcji nowej emisji, do ktérej objecia bedzie uprawniony Inwestor oraz
ich cena emisyjna ustalone zostang na dzieh ztozenia przez Inwestora zawiadomienia o
objeciu akcji, zgodnie z treScig Umowy Inwestycyjnej w oparciu o tgczng kwote wyptaconej
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami oraz fgczng liczbe akcji Emitenta w tym dniu. Objecie
Akcji w wykonaniu warrantéw subskrypcyjnych nastgpi na podstawie ziozonego
Emitentowi, najpdzniej do 30 czerwca 2024 roku oswiadczenia Inwestora.

Poniewaz w okres$lonym terminie nie wptyneto do Spotki oswiadczenia Inwestora utracit on

10
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uprawnienie do objecia akcji w wykonaniu warrantow subskrypcyjnych.

Emisja serii F

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 9 wrzesnia 2024 roku podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 41.433.331,00 zt do kwoty
47.998.331,00 zt tj. o kwote 6.565.000,00 zt poprzez emisje 13.130.000 nowych akcji

zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja. Szczegdétowe
informacje na temat emisji zostaty opisane w pkt 3.2 niniejszego raportu.

1.4. Charakterystyka spétek zaleznych

Saule Technologies S.A., dziatajgc jako podmiot dominujgcy, sprawuje bezposrednig i
posrednig kontrole nad dwiema spotkami zaleznymi — Saule S.A. oraz Solaveni GmbH.

Saule S.A.

Spoétka zalezna Saule S.A. jest Swiatowym liderem w rozwoju technologii perowskitowych
ogniw fotowoltaicznych. Spétka prowadzi badania nad perowskitami od roku 2014 i
opracowata metode produkcji perowskitowych ogniw fotowoltaicznych z zastosowaniem
druku atramentowego. Saule udoskonala drukowane atramentowo, ultracienkie i
elastyczne ogniwa stoneczne na bazie perowskitow, ktore sg ekologiczne i lekkie, dziatajg
w sztucznym Swietle i w warunkach stabego oswietlenia. Duzg zaletg jest rowniez to, ze
do produkcji koncowego materiatu ogniwa, wykorzystuje sie tanie komponenty. Grubosc¢
warstwy perowskitu, ktérg mozna dzieki tej metodzie uzyska¢ wynosi ok. 300 nm i taka
cienka warstwa pochtania swiatto widzialne o dtugosci fal z zakresu 300-800 nm.

W maju 2021 roku Saule uruchomita we Wroctawiu pierwszg na Swiecie pilotazowg linie
produkcyjng ogniw z perowskitow. Saule skupia sie obecnie na zastosowaniu ogniw
perowskitowych w elektronicznych etykietach cenowych (PESL) wykorzystywanych przez
sieci handlowe. Spoétka opracowata przetomowe rozwigzanie, ktére tgczy perowskitowy
modut stoneczny z wyswietlaczem e-ink o bardzo niskim poborze mocy.

Spoétka prowadzi certyfikacje i komercjalizacje modutéw fotowoltaicznych o wiekszych
rozmiarach i parametrach do zastosowan BIPV i BAPV oraz w elektromobilnosci, a takze
dziatania dotyczgce przyszitej budowy, wdrozenia i funkcjonowania fabryki produkujgce;j
perowskitowe panele fotowoltaiczne.

Solaveni GmbH

Solaveni GmbH zostata zatozona w 2021 roku i jest zarejestrowana w rejestrze handlowym
w Hamm pod numerem HRB 11103. Jej siedziba miesci sie przy Siemensstr. 42, 59199
Bonen, Niemcy. Funkcje dyrektora zarzgdzajgcego petni dr Senol Oz.

Przedmiotem dziatalnosci Solaveni GmbH jest rozwdj, produkcja i handel materiatami i
komponentami w zakresie wytwarzania i magazynowania energii odnawialnej nowej
generacji, a takze produkcja chemikaliéw i wyrobow chemicznych, produkcja maszyn i
urzgdzen przemystowych, inzynieria dziatalnos¢, badania i analizy techniczne oraz prace
badawczo-rozwojowe w zakresie odnawialnych zrodet energii.

W szczegodlno$ci Solaveni obejmuje wszystkie dziatania chemiczne zwigzane z produkcjg
i recyklingiem perowskitowych ogniw stonecznych. Obejmuje to wysokowartosciowe
chemikalia, takie jak jodek/bromek otowiu, jodek/bromek metylu i formamidyniowy, a takze
niestandardowe proszki perowskitu i nanoczgsteczki przenoszgce tadunek.
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W 2023 roku Solaveni otrzymato nagrode pieniezng Genius Challenge zostata przyznana
na projekt, w ramach ktérego Solaveni zwigkszy swoje moce produkcyjne produktow
jodowych (jodek otowiu(ll), jodek metylu i formamidyny).

Solaveni GmbH jest réwniez cztonkiem Bio-Security Competence Center w Bonen, ktore
oferuje mtodym przedsiebiorstwom optymalne warunki do realizacji i rozwoju ich koncepcji
biznesowych oraz przestrzen dla projektow badawczych.

1.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
finansowych na dany rok w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w
niniejszym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na Il kwartat 2024 roku.

1.6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram
ich realizaciji.

Emitent informuje, ze wszelkie projekty, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) zatgcznika Nr 1
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu zostaty zakohczone.

12
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2.DANE FINANSOWE
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2.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego, w
tym informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci.

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne
z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2013 r.
poz. 330 z pozn. zm.) zwang dalej ustawg, ktdéra okredla miedzy innymi zasady
rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym, natomiast
rachunek z przeptywdéw srodkéw pienieznych metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich
uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa.

Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostatly rzeczowe aktywa trwate i zrébwnane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku
i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Srodki trwate, inne niz grunty wyceniane sg wedlug cen nabycia, kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkéw
trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie $rodkéw trwatych. Srodki trwate sg ujmowane
w ewidencji srodkéw trwatych i amortyzowane poczgwszy od nastepnego miesigca po
miesigcu, w ktorym zostaty ujete w ewidencji. Grunty nie sg amortyzowane.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen
ich sprzedazy netto na dzieh bilansowy. Wyceny rozchodu poszczegolnych sktadnikow
rzeczowych aktywow obrotowych dokonywane sg przy zastosowaniu metody FIFO
(pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Naleznosci

Na dzienh bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ nalezno$ci
zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy.
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Zobowigzania

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien
bilansowy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Na dzien bilansowy
wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywéw po obowigzujgcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Tworzy sie je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie
zobowigzania sie wigza.

Rezerwy wycenia sie wedtug uzasadnionej oraz w sposob wiarygodny oszacowanej
wartosci.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia sie wedtug wartoéci nominalne;j.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich warto$ci nominalnej przeliczonej
na ztote polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg wydatki i zuzycie skfadnikéw
majgtkowych dotyczgcych miesiecy nastepujgcych po miesigcu, w ktorym te wydatki
poniesiono.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy,
wynikajgcy w szczegolnosci ze swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez
kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania mozna oszacowac¢ w sposéb wiarygodny.

W ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw ewidencjonowane sg rowniez
koszty prac rozwojowych (do momentu ich zakonczenia), w przypadku, gdy Spétka
identyfikuje mozliwo$¢ ich aktywowania. Jezeli zakonczone prace rozwojowe spetniajg
warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci, przenosi sie je do wartosci niematerialnych
i prawnych. W wypadku, gdy praca rozwojowa nie spetnia warunkéw o jej aktywowaniu,
koszty tej pracy lub ich czes¢, ktdra w ocenie spotki nie znajdzie pokrycia w przychodach
ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii, odpisuje sie w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w  WysOKOSCi
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw bierne dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci obejmujg w szczegodlnosci: srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenia srodkoéw trwatych, w tym takze Srodkéw trwatych w budowie oraz
prac rozwojowych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodoéw kwoty
zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztow prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrodet.

Kapitaly wiasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji,
wynikajgcej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku (ustawowego oraz dobrowolnego) z
doptat, ktore uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegoélnych uprawnien ich
dotychczasowych akcjom (o ile te dopfaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych
odpisow lub strat) przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emis;ji
udziatow powyzej ich wartosci nominalnej.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czesc¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.
Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich roznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i
pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsSciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia
sie stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie
oddzielnie.

Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czesc biezgcg i czes¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem
witasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wkasny.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg
do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
whniesienie wktaddw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore
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doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny
sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

° wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng jednostki),

° wynik operacji finansowych,

) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktérego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréownanych, na podstawie odrebnych
przepisow.

Konsolidacja

W zakresie okreslonym Ustawg o rachunkowosci, Spdtka sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej, obejmujgce dane jednostki dominujgcej i jednostek od niej zaleznych
wszystkich szczebli, bez wzgledu na to, w jakim panstwie znajduje sie ich siedziba,
zestawione w taki sposob, jakby grupa kapitatowa stanowita jedng jednostke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfada sie z:
skonsolidowanego bilansu,

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego rachunku przeptywodw pienieznych,
zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

® 20 T W

informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdanla finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej dotgcza sie
sprawozdanie z jej dziatalnosci.

Jezeli jednostki grupy kapitatowej sg takze znaczgcymi inwestorami, to w odrebnych
pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykazuje sie udziaty w
jednostkach stowarzyszonych, zgodnie z zasadami okre$lonymi w niniejszym rozdziale.

Jezeli jednostki grupy kapitatowej, objete konsolidacjg, posiadajg udziaty w jednostkach
wspobitzaleznych, to dane tych jednostek bedgcych spotkami handlowymi wykazuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody konsolidacji petnej, o ile dane
te nie sg juz zawarte w sprawozdaniach finansowych jednostek grupy kapitatowej, zas
dane pozostatych jednostek wspotzaleznych - metodg konsolidacji proporcjonalne;.

1. Spotka bedgc znaczgcym inwestorem wycenia i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym udziaty w jednostkach stowarzyszonych oraz bedacych spotkami handlowymi
jednostkach wspétzaleznych metodg praw wiasnosci (w przypadku niestosowania wyceny
metodg praw wiasnosci, skutki, jakie spowodowatoby jej stosowanie oraz wptyw na wynik
finansowy podaje sie w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego).

Spétka bedac jednostkg dominujgca moze nie sporzgdza¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jezeli na dzieh bilansowy roku obrotowego oraz na dzien
bilansowy roku poprzedzajgcego rok obrotowy tgczne dane jednostki dominujgcej oraz
wszystkich jednostek zaleznych kazdego szczebla, bez dokonywania wytgczen
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konsolidacyjnych, z uwzglednieniem danych jednostek wspodtzaleznych niebedgcych
spotkami handlowymi, spetniajg co najmniej dwa z nastepujgcych warunkow:

1) tgczne srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto nie wiecej
niz 250 oséb,

2) tgczna suma bilansowa w walucie polskiej nie przekroczyta rownowartosci 7 500
000 euro,

3) tgczne przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyty rownowartosci 15 000 000 euro.

Spétka bedac jednostkg dominujgcg, zalezng od innej jednostki, majgcej siedzibe lub
miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
moze nie sporzgdzac¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli:

a. jednostka dominujgca wyzszego szczebla posiada co najmniej 90% udziatéw tej
jednostki, a wszyscy pozostali udziatowcy tej jednostki wyrazili zgode,

b. jednostka dominujgca wyzszego szczebla obejmie konsolidacjg zarowno zalezng
od niej jednostke dominujgca, jak i wszystkie jednostki zalezne od jednostki dominujgce;j
zwolnionej ze sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jezeli Spotka bedac jednostkg dominujgca lub jednostka jej podporzgdkowana jest
emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu, zamierza ubiegac sie lub
ubiega sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na jednym z rynkow
regulowanych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego, nie majg zastosowania
zwolnienia, o ktérych mowa ponize;j:

1) konsolidacjg nie obejmuje sie jednostki zaleznej oraz niebedgcej spbétkg handlowg
jednostki wspotzaleznej, jezeli:

a. udziaty tej jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w innej formie, z
wytacznym ich przeznaczeniem do pozniejszej odprzedazy, w terminie jednego roku od
dnia ich nabycia, zakupu lub pozyskania w innej formie,

b. wystepujg ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad jednostka,
ktére wylgczajg swobodne dysponowanie jej aktywami, w tym wypracowanym przez te
jednostke zyskiem netto, lub ktére wylgczajg sprawowanie kontroli nad organami
kierujgcymi tg jednostka.

2) konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej lub wspotzaleznej niebedgce;j
spotkg handlowa, jezeli:

a. dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku wiernego i
rzetelnego obrazu,

b. pozyskanie informaciji, niezbednych do prawidtowego i rzetelnego objecia jednostki
konsolidacjg, wigza¢ sie moze z poniesieniem niewspoétmiernie wysokich kosztéw,
uniemozliwiajgcych spetnienie wymaganych ustawg obowigzkéw, zwigzanych ze
sporzgdzeniem, zbadaniem, zatwierdzeniem i opublikowaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Przepis ten ma zastosowanie wytgcznie do jednostek, ktorych
siedziba lub miejsce sprawowania zarzadu znajduje sie poza terytorium Europejskiego
Obszaru Gospodarczego.

Dane jednostki zaleznej konsoliduje sie metodg konsolidacji petnej, dane jednostek
wspotzaleznych niebedgcych spdtkami handlowymi konsoliduje sie metodg konsolidacji
proporcjonalnej, udziaty w jednostce stowarzyszonej oraz udziaty w jednostkach
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wspotzaleznych, bedgcych spdétkami handlowymi wykazuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej metodg praw wtasnosci.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy to roznica miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej
czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. W sytuacji odwrotnej
tzn. gdy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci jest nizsza od wartosci
godziwej przejetych aktywow netto, mamy do czynienia z ujemng wartoscig firmy.

Jako sktadnik aktywow moze zosta¢ wykazana jedynie nabyta wartosc¢ firmy. Wartosc firmy
wytworzona przez Jednostke we wtasnym zakresie nie moze by¢ aktywowana.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujgca.
Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzy$ci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych, nad ktérymi w trakcie roku zostata objeta lub
utracona kontrola, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do
momentu efektywnego rozpoczecia/zakonczenia sprawowania kontroli.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych
przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami
powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udziaty mniejszosciowe prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty
mniejszosciowe mogg by¢é poczgtkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w
proporcji do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywéw netto. Wybér jednej z w/iw
metod jest dostepny dla kazdego potgczenia jednostek gospodarczych. W okresach
kolejnych wartos¢ udziatdbw mniejszosciowych obejmuje wartos¢ rozpoznang poczgtkowo
skorygowang o zmiany wartos$ci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatow.
Catkowity dochdd jest alokowany do udziatéw mniejszosciowych kontroli nawet wtedy, gdy
powoduje powstanie ujemnej wartosci tych udziatéw.
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2.2. Kwartalne skrécone sprawozdanie Grupy kapitatowej za lll kwartat 2024 roku

Niniejszy raport zostat sporzadzony zgodnie z § 5 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od 1 lipca 2024
roku do 30 wrzesnia 2024 roku, jak réwniez dane narastajgco od 1 stycznia 2024 roku do
30 wrzesnia 2024 roku.

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie byto badane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

Zgodnie z pkt 4.2. zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO przy wszystkich danych
finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentujemy dane poréwnywalne za
analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe narastajgco w
danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.
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2.2.1. Skonsolidowany bilans, zt

. Wartosci niematerialne i prawne

217 527 560,55

215 385 579,50

196 664 890,08

. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

37 461 520,71

35030 778,44

16 137 759,64

. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
180 066 039,84 180 354 801,06 180 489 430,44
. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 37 700,00

1
2
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4
|

. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

539 056 290,08

559 000 588,63

566 658 194,48

1. Wartos$¢ firmy - jednostki zalezne

539 056 290,08

559 000 588,63

566 658 194,48

N

. Wartos$¢ firmy - jednostki wspotzalezne

lll. Rzeczowe aktywa trwate 6 191 494,68 4746 019,78 6 100 115,98
1. Srodki trwate 1797 204,17 2919 876,46 3886 087,69
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
b) budynkl, Iokgle, prawa do lokali i obiekty inzynierii 375 405,67 421 578,10 976 053,90
lgdowej i wodnej

C) urzgdzenia techniczne i maszyny 568 699,53 1198 770,48 1422 046,75
d) srodki transportu 70 575,61 125 373,55 143 639,55
e) inne $rodki trwate 782 523,36 1174 154,33 1 344 347,49
2. Srodki trwate w budowie 282 557,32 39 538,69 40 642,56
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 4111733,19 1786 604,63 2173 385,73
IV. Naleznosci dlugoterminowe 923 645,38 1009 928,51 1008 120,31
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. . Od pozostg%ych 'Jednostgk, w ktérych jednostka 0.00 0,00 0.00
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 923 645,38 1 009 928,51 1008 120,31
V. Inwestycje dlugoterminowe 1972 341,28 2 345 002,13 2 395 904,14
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1972 341,28 2 345 002,13 2 395 904,14
a) w jednostkach powigzanych 1972 341,28 2 345 002,13 1 886 308,68
— udziaty lub akcje 116 779,70 116 779,70 113 020,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 1855 561,58 2228 222,43 1773 288,68
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) W pozosta’f_ych Je_dnostka_ch, w ktérych jednostka 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 509 595,46
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 509 595,46
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2805477,32 2 934 026,21 5014 657,16
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2805477,32 2779 083,32 4906 273,67
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 154 942,89 108 383,49
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|. Zapasy 2 376 378,28 2 016 573,81 2 043 400,19
1. Materialy 1 037 254,44 979 822,16 874 420,19
2. Potprodukty i produkty w toku 1120 583,65 765 547,88 759 898,59
3. Produkty gotowe 218 153,19 211 379,09 285 851,02
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 387,00 59 824,68 123 230,39
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1 356 350,50 1011 554,95 1 052 704,58
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 5791,47
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00 5791,47
— do 12 miesiecy 0,00 0,00 5791,47
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosm o_d pozgstaiych Jednostek, w ktorych jednostka 0.00 0,00 0.00
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 1 356 350,50 1011 554,95 1046 913,11
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 213 328,91 93 126,93 43 751,12
— do 12 miesiecy 213 328,91 93 126,93 43 751,12
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
,b) z tytutu podatkgw, dOtaCJI,’Cei, ubfazpleczen spotecznych 1138 25506 918 428,02 995 521,62
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne 4 766,53 0,00 7 640,37
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 2 420 849,17 3124 088,47 1 250 975,85
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2420849,17 3124 088,47 1250 975,85
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 544 656,00 254 251,12 14 496,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 14 496,00
— udzielone pozyczki 539911,31 230 517,46 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 4 744,69 23 733,66 0,00
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1876 193,17 2 869 837,35 1236 479,85
— Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1876 193,17 2 869 837,35 1236 479,85
— inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
— inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5927 335,23 16939 665,36 39 117 084,74
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|. Kapitat (fundusz) podstawowy

41 433 331,00

41 433 331,00

41 433 331,00

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

721 589 431,00

709 290 633,00

709 290 633,00

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartos$cig nominalng udziatéw (akgciji)

721 589 431,00

709 290 633,00

709 290 633,00

lll. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
— z tytutu aktualizacji wartos$ci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 6 565 000,00 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spofki 6 565 000,00 0,00 0,00
— na udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -98 714 650,64 -36 954 061,52 -36 954 061,52

VI. Zysk (strata) netto

-47 963 727,86

-45 881 717,50

-32 560 959,33

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

. Ujemna wartos$¢ - jednostki zalezne

0,00

0,00

0,00

Il. Ujemna wartos¢ - jednostki wspoétzalezne

. Rezerwy na zobowigzania

35 658 676,90

35 658 676,90

35336 278,14

|

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 351 780,37 34351 780,37 34565 400,98
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1 040 468,00 1 040 468,00 524 683,63
— dlugoterminowa 0,00 0,00 0,00
— krotkoterminowa 1 040 468,00 1 040 468,00 524 683,63
3. Pozostate rezerwy 266 428,53 266 428,53 246 193,53
— dilugoterminowe 0,00 0,00 0,00
— kroétkoterminowe 266 428,53 266 428,53 246 193,53
Il. Zobowigzania diugoterminowe 5 227,86 4 090 349,14 4 051 265,72
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wob_ec po;ostaiych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0.00 0,00 0.00
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 5 227,86 4 090 349,14 4 051 265,72
a) kredyty i pozyczki 0,00 4 024 699,24 3915 105,62
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 5 227,86 65 649,90 136 160,10
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 85096 151,42 55961981,74 53507 363,68
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 9 025 305,73
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 9 025 305,73
_2. Zobomaz_anla wobeq pozo_stafych _ jednostek, w ktorych 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

85 096 151,42

55961 981,74

44 482 057,95

a) kredyty i pozyczki

77 029 158,07

46 881 724,12

30 766 112,26

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 135 677,04 304 940,91 610 020,56
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1281 800,41 2 216 630,58 2673 753,69
— do 12 miesiecy 1281 800,41 2216 630,58 2673 753,69
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 4 745 605,15 4777 162,60 8 887 809,14
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
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g) z tytulu p(_)datkow, c’e’r, ubgzpleczen spotecznych i 1224 103,05 906 327,58 812 472,83
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 655 897,70 864 143,21 707 619,66
i) inne 23 910,00 11 052,74 24 269,81
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 36 888 282,79 42 227 824,44 41 093 317,35
1. Ujemna wartos$c firmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 36 888 282,79 42 227 824,44 41 093 317,35
— diugoterminowe 23222 015,19 34 156 084,74 9332 634,81

krétkoterminowe

13 666 267,60

8071 739,70

31 760 682,54
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2.2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zt

— od jednostek powigzanych 0,00 0,00 234 040,24 650 054,98
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 319 056,98 960 454,19 335184,51 994 614,32
ll. Zmiana stanu produkiow (zwigkszenie — -31 453,65 -36 135,50 -13 748,53 337583
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
Il K_oszt wytworzenia produktéow na wiasne 0.00 0.00 0.00 0.00
potrzeby jednostki
. V. . erychody netto ze sprzedazy towaréw 334028 881073 0,00 21500,00
i materiatéw
I. Amortyzacja 3411516,94 10141103,04 2388 370,17 7 162 691,00
Il. Zuzycie materiatow i energii 968 155,01 2346 101,58 588 997,84 2 140 894,92
Ill. Ustugi obce 1434 369,71 4 561 813,29 1531 787,62 6 675 599,40
IV. Podatki i optaty, w tym: 163 322,29 446 457,15 182 812,01 493 794,82
— podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2 688 499,80 8039 679,38 2 361 243,43 6 021 746,71
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia, 495 456,49 1524 713,00 447 972,83 1248 928,87
w tym:
— emerytalne 202 000,52 670 520,70 191 751,55 558 602,66
VII. Pozostate koszty rodzajowe 131 926,29 386 631,42 143 354,17 384 213,45
VI.II. ’Wartosc sprzedanych towarow i 334028 407364 0,00 219512
materiatow
l. ] Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0.00 0.00 3014,64 3214.64
aktywow trwatych
Il. Dotacje 2 256 158,48 6 474 407,18 1100 267,37 3773 143,26
_ _III.AktuallzaCja wartosci aktywow 0.00 0.00 0,00 212 159,05
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 14 941,12 162 086,23 994 380,34 1217 498,88
l. ] Strata z tytulu rozchodu niefinansowych 0.00 381064 0,00 0,00
aktywow trwatych
_ _II. Aktualizacja  wartosci  aktywéw 0,00 0,00 0.00 220 256,22
niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne 14 823,05 575 054,00 1 000 683,74 1154 970,12
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- W ktqrych jednostka posiada 0,00 0,00 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- W ktqrych jednostka posiada 0,00 0,00 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale
1. Odsetki, w tym: 31 140,02 101 427,65 269 785,46 316 393,27
— od jednostek powigzanych 22 867,02 70 447,64 24 918,57 50 498,61
ll.Zysk z tytutlu rozchodu  aktywéw
finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
— w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IVV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 4 572,15 4572,15 189 635,61 276 368,40
I. Odsetki, w tym: 3095 649,25 7 313 563,66 1675 930,90 3517 479,70
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 453 876,95 807 830,28
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Il Strata z tytutu rozchodu aktywow

finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
— w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartos$ci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne -65 841,96 36 126,91 0,00 0,00
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 7657542,31 22972 626,93 765754231 22972 626,93
I!. dels wartosci  firmy - jednostki 0,00 0,00 0.00
wspotzalezne
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II. Odpis warto$ci firmy - jednostki 0,00 0,00

wspotzalezne
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2.2.3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia), zt

I. Zysk (strata) netto

-17 391 897,08

-47 963 727,86

-10 621 608,62

-32 560 959,33

Il. Korekty razem 12 279 143,00 29487 916,74 3003 220,90 18543 860,41
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 -2 686 010,15 -4101475,73 -12114 857,29
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach 000

wycenianych metodg praw wiasnosci '

3. Amortyzacja 341151694 10141103,04 2388370,17 7 162 691,00
4. Odpisy wartosci firmy 765754231 22972626,93 7657542,31 22972 626,93
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00

6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -136 910,54 -149 268,65 -220 143,81 -370 980,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 046 480,33 7152 456,28 1405 927,55 3196 178,24
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 381064 181751227 1965411,82
9. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 117 774,02 -109 813,83
10. Zmiana stanu zapasow -1 030,27 -359 804,47 -37 555,33 540 949,07
11. Zmiana stanu naleznosci 26 603,17 -299 784,71 301 751,59 1467 774,15
12. Zmiana stanu zobowigzan

krétkoterminowych, 610 772,17 -838 563,90 -1972 262,52 1826 927,40
z wyjgtkiem pozyczek i kredytow

13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 335 831,12 -6 428 509,35 -4 354 220,09 -7 869 956,13
14. Inne korekty 0,00 -20 138,91 0,47 -123 090,95
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci g 11575405 .18475811,12 -7618387,72 -14 017 098,92
operacyjnej (I£ll)

. Wplywy 297,68 142 425,20 13 836,39 248 223,89
1. Zbycie wartosci nlt’ematerlalnych i prawnych 0,00 1 000,00 3014,64 3214.64
oraz rzeczowych aktywdw trwatych

2. ;pyq|e mwgstyq! w nieruchomosci oraz 0,00 0.00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 297,69 141 425,21 10 821,75 245 009,25
a) w jednostkach powigzanych 0,00 131 332,55 10 821,75 245 009,25
b) w pozostatych jednostkach 297,69 10 092,66 0,00 0,00
— zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne wptywy z aktywow finansowych 297,69 10 092,66 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 2 513 453,97 2 641 014,28 803 516,76 1508 181,92
1. Nabycie wartosci niemateriainych i prawnych 513 45397 5641 014,28 491 451,18 851 075,94
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2_. Inwgstycn_a w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 312 065,58 657 105,98
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 312 065,58 657 105,98
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone 0.00 0.00

udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym ' '

5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci ;51315659 249858908  -789680,37 1259 958,03
inwestycyjnej (I-I1)

. Wplywy 6530362,26 21 056298,97 9700142,31 13066 240,71
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)

i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat 0,00 0,00 0,00 240 000,00
do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 6435934,83 19768818,86 6978427,31 9981 434,76
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3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 94 427,43 1287480,11 2721 715,00 2 844 805,95
Il. Wydatki 250 774,93 1 069 908,46 855 756,25 2722715,61
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 355 971,65 169 283,12 272 627,92
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7_. Ptatnosci zobowigzanh z tytutu umoéw leasingu 76 176,28 235 122,41 524 554,07 1989 317,23
finansowego

8. Odsetki 21 863,52 326 079,27 161 919,06 460 770,46
9. Inne wydatki finansowe 152 735,13 152 735,13 0,00 0,00
ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci ¢ 57958733 1908639051 884438606 10 343 525,10

finansowej (I-I1)
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2.2.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasnym, zt

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

667 888 184,98

713 769 902,48

713 769 902,48

— korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

667 888 184,98
41 433 331,00

713 769 902,48
41 433 331,00

713 769 902,48
41 433 331,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

— umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

41 433 331,00

41 433 331,00

41 433 331,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

709 290 633,00

709 290 633,00

709 290 633,00

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 12 298 798,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 12 298 798,00 0,00 0,00
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 12 298 798,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

— pokrycia straty

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

721 589 431,00

709 290 633,00

709 290 633,00

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
gkr:&zosta’re kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczagtek 0.00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 6 565 000,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 6 565 000,00 0,00 0,00
— wkiad niepieniezny niezarejestrowany 6 565 000,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 6 565 000,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -82 835 779,02 -36 954 061,52 -36 954 061,52
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedow

5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

82 835 779,02

36 954 061,52

36 954 061,52

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

82835 779,02

36 954 061,52

36 954 061,52

a) zwiekszenie (z tytutu) 15 878 871,62 0,00 0,00
— przeniesienia straty z kapitatdbw mniejszosci w zwigzku z

nabyciem akcji jednostki zaleznej 15878 871,62

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

98 714 650,64

36 954 061,52

36 954 061,52

5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-98 714 650,64

-36 954 061,52

-36 954 061,52

6. Wynik netto

-47 963 727,86

-45 881 717,50

-32 560 959,33

a) zysk netto

b) strata netto

47 963 727,86

45 881 717,50

32 560 959,33

c) odpisy z zysku

Il. Kapitatl (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

622 909 383,50
622 909 383,50

667 888 184,98
667 888 184,98

681 208 943,15
681 208 943,15
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2.3. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jednostki

kwartat 2024 roku

2.3.1. Bilans, zt

. Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

dominujacej za lll

0,00

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

BN

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

0,00

0,00

0,00

1. Srodki trwate

0,00

0,00

0,00

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
lgdowej i wodnej

c) urzgdzenia techniczne i maszyny

d) srodki transportu

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

lll. Naleznosci dlugoterminowe

0,00

0,00

0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe

764 839 788,00

745 932 588,00

745 932 588,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Diugoterminowe aktywa finansowe

764 839 788,00

745 932 588,00

745 932 588,00

a) w jednostkach powigzanych

764 839 788,00

745 932 588,00

745 932 588,00

— udziaty lub akcje

764 839 788,00

745 932 588,00

745 932 588,00

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

0,00

— udziaty lub akcje

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

0,00

— udziaty lub akcje

— inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

40 365,00

13 971,00

3 535,00

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

40 365,00

13 971,00

3 535,00

N|[—

Inne rozliczenia miedzyokresowe
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|. Zapasy 0,00 0,00 0,00
1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

Il. Naleznosci krétkoterminowe 169 467,48 172 988,07 9 915 844,68
1. Naleznos$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 9 844 457,92
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne 9 844 457,92
2. Naleznosm oq pozo;ta%ych Jgdnostek, w ktorych jednostka 0.00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 169 467,48 172 988,07 71 386,76
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00 400,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00 400,00
— powyzej 12 miesigcy

,b) z tytutu podatkoyv, dotacji, gel, ube;pleczen spotecznych 169 467,48 172 988,07 70 986,76
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne

d) dochodzone na drodze sgdowe;j

lll. Inwestycje krotkoterminowe 18 831 844,49 16 182 411,10 23 814,28
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 18 831 844,49 16 182 411,10 23 814,28
a) w jednostkach powigzanych 18 820 868,66 16 169 954,67 0,00
— udziaty lub akcje

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki 18 820 868,66 16 169 954,67

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 14 496,00
— udziaty lub akcje

— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 14 496,00
— udzielone pozyczki

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 975,83 12 456,43 9 318,28
— Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 10 975,83 12 456,43 9 318,28
— inne $rodki pieniezne

— inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 608,22 32 109,29 45 180,33
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|. Kapitat (fundusz) podstawowy

41 433 331,00

41 433 331,00

41 433 331,00

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

721 589 431,00

709 290 633,00

709 290 633,00

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
nad warto$cig nominalng udziatéw (akcji)

emisyjnej)

721589 431,00

709 290 633,00

709 290 633,00

lll. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

— z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

6 565 000,00

— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

6 565 000,00

— na udzialy (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-5 635 874,19

-4 792 226,50

-4 792 226,50

VI. Zysk (strata) netto

-320 339,44

-843 647,69

-247 374,23

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

Rezerwy na zobowigzania

0,00

0,00

0,00

. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

l.
1
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

0,00

0,00

0,00

— dlugoterminowa

krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

0,00

0,00

0,00

dtugoterminowe

— krétkoterminowe

Il. Zobowigzania dlugoterminowe

0,00

0,00

0,00

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

0,00

0,00

0,00

a) kredyty i pozyczki

0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

lll. Zobowiazania krotkoterminowe

20 287 524,82

17 245 977,65

10 236 599,02

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 632 685,53 286 501,81 263 202,54
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne 632 685,53 286 501,81 263 202,54
2. Zobomazgnla wobec pozost.aiych Jef:inostek, w ktérych 0.00 0,00 0.00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 19 654 839,29 16 959 475,84 9973 396,48
a) kredyty i pozyczki 19 647 213,29 16 911 458,84 9928 102,26
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 5001,12
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 626,00 48 017,00 40 293,10
— do 12 miesiecy 7 626,00 48 017,00 40 293,10

— powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe
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g) z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczeh spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00

dtugoterminowe

krétkoterminowe
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2.3.2. Rachunek zyskoéw i strat, zt

— od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos$¢
dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
i materiatéw
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
Ill. Ustugi obce 43 741,60 179 214,10 45 387,15 154 548,89
IV. Podatki i optaty, w tym: 21 329,00 21 388,00 76 196,00 76 234,00
— podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia,
w tym:
— emerytalne
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 11 643,15 37 501,07 6 819,67 6 819,67
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych
Il. Dotacje
Ill. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,00 30 288,75 0,24 0,91
I. Strata z tytutlu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne 0,40 1,09 1 302,00 1 302,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym:
— w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
— w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
Il. Odsetki, w tym: 880 922,52 2620 625,24 236 457,92 236 457,92
— od jednostek powigzanych 880 922,52 2620625,24 236 457,92 236 457,92
lll.  Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych,
w tym:
— w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne
I. Odsetki, w tym: 928 854,23 2759 543,17 242 960,30 246 667,50
— dla jednostek powigzanych 10 279,74 23 788,72 4149,48 7 856,68

Il.  Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych,
w tym:
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— w jednostkach powigzanych

RAPORT Ill KWARTAL 2024

Ill. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

IV. Inne

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -124 645,86  -346 733,44  -136 206,96 -249 113,23
J. Podatek dochodowy -9 107,00 -26 394,00 -1 035,00 -1 739,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -115538,86  -320339,44  -135171,96 -247 374,23

35



2.3.3. Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia), zt

I. Zysk (strata) netto -115538,86 -320339,44 -135171,96  -247 374,23
Il. Korekty razem 1 040,66 46 630,84 65 914,07 145 956,93
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 47 931,71 138917,93 10 209,58 10 209,58
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 704,00
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu nalezno$ci 212500 -26 768,16 5 499,25 -15 138,28
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowyeh, 15 555 50 .33626,00 9642010 197 804,96
z wyjgtkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -36 463,85 -31 892,93 -46 919,33 -46 919,33
10. Inne korekty 0,47
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 111449820 -273708,60  -69257,89  -101 417,30
operacyjnej (Ill)
. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
— zbycie aktywow finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— sptata udzielonych pozyczek
diugoterminowych
— odsetki
— inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 0,00 0,00 6905000,00 9608000,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 6905000,00 9608000,00
a) w jednostkach powigzanych 6 905 000,00 9 608 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
_III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0.00 0,00 -6905000,00 -9 608 000,00
inwestycyjnej (I-I1)
. Wplywy 156 835,00 315630,00 6978427,31 9681 434,76
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 156 835,00 315630,00 6978427,31 9 681434,76
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
Il. Wydatki 43 402,00 43 402,00 0,00 0,00

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
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2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe 43 402,00 43 402,00

II_I. Przeph_(wy pieniezne netto z dziatalnosci 11343300 272 228,00
finansowej (I-I1)

6978 427,31 9681434,76

37



2.3.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, zt

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedow

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

41 433 331,00

41 433 331,00

41 433 331,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
— wydania udziatoéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00

— umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

41 433 331,00

41 433 331,00

41 433 331,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

709 290 633,00

709 290 633,00

709 290 633,00

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

12 298 798,00

a) zwigkszenie (z tytutu)

12 298 798,00

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

12 298 798,00

— podziatu zysku (ustawowo)

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)

0,00

— pokrycia straty

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

721 589 431,00

709 290 633,00

709 290 633,00

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
— zbycia $rodkéw trwatych
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0.00
okresu '
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0.00
okresu '
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 6 565 000,00
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 6 565 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
okreng' Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 6 565 000,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5635874,19 -4 792 226,50 -4 792 226,50
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedow
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0.00
korektach '
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
— podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5635 874,19 4792 226,50 4792 226,50
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedow
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 5635 874,19 4792 22650 4792 226,50
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
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— pokrycie strat z lat ubiegtych

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5635 874,19 4792 226,50 4792 226,50

5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5635874,19 -4 792 226,50 -4 792 226,50
6. Wynik netto -320 339,44 -843 647,69 -247 374,23

a) zysk netto

b) strata netto 320 339,44 843 647,69 247 374,23

c¢) odpisy z zysku

2.4. Komentarz Zarzadu zawierajacy zwiezlg charakterystyke istotnych dokonan
lub niepowodzen Emitenta w okresie Il kwartalu 2024 roku wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiagniete wyniki

Sprawozdanie finansowe Grupy za trzeci kwartat 2024 roku wykazuje strate netto w kwocie
17 391 897,08 zt a za okres 01.01-30.09.2024 r. strate netto 47 963 727,86 zt.

Grupa obecnie intensywnie inwestuje w projekty badawczo-rozwojowe, ktére sg kluczowe
dla realizacji naszych dtugoterminowych celéow strategicznych. Prowadzone prace sg nie
tylko czasochtonne, ale réwniez kapitatochtonne, co bezposrednio wptywa zaréwno na
wynik finansowy netto, jak rowniez na ptynnosé. Nalezy przy tym podkresli¢, ze prace te
sg niezbedne do rozwoju innowacyjnych produktéw, ktore przyniosg znaczgcg wartos¢
dodang oraz przewage konkurencyjng na rynku w przysztosci.

Grupa znajduje sie w fazie, w ktdérej zasoby przeznaczane sg na rozwoj technologii i
produktow, co naturalnie opdznia osiggniecie bezposrednich przychodéw 2z ich
komercjalizacji. Faza ta jest charakterystyczna dla spétek technologicznych, gdzie
poczatkowy okres rozwoju wymaga znacznych naktadéw finansowych przed osiggnieciem
etapu generowania przychoddéw ze sprzedazy oraz stabilnych przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej.

Podjete przez nas dziatania badawczo-rozwojowe, mimo iz obecnie obcigzajg nasz wynik
finansowy i przyczyniajg sie do powstania straty zaréwno na poziomie operacyjnym (strata
na sprzedazy), pozostatym operacyjnym (strata na dziatalnosci gospodarczej), jak i
catosciowym (strata brutto), sg strategiczng inwestycjg w przysztosc¢ catej Grupy. Jest to
zgodne z naszg misjg i wizjg dtugoterminowego rozwoju, majgc na uwadze
maksymalizacje wartosci dla naszych akcjonariuszy.

Czynnikiem istotnie wptywajgcym na wysokos¢ straty netto Grupy jest amortyzacja
wartosci firmy, ktéra powstata w wyniku przejecia kontroli przez Saule Technologies S.A.
nad jednostkg zalezng Saule S.A. (ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat pod
pozycjg "Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne"). Wartos¢ firmy stanowi roznice
pomiedzy ceng nabycia Saule S.A. a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywow
netto, a jej amortyzacja rozliczana jest w czasie. Jest to zatem pozycja o charakterze
niepienieznym, ktéra wyniosta 7 657 542,31 zt za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2024 r.
oraz 22 972 626,93 zt za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r. i o tyle pogorszyta
strate brutto Grupy.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy
kapitatowej Saule Technologies wynosity 1 876 193,17 zi.

Wskazniki ptynnosci na dzieh 30 wrzesnia 2024 r. wyniosty:
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| stopien pokrycia Kapitat wtasny/Aktywa trwate 0,81 >0,6
(Kapitat wtasny + Zobowigzania 0.81 >10
dtugoterminowe)/Aktywa frwate ' '
Aktywa obrotowe/Zobowigzania
krétkoterminowe

Il stopien pokrycia

Ptynno$¢ biezgca 0.14 1,3-20

Wskazniki Il stopien pokrycia oraz ptynnosci biezgcej znajdujg sie ponizej poziomoéw
uznawanych w literaturze przedmiotu za bezpieczne lub optymalne. Aby w petni zrozumie¢
te wskazniki nalezy mie¢ na uwadze specyfike przedmiotu dziatalnosci Grupy, jak rowniez
jej etap rozwoju.

Dodatkowo, wszystkie wskazane wskazniki ulegty pogorszeniu w porownaniu do
poprzedniego okresu sprawozdawczego, co jest to naturalng konsekwencjg kolejnego
kwartatu zakonczonego stratg netto oraz wzrostu zadtuzenia, wynikajgcego z pozyskania
dodatkowego finansowania zewnetrznego w formie pozyczki.

Jak wskazalismy wczesniej, dokonujgc interpretacji wskaznikow ptynnosci nalezy
uwzgledni¢ przede wszystkim etap rozwoju, na ktorym aktualnie znajduje sie Grupa.
Zaréwno Saule Technologies S.A., jak i spétka Saule S.A. finansuje swojg biezgca
dziatalnos¢ pozyczkami od akcjonariuszy.

Saule Technologies S.A. jako spodtka holdingowa bedzie pokrywacé koszty swojej
dziatalnosci przychodami z otrzymanych dywidend z tytutu posiadanych pakietow akcji
pozwalajgcych na sprawowanie kontroli nad innymi podmiotami. Na chwile obecng spotka
zalezna Saule S.A. nie generuje zyskéw netto, co dodatkowo przy niepokrytych stratach z
lat ubiegtych nie pozwala spotce na wyptate jakiejkolwiek dywidendy.

Z kolei Saule S.A., do czasu skomercjalizowania opracowanej technologii na szerszg skale
nie bedzie w stanie wypracowa¢ wystarczajgco wysokiego kapitatu obrotowego
pozwalajgcego na pokrycie wszystkich wydatkow spétki i zmniejszy¢ stopieh uzaleznienia
od finansowania zewnetrznego.

Pozyczki od akcjonariuszy klasyfikowane sg jako zobowigzania krotkoterminowe lub
dtugoterminowe w zaleznosci od terminu ich wymagalnosci.

Na koniec Il kwartatu 2024 roku zobowigzania dtugoterminowe Grupy byty nieistotne
wartosciowo i wyniosty 5 tys. zt i stanowity zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Srodkow transportu.

Na koniec Il kwartatlu 2024 roku zobowigzania krotkoterminowe Grupy kapitatowej
wynosity 85 min zitotych, z czego 77 min zt to zobowigzania krétkoterminowe wobec
jednostek powigzanych z tytutu kredytow i pozyczek. Kwota zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek od jednostek powigzanych wzrosta z
31.12.2023 r. z poziomu 46,9 min zt na 77 min zt koniec Ill kwartatu 2024 roku. Wynika to
z przeklasyfikowania zobowigzania dtugoterminowego z tytutu kredytow i pozyczek w
kwocie powyzej 4 min zt na zobowigzania krotkoterminowe oraz uzyskania nowego
finansowania dtuznego w postaci umowy pozyczki.

Skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wykazuje po stronie
aktywoéw i pasywow sume 780 557 722,47 zi.

Na 30 wrzesnia 2024 roku kapitat wtasny wynosit 622 909 383,50 zt.
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3.1. Aktywa Spoélki - wtasnos¢ intelektualna

Najwazniejszymi aktywami Grupy Saule Technologies sg posiadane technologie
(zabezpieczone patentami oraz tajemnicami przedsiebiorstwa) oraz zbudowany zespoét
wysokiej klasy fachowcéw, ktorzy je rozwijajg i wdrazaja.

W Grupie kapitatowej dziatalnos¢ operacyjng prowadzi Spotka zalezna Saule S.A. Spétka
zalezna Saule S.A. kontynuowata w analizowanym okresie strategie badan i rozwoju
perowskitowych ogniw fotowoltaicznych. Prowadzone prace badawcze i rozwojowe
znalazty odzwierciedlenie w dalszym poszerzaniu portfela praw witasnosci intelektualnej.

W Il kwartale 2024 tgczny portfel zgtoszen patentowych spotki Saule S.A. poszerzyt sie o
zgtoszenie dokonane w Europejskim Urzedzie Patentowym, dotyczgce wynalazku
zwigzanego z wysokowydajng folig optoelektroniczng, ktéra zapewnia doskonatg ochrone
przed degradacjg $srodowiskowg, zachowujgc jednoczesnie odpowiednig przejrzystosc i
wiasciwosci elektryczne.

Dziatania zwigzane z istniejgcymi zgtoszeniami patentowymi bedgcymi w trakcie procedur
w wybranych urzedach patentowych zaowocowaty wydaniem przez Europejski Urzad
Patentowy 1 intencji przyznania patentu na wynalazek zwigzany z metodg syntezy soli
halogenkowych zapewniajgcg lepszg czysto$¢ otrzymywanych produktow. Ponadto,
intencje o przyznaniu patentu na wynalazek wydat rowniez Amerykanski Urzgd Patentowy
w sprawie wynalazku dotyczgcego sposobu syntezy prekursora perowskitu, a takze
kompozycji perowskitotworczej zawierajgcej ten prekursor, ktdora umozliwia wytwarzanie
powiok perowskitowych o poprawionej morfologii oraz jakosci krysztatéw perowskitowych.
Dodatkowo, intencje o przyznaniu patentu na wynalazek wydat Japonski Urzad Patetowy
dla rozwigzania obejmujgcego urzadzenie fotowoltaiczne (PV) o rozszerzonej
funkcjonalnosci i metode jego przygotowania.

Jednoczesnie, prowadzone sg pozostate postepowania patentowe przed poszczegdlnymi
urzedami patentowymi dotyczgce pozostatych zgtoszonych wynalazkéw.

Typowa strategia dotyczgca zgtoszen patentowych Spétki obejmuje dokonywanie
zgtoszen patentowych na najwigkszych rynkach takich jak kraje europejskie, USA, Chiny,
Japonia i Korea Potudniowa. Strategia dotyczgca zgtoszen patentowych jest
modyfikowana na potrzeby konkretnych wynalazkow, gdzie dodatkowe kraje poza
wymienionymi wyzej mogg byc interesujgce pod kagtem otrzymania ochrony patentowe;j.

taczna liczba udzielonych i oczekujgcych patentow oraz wnioskéw patentowych w krajach,
w ktorych dokonano zgtoszen wynosi 52.

Dodatkowo urzgd ds. wiasnosci intelektualnej Korei Potudniowej przyznat ochrone znaku
towarowego SAULE. Znak towarowy SAULE pozostaje w trakcie postepowan przed
urzedami ds. wiasnosci intelektualnej w Stanach Zjednoczonych i Szwaijcarii.

Spétka Saule S.A. kontynuuje ochrone swojego know-how poprzez tajemnice
przedsiebiorstwa i restrykcyjne procedury zwigzane 2z ich dokumentowaniem,
przechowywaniem oraz zarzgdzaniem dostepem. Ograniczony i kontrolowany dostep oraz
cykliczne szkolenia dla pracownikow pozwalajg zminimalizowa¢ ryzyko niepozgdanego
ujawnienia poufnych informacji. Na koniec Ill kwartatu 2024 Saule S.A. posiadato 208
tajemnic przedsiebiorstwa, ktore opisujg rozwigzania, ktorych publiczne ujawnienie bytoby
niekorzystne dla dziatalnosci Spoétki. W Il kwartale 2024 udokumentowano 2 nowe
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tajemnice przedsiebiorstwa zwigzane bezposrednio z technologig rozwijang przez Saule
S.A. Dokumentowanie kolejnych tajemnic przedsiebiorstwa jest w trakcie realizacji.

Dodatkowo Spotka Saule S.A. posiada w swoim portfolio trzy znaki towarowe dotyczgce
produktu perowskitowych elektronicznych etykiet cenowych PESL™ (ochrona w EUIPO -
Urzad Unii Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej), nazwy SAULE (ochrona przyznana
w Polsce, krajach Beneluxu, Wielkiej Brytanii, Hiszpanii, Francji, Finlandii, Japonii,
Niemczech, Norwegii, Szwecji, Wtoszech, Chinach, Korei Potudniowej oraz zgtoszona i
bedgca w trakcie procedur w kilkunastu kolejnych krajach i regionach, takich jak USA i w
Szwaijcarii), oraz logo Saule Technologies (ochrona w EUIPO - Urzad Unii Europejskiej ds.
Wiasnosci Intelektualnej).

Zarzad przyktada ogromng wage do zarzgdzania wiasnoscig intelektualng spotki.
Dedykowany zespot wykwalifikowanych pracownikow odpowiada za zarzadzanie
wiasnoscig intelektualng firmy. Polityka rozwoju i ochrony wiasnosci intelektualnej zostata
opracowana przy wsparciu zewnetrznych doradcow, w tym pionierbw przemystowej
technologii ink-jet w Europie i jest skrupulatnie przestrzegana i zrealizowana. Polityka
ochrony wiasnos$ci intelektualnej okresla wewnetrzne procesy zwigzane z ochrong
wynalazkdw np. poprzez dokonywanie zgtoszen patentowych Ilub tworzenia i
zabezpieczania dokumentow stanowigcych tajemnice handlowg. Stosowane sg rozne
rodzaje ochrony wiasnosci intelektualnej dla réznego rodzaju wynalazkow precyzyjnie
opisane w ww. polityce ochrony wiasnosci intelektualne;.

3.2. Istotne zdarzenia dotyczace Grupy kapitatowej w lll kwartale 2024 roku
3.2.1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Zarzad Saule Technologies zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SAULE
TECHNOLOGIES Spotka Akcyjna, na 09 wrzesnia 2024 r. w siedzibie Spétki, z
nastepujgcym porzgdkiem obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybdr Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidiowosci zwotania  Nadzwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia
i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.
4. Wybér Komisji Skrutacyjnej / odstgpienie od wyboru Komisji Skrutacyjne;j.
Przyjecie porzadku obrad.

6. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji zwyklych na okaziciela serii F z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, dematerializacji akcji SAULE
TECHNOLOGIES S.A. serii F, ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji Spétki serii F
oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty zgodnie z opublikowanymi
projektami:

o
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1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki z kwoty
41.433.331,00 zt do kwoty 47.998.331,00 zt tj. o kwote 6.565.000,00 zt poprzez
emisje 13.130.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,50 zt (stownie: piecdziesigt groszy) kazda akcja, oznaczonych
numerami od 000000001 do 013130000, ktére zostang wyemitowane na
ponizszych zasadach:

o Akcje serii F obejmowane majg by¢ po cenie emisyjnej w wysokosci 1,44 zt .

o Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

1) w przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze
emisji Akcji serii F najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, Akcje serii F uczestniczg
w dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia
1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok obrotowy, w
ktérym podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane;

2) w przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze
emisji Akcji serii F po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, Akcje serii F uczestniczg w
dywidendzie poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane, to znaczy od dnia 1 stycznia
tego roku obrotowego.

o Wszystkie Akcje serii F zaoferowane zostang w drodze subskrypciji
prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych,
w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia
Prospektowego, przeprowadzonej na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w
nastepujgcej liczbie i w zamian za opisane ponizej wktady niepieniezne — tzn.
Oldze Malinkiewicz w liczbie 13.130.000 Akcje serii F, o tgcznej wartosci
nominalnej 6.565.000,00 zt za fgczng cene emisyjng w Wysokosci
18.907.200,00 zt, ktére zostang objete w zamian za wktad niepieniezny w
postaci 240.000 Akcji Saule serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
stanowigcych 13,32% wszystkich Akcji Saule.

o Akcje serii F bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect),
prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”), po spetnieniu wynikajgcych z wiasciwych
przepiséw prawa i regulacji GPW, kryteriéw i warunkow umozliwiajgcych
wprowadzenie Akcji serii F Spotki do obrotu na tym rynku oraz bedg podlegac
dematerializacji w depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym
zgodnie z Ustawg o obrocie.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zmienito zapisy Statutu spotki.

Dla wkfadu niepienieznego w postaci 240.000 akcji zwyktych imiennych o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja spoétki Saule Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu,
stanowigce 13,32% akcji w Saule SA ustalono wartos¢ godziwg na dzien 15 lipca 2024
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roku w wysokosci 18.997.823,00 zt zgodnie z opinig biegtego rewidenta na temat wyceny
akcji Saule sporzgdzonej przez biegtego rewidenta Radostawa Gumutke — numer wpisu
na liste biegtych rewidentéw: 9972 .

O podjetych uchwatach Spétka informowata raportem biezacym EBI 21/2024 z 9 wrzesnia
2024 roku.

3.2.2. Zawarcie umowy objecia akcji serii F oraz umowy aportowej

Raportem biezgcym ESPI nr 17/2024 Zarzad Saule Technologies S.A. poinformowat, iz w
wykonaniu uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 09 wrzesnia
2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii F z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci, dematerializacji akcji Spoétki serii F, ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji Spotki serii F oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki zawarte zostaty:

- umowa objecia 13.130.000 akcji Emitenta serii F przez Panig Olge Malinkiewicz
(“ Akcjonariusz”)

oraz

- umowa przeniesienia przez Akcjonariusza wszystkich posiadanych akcji Saule S.A., tj.
240.000 akcji, do Saule Technologies S.A., jako wktadu niepienieznego celem pokrycia
obejmowanych przez Akcjonariusza akcji serii F.

Poniewaz akcje Saule SA posiadane przez Akcjonariusza stanowity przedmiot zastawu do
skutecznej realizacji umowy wymagana byfa zgoda zastawnika.

Na mocy podpisanych umow Akcjonariusz objat 13.130.000 akcji Emitenta serii F, ktore to
akcje serii F bedg stanowi¢, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przez Sad
rejestrowy ok. 13,68% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz ok.13,68% udziatu
we wszystkich gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Spétka ztozyta odpowiednie dokumenty do sadu rejestrowego i oczekuje na rejestracje
podwyzszenia kapitatu i zmian w Statucie.

3.2.3. Inwestycje

Saule S.A. jest w trakcie realizacji inwestycji w modernizacje i rozbudowe parku
maszynowego, w ramach ktorego istotnie rozszerzone zostang mozliwosci produkcyjne
oraz przepustowos¢ linii pilotazowej. W wyniku przeprowadzonych inwestycji rozszerzona
zostanie przestrzen produkcyjna o 30%, a dodatkowy sprzet pozwoli na zautomatyzowanie
kolejnych etapdw procesu produkcji perowskitowych modutéw fotowoltaicznych.

Zainwestowano roéwniez w dodatkowe urzgdzenia istotnie zwiekszajgce jakosC i
powtarzalnos¢ wytwarzanych urzgdzen, co jest niezwykle wazne w przemysle
fotowoltaicznym i niezbedne do uzyskania kolejnych certyfikowanych produktow.

Najistotniejszymi elementami realizowanych inwestycji sg m.in.:

= Jaser CO2: laser CO2 stuzy do wycinania pojedynczych modutéw z arkusza po
laminacji. Jego zakup pozwoli na procesowanie modutbw o maksymalnym
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wymiarze ponad 1x1m. Dzieki wbudowanemu systemowi wizyjnemu mozliwe jest
bardziej precyzyjne wycinanie.

= piec front-end oven: urzagdzenie zbudowane w celu zwiekszenia przepustowosci linii
produkcyjnej - procesu front-end stuzgce do suszenia cienkich warstw. Zakup
kolejnej maszyny suszgcej pozwala na przyspieszenie procesu i skrocenie czasu
produkcji.

= symulator stonca: to urzgdzenie do kontroli jakosci - pomiarow wydajnosci ogniw
fotowoltaicznych o maksymalnych wymiarach 1x1m, w warunkach standardowych
(1000 W/m2). Jego nabycie pozwoli testowac powtarzalnie moduty.

= rozbudowa i modernizacja pomieszczenia czystego (ang. clean room):
powiekszenie parku maszynowego wymaga zwiekszenia powierzchni pomieszczen
czystych. W ramach tej inwestycji zostanie rowniez przebudowany system
wentylacji, aby pracowat stabilniej w skrajnych warunkach pogodowych, co
zwiekszy stabilnos¢ procesu produkcyjnego. Realizacja modernizacji i rozbudowy
linii pilotazowej oraz pomieszczenia czystego zostato zlecone profesjonalnemu
podmiotowi posiadajgcego profesjonalng i kompleksowg wiedze i umiejetnosci do
realizacji projektu.

Realizacja rozpoczetych inwestycji oraz ich stopniowe oddawanie do uzytkowania sg
zaplanowane na kolejne kwartaty 2024 roku i pierwsze poétrocze 2025 roku, z zatozeniem
zakonczenia catej modernizacji i rozbudowy do konca maja 2025 roku.

3.2.4. Projekty badawczo-rozwojowe

Grupa Saule, zatrudnieni w niej Naukowcy i Pracownicy biorg czynny udziat w wielu
prestizowych, miedzynarodowych projektach badawczo-rozwojowych. Prowadzone sg
liczne projekty w ramach Programu ,Horyzont Europa” Program Ramowy Unii Europejskiej
“Horyzont Europa” jest najwiekszym w historii Unii Europejskiej programem w zakresie
badan naukowych i innowacji.

Przedstawiamy szczegétowe informacje o projektach badawczo - rozwojowych,
pozyskanych w ciggu trzech kwartatow 2024 roku, w ktorych udziat biorg spotki z Grupy
kapitatowej Saule, a sg finansowane z Programu ,Horyzont Europa”.

JUMP INTO SPACE

Projekt ogtoszono pod tytutem: Elastyczne, lekkie, wieloztgczowe ogniwa i moduty
stoneczne o zwiekszonej wydajnosci. Gwaltowny wzrost liczby wystrzeliwanych satelitow
oraz prowadzonej dziatalnosci na orbicie wymaga przetomow technologicznych w zakresie
optacalnych technologii pozyskiwania energii stonecznej do wykorzystania w przestrzeni
kosmicznej. Projekt JUMP INTO SPACE przewiduje opracowanie wysoce wydajnej,
lekkiej, elastycznej stabilnej alternatywy dla obecnie dostepnych systemow
fotowoltaicznych pozyskiwania energii w przestrzeni kosmicznej. Tandemowe ogniwa
stoneczne wykonane w catosci z perowskitu, oparte na zaawansowanych materiatach
stykowych i precyzyjnie dostrojonych absorberach perowskitowych, zostang opracowane
w celu zapewnienia wysokiej wydajnosci. Urzgdzenia zostang wyposazone w pionierskie,
lekkie i elastyczne, wielofunkcyjne podtoze fotoniczne, zaprojektowane i zoptymalizowane
tak, aby realizowato podwdjng funkcje: ochrone srodowiska i wspomagania zarzgdzania
Swiattem, a jednocze$nie byly wyjgtkowo odporne na  promieniowanie
wysokoenergetyczne i erozje tlenu atomowego. Zoptymalizowane tandemowe ogniwa
stoneczne wykonane w catosci z perowskitu zostang wyprodukowane na uniwersalnych
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podtozach fotonicznych i doktadnie przetestowane, aby zapewni¢ bezprecedensowo
wysokg moc wiasciwg i wykazac ich stabilnos¢ w warunkach operacji kosmicznej na niskiej
orbicie. W projekcie udziat bierze spotka Saule S.A. Kwota dofinansowania to: 495 000,00
EUR.

MASAUTO

Projekt o tytule: Materiaty dla inteligentniejszych czujnikéw autonomicznych.

Program badawczy sieci MASAUTO koncentruje sie na dwéch kluczowych wyzwaniach
lezgcych u podstaw uwolnienia potencjatu Internetu Rzeczy: umozliwienia ciggtej,
niezawodnej, autonomicznej dostawy energii oraz ekonomicznej pamieci o duzej
pojemnosci i bardzo niskim poborze mocy. Pierwsze wyzwanie zostanie rozwigzane
poprzez opracowanie zrownowazonych i trwatych urzadzen do pozyskiwania i
magazynowania energii. Drugie wyzwanie zostanie podjete poprzez opracowanie
materiatow i urzadzen zapewniajgcych zintegrowang funkcjonalnos$¢, w tym nowatorska
elektronike i inteligentng pamie¢ o niskim poborze mocy. Ogélnym celem jest przesuniecie
obecnych ograniczen technologicznych w zakresie wtasciwosci materiatow i heterostruktur
materiatdw w odpowiedzi na to szczegdlne wyzwanie, a takze przyspieszenie stosowania
tych technik w kluczowych sektorach przemystu, a mianowicie w materiatach i elektronice.
W projekcie udziat bierze spotka Saule S.A.

Kwota dofinansowania to: 226 512,00 EUR.

3.2.5. Publikacje i wystapienia

Przedstawiamy réwniez publikacje naukowe, ktére powstaty przy wspotudziale
Naukowcdw wspotpracujgcych z Grupg Saule. Publikacje naukowe ze wspotautorstwem
pracownikow Saule:

e W. Zuraw D. Kubicki , R. Kudrawiec and t. Przypis: Carboxylic Acid-Assisted
Synthesis of Tin(ll) lodide: Key for Stable Large-Area Lead-Free Perovskite Solar
Cells ACS Energy Lett., 2024, 4509.

e E. Zdanowicz, t. Przypis, W. Zuraw, M. Grodzicki, M. Chlipata, C. Skierbiszewski,
A.P. Herman, R. Kudrawiec: Revealing the TMA 2 Snl 4 /GaN band alignment and
carrier transfer across the interface. Journal of Materials Chemistry C 2024, 2.

e A. Grabowska, R. Fuentes Pineda, P. Spinelli, G. Soto Pérez, F. Vinocour Pacheco,
V. Babu: Development of Lightweight and Flexible Perovskite Solar Cells on
Ultrathin Colorless Polyimide Foils, ACS Appl. Mater. Interfaces 2024.

Pracownicy naukowi zwigzani z Grupg Saule biorg aktywny udziat w naukowych eventach
dotyczgcych technologii perowskitow. W Ill kwartale 2024 roku byty to nastepujgce
wydarzenia:

e Konrad Wojciechowski wystgpienie pod tytutem: “Ocena gotowosci rynkowej:
studium przypadku dotyczgce podrozy Saule Technologies w kierunku
komercjalizacji PSC” w czasie wydarzenia we Wioszech: “Industrializacja
technologii fotowoltaicznej cienkowarstwowego perowskitu”;

e Anna Wasiak-Maciejak wystgpienie pod tytutem: “Zamkniecie luki, skfad i inzynieria
miedzyfazowa w celu zwiekszenia stabilnosci i wydajnosci elastycznych urzgdzen
0 szerokiej szczelinie” w czasie wydarzenia we Wioszech: VII Miedzynarodowej
Konferencji na temat perowskitowych ogniw stonecznych i optoelektroniki — PSCO;

e Wiktor Zuraw, wystgpienie pod tytutem: “Wielkopowierzchniowe elastyczne,
catkowicie perowskitowe tandemowe moduty stoneczne otrzymane metodg
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inzynierii  rozpuszczalnikowej’, podczas wydarzenia we Wioszech: VIi
Miedzynarodowej Konferencji na temat Perowskitowych Ogniw Stonecznych i
Optoelektroniki — PSCO;

e tukasz Przypis, wystgpienie pod tytutem: “Ksztattowanie jutra: spostrzezenia
dotyczace cyklu zycia w technologii perowskitu tandemowego”, w czasie
wydarzenia we Francji: Ekoprojektowanie poprzez LCA: Klucz ku zrownowazonej
technologii tandemowego perowskitu;

e tukasz Przypis, prezentacja plakatu zatytutowanego: Synteza jodku cyny(ll)
wspomagana  dodatkami:  kluczowy czynnik  zapewniajgcy  stabilnosc¢
wielkopowierzchniowych, bezotowiowych perowskitowych ogniwa stonecznych”, w
czasie wydarzenia we Wioszech: VII Miedzynarodowej Konferencja na temat
Perowskitowych ogniw stonecznych i Optoelektroniki — PSCO.

3.2.6. Uczestnictwo w targach miedzynarodowych

Prowadzone projekty badawcze, publikacje naukowe oraz udziat naszych naukowcow w
eventach i w miedzynarodowych targach daje nie tylko szanse na zwiekszenie
rozpoznawalnosci i wzmocnienie wizerunku, ale takze umozliwia pozyskanie cennych
kontaktdw biznesowych, analize konkurencji oraz eksploracje nowych rynkow.

Dlatego tez spotka zalezna Saule Technologies S.A. — Saule S.A., uczestniczyta w dniach
4-6 wrzesnia 2024 r. w Swiatowej rangi wydarzeniu dla branzy potprzewodnikow
i mikroelektroniki — targach SEMICON® TAIWAN 2024, ktére odbyly sie w tym roku
w Taipei na Tajwanie.

Targi SEMICON® TAIWAN 2024, organizowane przez branzowe stowarzyszenie SEMI,
przy wsparciu Taiwan Semiconductor Industry Association (TSIA) i lokalnego Ministerstwa
Spraw Gospodarczych, nalezg do najbardziej znaczgcych spotkan branzy
potprzewodnikow na swiecie.

Wydarzenie jest kluczowg platformg nawigzywania miedzynarodowych kontaktow
biznesowych, wymiany wiedzy i prezentacji nowych technologii oraz rozwigzan tego
sektora. Gromadzi czotowych producentéw, dostawcéw, ekspertéw oraz innowatoréw
z branzy pétprzewodnikow.

SEMICON Taiwan to wptywowe wydarzenie poswiecone poétprzewodnikom, ktére w swojej
27-letniej historii osiggneto rekordy pod wzgledem skali, przyciggajgc 700 wystawcéw,
wykorzystujgc tgcznie 2450 stoisk i organizujgc ponad 20 miedzynarodowych foréw.

W 2024 roku nacisk zostat potozony na osiem kluczowych tematéw branzowych, takich
jak:

= zaawansowana produkcja,

» integracja heterogeniczna,

= potprzewodniki ztozone,

= chipy samochodowe,

= inteligentna produkcja,

= zrownowazony rozwoj,

= cyberbezpieczenstwo pétprzewodnikow
= | sita robocza.
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Podczas targéw SEMICON Taiwan, Polska Agencja Inwestycji i Handlu zorganizowata
stoisko, w ramach ktorego polscy przedsiebiorcy i inne podmioty dziatajgce w branzy
potprzewodnikow miaty mozliwos¢ zaprezentowania swoich produktéw i ustug.

Zdjecie 1.: Polski Pawilon Narodowy na targach Semicon 2024

Zrédfo: Biuro Polskie w Tajpej, https://poland.tw/web/taiwan/polish-national-pavilion-at-semicon-2024
(30.10.2024 r.)

Delegacji przedstawicieli Ministerstwa Rozwoju i Technologii oraz Polskiej Agenciji
Inwestycji 1 Handlu towarzyszyta takze grupa polskich przedsigebiorstw z branzy
potprzewodnikowej. Wsrdéd reprezentantow  polskich  przedsiebiorstw  z  branzy
potprzewodnikéw, poza Saule S.A., znaleZli sie rowniez:

AIUT,

Ensemble3,

Fluence Technology,
Insoptics,

Instytut Fotonowy,
QNA Technology,
VIGO Photonics,
XTPL.

Dla Saule S.A. udziat w wydarzeniu o tak wysokiej randze i prestizu, w towarzystwie oSmiu
innych innowacyjnych polskich przedsiebiorstw, stanowi ogromne wyrdznienie. Spotke
reprezentowat Pan Bartosz Bursa, Dyrektor ds. Operacyjnych.
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Zarzad Saule Technologies S.A. po dokonanej analizie gotowosci technologicznej oraz
oczekiwaniach dotyczgcych przysztych wynikow Spoétki, postanowit, ze w pierwszym
kwartale 2024 r. przeprowadzony zostanie przeglad opcji strategicznych dotyczgcych
dalszej dziatalnosci Spotki. Dotychczas wynikiem tego procesu byto podpisanie przez
Spétke porozumienia ktérego stronami majg byé: DC24 Alternatywna Spétka Inwestycyjna
sp. z 0.0. (DC24 ASI) oraz Artur Kupczunas, Olga Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge
sp. 0.0. sp.k., Dariusz Chrzgstowski, H.I.S. CO., LTD. z siedzibg w Tokio [Japonia],
Columbus Energy SA, Spétka, Saule SA oraz Piotr Krych.

W porozumieniu strony wyrazity zamiar przygotowania do procesu pozyskania
strategicznego inwestora dla technologii wypracowanej przez Saule SA, co moze wigzac
sie ze sprzedazg przez Spétke do 100% akcji Saule SA (badz zrealizowanie transakcji o
podobnym charakterze, majgcej na celu skomercjalizowanie i przeskalowanie technologii
produkcji ogniw perowskitowych), na rzecz inwestora zewnetrznego. Strony ustality, ze
wiodgcym podmiotem w realizacji tej transakcji, w tym w zakresie ustalenia struktury
potencjalnej transakcji bedzie DC24 ASI| (z zastrzezeniem wejscia w zycie tego
porozumienia w stosunku do DC24 AS). O wymienionym wyzej porozumieniu Spotka
informowata raportem biezgcym 3/2024.

Po zawarciu 3 lipca 2024 roku Spotka przez Spotke oraz DC24 ASI sp. z o.0., Olge
Malinkiewicz, Dariusza Chrzgstowskiego, H.I.S. Co., Ltd., Columbus Energy S.A. i Saule
S.A. porozumienia do porozumienia z 20 marca 2024 r., w ktorym Strony potwierdzity, ze
wszystkie postanowienia, w szczegdlnosci zobowigzania kazdej z tych stron sg wigzgce
dla Spétki, DC24 ASI sp. z 0.0., Olgi Malinkiewicz, Dariusza Chrzgstowskiego, H.1.S. Co.,
Ltd., Columbus Energy S.A. i Saule S.A. - proces wytaniania Inwestora zostat formalnie
rozpoczety.

W biezgcym kwartale Spotka aktywnie kontynuowata proces inwestycyjny, majgcy na celu
znalezienie i pozyskanie inwestora strategicznego.

Proces inwestycyjny prowadzony jest przez renomowany podmiot doradczy, posiadajgcy
bogate, wieloletnie doswiadczenie miedzynarodowe w zakresie transakcji fuzji i przejec
(M&A). Firma ta dziata na wielu kontynentach i jest obecna w kluczowych lokalizacjach na
catym Swiecie, zapewniajgc zarowno lokalne, jak i globalne wsparcie transakcyjne.
Zarzad wyraza przekonanie, ze zaangazowanie tak doswiadczonego doradcy znaczgco
zwieksza szanse na osiggniecie sukcesu inwestycyjnego, umozliwiajgc dostep do
szerokiego grona potencjalnych inwestoréw oraz zapewniajgc profesjonalne wsparcie na
kazdym etapie procesu.

Jednoczesnie, nalezy podkresli¢, ze proces pozyskiwania inwestora strategicznego jest
przedsiewzieciem ztozonym i czasochtonnym, wymagajgcym doktadnych analiz i
negocjaciji.

23 kwietnia 2024 roku, w wykonaniu porozumienia, o ktérej zawarciu Spétka informowata
w raporcie ESPI 3/2024 podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Saule S.A. i DC24
ASI Sp. z 0.0. Na mocy podpisanej umowy DC24 udzielit Saule SA pozyczki w kwocie do
4.586.326,93 EUR, O zawarciu umowy pozyczki Saule Technologies S.A. informowata w
raporcie biezgcym ESPI nr 6/2024.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej byta w trzecim kwartale finansowana w/ pozyczki. Sptata
pozyczki miata nastgpi¢ do 31 sierpnia 2024 roku. Odsetki ustalono w wysokosci
maksymalnej przewidzianej przepisami prawa.

Finansowanie udzielone przez DC24 ASI Sp. z 0.0. zostato wykorzystane w petnej kwocie
w terminach obowigzywania umowy pozyczki, tj. do 31.08.2024 r.

Otrzymanie tego finansowania pozwolito Saule S.A. na rozpoczecie najwigekszej
modernizaciji linii pilotazowej od stycznia 2021 r., czyli od czasu jej uruchomienia po raz
pierwszy. Z catej puli, dostepnego w ramach umowy pozyczki, finansowania, Saule S.A.
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przeznaczyto 15% na realizacje inwestycji w postaci rozbudowy i modernizacji linii
pilotazowej zmierzajgcych do eliminacji czynnosci manualnych poprzez ich automatyzacje
oraz zwiekszenia przepustowosci linii niemal trzykrotnie w ujeciu rocznym. Szerszy opis
podjetych inwestycji oraz ich wptywu na efektywnosc¢ i wydajnos¢ linii zamieszczono w pkt
3.2.3 niniejszego raportu.

Obecnie Zarzad podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania kolejnego finansowania.
Prowadzone rozmowy z obecnymi akcjonariuszami majg na celu pozyskanie finansowania
pozwalajgcego na zakonczenie prowadzonych dziatan inwestycyjnych na linii pilotazowej,
jak réwniez na pokrycie biezgcych wydatkbw na prowadzone dziatania badawczo-
rozwojowe, jak rowniez wydatki operacyjne. Strong finansowania bedzie albo Saule
Technologies S.A. albo jej spotka zalezna Saule S.A.
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Powodzenie dziatalnosci kazdego podmiotu gospodarczego zalezy od wysitkdw i
doswiadczenia jego kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu naukowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Grupa kapitatowa Saule Technologies zatrudnia tgcznie
70 osbb, 66 pracownikow w przeliczeniu na petny etat.

Ponizej przedstawiono kilka informacji na temat liczby oséb zatrudnionych w Grupie
kapitatowej. Struktura zatrudnienia w podziale na spétki wchodzgce w sktad Grupy
kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Solaveni GmbH
4
6%

Saule S.A.
66
94%

Saule Technologies S.A. jako spotka holdingowa nie zatrudnia pracownikow.
Z koleli, struktura zatrudnienia w podziale na kobiety i mezczyzny wyglada jak ponize;:

kobiety
29
41%

mezczyzni
41
59%

Analizujgc strukture zatrudnienia Grupy Kapitalowej z punktu widzenia poziomu
wyksztatcenia podziat ksztattuje sie w sposdb przedstawiony na ponizszym wykresie:

wyzsze, doktorat 20

Srednie =

0 10 20 30 40 50
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Réznorodnose¢ jest jednym z kluczowych filarow strategii Grupy kapitatowej, zwtaszcza w
kontekscie prowadzenia prac badawczo-rozwojowych. Wierzymy, ze wspotpraca
specjalistow z roznych Srodowisk kulturowych i zawodowych pozwala na generowanie
nowatorskich rozwigzan, ktére wyrdzniajg nas na rynku. Dlatego tez Grupa kapitatowa
doktada wszelkich staran, aby tworzy¢ srodowisko pracy przyciggajgce i sprzyjajgce
rozwojowi miedzynarodowych talentow.

Obecnie w strukturze Grupy zatrudnionych jest az 11 oséb pochodzgcych z krajow innych
niz Polska, a pozostate 59 pracownikéw to osoby pochodzgce z Polski, co oddaje ponizszy
wykres:

Inne kraje

11
16%

Polska
59
84%

Ta réznorodnos¢ jest sitg naszej Grupy — dzieki réznorodnym doswiadczeniom i
perspektywom tworzymy zespét, ktory potrafi podejs¢ do wyzwan z wielu stron i osiggac
ambitne cele.

Zarzad Saule Technologies
OLGA orees OLGA MALINKIWICZ
MALINKIEWICZ Data: 2024.11.14 09:26:11

+01'00"

Olga Malinkiewicz

Cztonek Zarzadu
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