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Informacje o emitencie

Nazwa i forma prawna

Milton Essex Spétka Akcyjna

Adres siedziby

Ul. Zotny 42a

02-815 Warszawa
Wojewddztwo - Mazowieckie
Powiat — Warszawa

Gmina — Mokotow

NIP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu

Strona internetowa

http://miltonessex.eu

Podstawowy przedmiot
dziatalnosci

32502
18127
32997
46467
47742
47917
58297
62017
70102
7120z
72197
74902
7740Z
86902

KRS oraz organ prowadzacy
rejestr

Spétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000609507

Zarzad

Jacek Stepien — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Iwona Kaczyniska-Stepien — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. Edward Stanowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Gocyta — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet tukasiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
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2. Zestawienie danych finansowych za | kwartat 2024 roku

2.1. Bilans
Stan na Stan na
d PLN
(dane w ) 30.09.2024 30.09.2023
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 1188 333,88 zt 386 094,50 zt
I. Wartosci niematerialne i prawne 1164 817,82 zt 359 599,97 zt
994 020,54 zt 65 768,34 zt

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

170 797,28 zt

359 599,97 zt

4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate 18173,06 zt 21151,53z
1. Srodki trwate 18 173,06 zt 21 151,53 zt

2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
IIl. Naleznosci dtugoterminowe - -
5343,00 2t 5343,00 2t

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

7 435 969,00 zt

6611 881,35 zt

|. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

. Naleznosci krétkoterminowe

146 136,39 zt

301 176,62 zt

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

146 136,39 zt

301 176,62 zt

IIl. Inwestycje krétkoterminowe

224 889,40 zt

665 593,76 zt

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

224 889,40 zt

665 593,76 zt

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

7064 943,21 zt

5645110, 97 zt

C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE

AKTYWA RAZEM:

8624 302,88 zt

6997 975,85 zt
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Stan na Stan na
EEms Ty (LY, 30.06.2024 30.06.2023
PASYWA
1909 440,04 zt 1741 300,17 zt

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

1551 767,00 zt

1551767,00 zt

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

6470 835,50

6470 835,50

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-6 372 337,68 zt

-5759657,32 7

VI. Zysk (strata) netto

259 175,22 zt

-521 645,01zt

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

6714 862,84 zt

5256 675,68 zt

I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

147 713,44 z¢

233424,37

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

147 713,44 z¢

233424,37 zt

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

6 567 149,40 zt

5023 251,31zt

PASYWA RAZEM: 8 624 302,88 2t 6 997 975,85 zt
2.2. Rachunek zyskoéw i strat
Narastajgco Narastajaco
{danew!PLN) od 01.07.2024 od 01.07.2023 za okres od za okres od
do 30.09.2024 do 30.09.2023 1.01.2024 do 1.01.2023 do
30.09.2024 30.09.2023

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi,

141 469,50 zt

286 270,00 zt

621 570,00 zt

359 360,00 zt

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow

141 469,50 zt

286 270,00 zt

621 570,00 zt

359 270,00 zt

Il. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

IIl. Koszt wytworzenia produktow na
wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatéw

90,00 zt

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

129 395,31zt

804 624,21 zt

453 075,10 zt

1586 597,11 zt

I. Amortyzacja 70 345,65 zt 66 512,97 zt 188 636,61 zt 200 015,33 zt
Il. Zuzycie materiatéw i energii 452,27 zt 10 903,20 zt 3011,98 zt 16 200,26 zt
I1l. Ustugi obce 47 021,94 7t 517 315,43 zt 123 406,11 zt 684 139,49 zt
IV. Podatki i optaty 0,00 zt 460,54zt 8 080,00 zt 21 456,84 2t

0,00 zt 190 918,00 zt 93 000,00 zt 579 024,50 zt

V. Wynagrodzenia
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VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 58,78 zt 9929,16 zt 437,27 z 57 942,24 7t
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 11516,67 zt 8584,91 zt 36 503,13 zt 27 718,73 zt

VIII. Wartos¢ sprzedanych towarow i - - - 99,72
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 12 074,19 zt -518 354,21 zt 168 494,90 zt -1227 237,11z
D. Pozostate przychody operacyjne 37 927,02 zt 418 468,63 zt 91 197,37 zt 712 894,44 zt

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 200,00 zt - 6 700,00 zt -
aktywow trwatych

1. Dotacje 37 725,58 zt 418 467,42 zt 84 393,69 zt 710 164,69 zt

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow - -
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne 1,44 zt 1,21zt 103,68 zt 2729,75 zt
E. Pozostate koszty operacyjne 0,85 zt 1,01z 4,36 zt 3,67 zt

I. Strata z tytutu rozchodu - - - -
niefinansowych aktywow trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywow - - - -
niefinansowych

1. Inne koszty operacyjne 0,85zt 1,01zt 4,36 zt 3,67 zt
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 50 000,36 zt -99 886,59 zt 259 687,91 zt -514 346,34 zt
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 28,61zt - 34,61zt 777,46 zt

|. Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -

IIl. Odsetki - - - -

I1I. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw - - - -
finansowych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow - - - -
finansowych

V. Inne 28,61zt - 34,61zt 777,46 zt
H. Koszty finansowe 160,86zt 7 384,10 zt 547,30 zt 8076,13 zt

|. Odsetki 7,06 zt 7279,23 11,34 zt 7 479,98 zt

II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw - - - -
finansowych

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow - - - -
finansowych

IV. Inne 153,80 zt 104,87 zt 535,96 zt 596,15 zt
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 49 868,11 zt -107 270,69 zt 259 175,22 zt -521 645,01 zt
J. Podatek dochodowy - - - -
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia - - - -
zysku (zwiekszenia straty)

49 868,11 zt -107 270,69 zt 259 175,22 zt -521 645,01 zt

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)
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2.3. Zestawienie zmian w kapitale wfasnym

(dane w PLN) od 01.01.2024 od 01.01.2023

do 30.09.2024 do 30.09.2023
1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1650 264,82 zt 2262 945,18 zt
- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci - -
- korekty btedéw - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 1650 264,82 zt 2262 945,18 zt
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -

a) zwiekszenia

- wydanie udziatéw (emisja akcji)

b) zmniejszenia

- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6470 835,50 zt 6470 835,50 zt
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - -

a) zwiekszenia

- emisji akcji/udziatéw powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wartos¢)

- sprzedazy udziatow wtasnych powyzej ceny nabycia

- rozchodu objetych aktualizacjg sSrodkéw trwatych

- przeniesienia rownowartosci akcji wtasnych z kapitatu
rezerwowego

- korekty btedu

b) zmniejszenia

- pokrycie straty

- straty na sprzedazy udziatéw witasnych ponizej ceny nabycia

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6 470 835,50 zt 6470 835,50 zt
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- aktualizacji wartosci godziwej

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia objetych aktualizacjg sSrodkéw trwatych

- aktualizacji wartosci godziwe;j

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
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Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek roku

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszéw) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- doptat wspdlnikow

- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego

- podziatu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie straty

- doptaty wspdlnikéw na pokrycie straty

- korekty btedu

4.2.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec roku

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku

-5759 657,32 z#

-3414 148,72 zt

5l

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

5.2.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenia ( z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- obligatoryjnego zwiekszenia kapitatu zapasowego

- zwiekszenia kapitatu zapasowego (ponad wymagang
ustawowo wartosc)

- wyptaty dywidendy

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego

5.3.

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5L

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

5759 657,32 zt

4747 585,05 zt

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

5.2

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

5759 657,32 zt

4747 585,05 zt

a) zwiekszenia ( z tytutu)

612 680,36 zt

1012 072,27 zt

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

612 680,36 zt

1012 072,27 zt

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego

- pokrycia straty z doptat wspdlnikow

5.3.

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

6372 337,68 zt

5759657,32 zt

5.4.

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-6 372 337,68 zt

-5759 657,32 7

Wynik netto

245 270,22 zt

-521 645.01 zt

a) zysk netto

245 270,22 zt

0,00 zt

b) strata netto

0,00 zt

521 645,01 zt
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C) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

1895 535,04 zt

1741 300,17 zt

Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

1895 535,04 zt

1741 300,17 zt

2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

(dane w PLN)

od 01.07.2024
do 30.09.2024

od 01.01.2024
do 30.09.2024

od 01.07.2023
do 30.09.2023

od 01.01.2023
do 30.09.2023

A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)
I. Zysk (strata) netto 49 868,11 zt 259 175,22 zt -107 270,69 zt -521 645,01 zt
Il Korekty razem -28 335,66 zt -465 071,23 zt -746 125,86 zt -3159 152,81 zt
1. Amortyzacja 70 345,65 zt 188 636,61 zt 68 912,97 zt 207 215,33 zt
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach - - - -
(dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci - - - -
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw - - - -
6. Zmiana stanu zapaséw - - - -
7. Zmiana stanu naleznosci 9 628,00 zt -81430,77 z -46 450,59 zt -193 207,21
8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem 20 958,36 zt -24 447,53 zt -95912,46 zt -805 710,13 zt
kredytéw i pozyczek
et anllana stanu rozliczen -129 267,67 zt -547 829,54 zt -672 675,78 zt -2 367 450,80 zt
miedzyokresowych
10. Inne korekty - - - -
L Przeptywy pienigzne netto z 21532,45 7t -205 896,01 7t -853396,557t | -3 680797,82 7t
dziatalnosci finansowej (I-I1)
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy - - - -
1. Wydatki - 994 020,54 zt - -
1. Nabycie wartosci niematerialnych i - -
prawnych oraz rzeczowych aktywow 994 020,54 zt -
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz - - - -
wart. niemat. i prawne
3. - - - -
Na aktywa finansowe
4. - - - -

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

-994 020,54 zt

C PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

I Wptywy - - - -

1. Wptywy netto z wydania udziatéw - - - -
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - - - -

3. Emisja dtuznych papierow - - - -
wartosciowych

4. - - - -

Inne wptywy finansowe
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Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

Inne wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych
wartosciowych

papierow

z tytutu
finansowych

innych zobowigzan

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-I1)

PRZEPLYWY  PIENIEZNE
RAZEM (A.11I+/-B.1I+/-C.IIN)

NETTO,

21532,45 zt

-1199 916,55 zt

-853 396,55 zt

-3 680 797,82 zt

BILANSOWA ZMIANA S$SRODKOW

PIENIEZNYCH

21532,45 zt

-1199 916,55 zt

-853 396,55 zt

-3 680 797,82 zt

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU

203 356,95 zt

1424 805,95 zt

1518 990,31 zt

4346 391,58 zt

SRODKI  PIENIEZNE NA
OKRESU (F+/-D)

KONIEC

224 889,40 zt

224 889,40 zt

665 593,76 zt

665 593,76 zt

3.1.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku.

W sktad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie, choc istnieje
ryzyko utraty ptynnosci przez Spétke w okresie najblizszych 6 miesiecy, poniewaz spétka nie osigga jeszcze
stabilnych przychodéw. Utrata ptynnosci stanowi okolicznos¢ wskazujaca na zagrozenie kontynuowania
dziafalnosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa.

Spétka sporzadza sprawozdanie zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do Ustawy.

Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywow
sporzgdzany jest metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate amortyzowane s3 metodg liniowg, rozpoczynajac od
miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek
amortyzacyjnych, uwzgledniajacych okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Prace rozwojowe
amortyzowane sg stawka 20%. Skfadniki majatku o wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 zt
umarzane sg jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania. Spotka moze umarzac jednorazowo
srodki trwate powyzej 10.000,00 ztotych, jezeli takg mozliwos¢ beda przewidywaty przepisy podatkowe, a
zastosowanie jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkdéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe
oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktdre nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sg
posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Leasing
Spétka dokonuje kwalifikacji uméw leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy. Spétka nie jest strong

umoéw leasingowych.

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymaganej zapfaty. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci
krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia,
nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapasdw nastepuje wedtug metody FIFO.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Jednostka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychoddéw, w szczegdlnosci w zakresie dotacji do
naktadéw poniesionych na aktywa.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza
roku od daty bilansowej, salda tych zobowigzan wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowg spoétki. Kapitat podstawowy spétki wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

Rozliczenia z zagranica

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W ciggu roku obrotowego transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach na dzien ich przeprowadzenia po
kursie:

e faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowdd odprawy celnej wyznaczy inny kurs
— w przypadku ewidencji kosztédw lub przychodéw,

e srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
operacje — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne przyjecie
faktycznie zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikéw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane sg per saldo.

Rozchdd walut na rachunkach dewizowych nastepuje wedtug metody FIFO.

Uznawanie przychodow i kosztéow
Przychody uznawane s3 w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic. Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym.

Naktady na prace badawcze sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Naktady
na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac
rozwojowych, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wtasne potrzeby oraz
naktady na prace rozwojowe, co do ktdrych nie sg spetnione warunki pozwalajgce na ich aktywowanie, s3g
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Na wynik finansowy Spotki wptywajg ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i
koszty finansowe.

Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowe;j.

W przypadku wystgpienia rdznic przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawg opodatkowania,
spotka ustala odroczony podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w przyjetych zasadach polityki rachunkowosci.
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Omodwienie wynikéw finansowych osiggnietych w Il kwartale 2024 roku

Wartos¢ Aktywow Spétki na koniec na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wyniosta 1 188 333,88 zt i zwiekszyta sie
w stosunku do stanu aktywdéw na dzien 30 wrzesnia 2023 roku o 802 239,38 zt. Wzrost wartosci sumy
bilansowej spowodowany byt wzrostem po stronie wartosci niematerialnych i prawnych do kwoty 1 164
817,82 zt, obejmujac gtéwnie koszty zakonczonych prac rozwojowych w kwocie 994 020,54 zt. Ze wzgledu
na trwajgce dziatania zwigzane z koficowymi fazami realizacji zadan projektowych dofinansowanych ze
srodkéw NCBIR w Il kwartale nadal rosty rozliczenia miedzyokresowych kosztéw — czynnych, a ich wartosé
wzrosta o0 1419 832,24 zt w skali ostatnich 12 miesiecy.

Na koniec Il kwartatu 2024 roku Spétka nie posiadata zadnych nowych zobowigzan zabezpieczonych na jej
majgtku, podobnie Spdétka nie posiadata zadnych nowych zobowigzan warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez Spotke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, lub zobowigzan pozabilansowych.

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku spétka Milton Essex SA wypracowata tgczne
przychody ze sprzedazy w wysokosci 480 100,50 zt. Spdtka w Il kwartale 2024 wypracowata zysk netto w
kwocie 49 868,11 zt wobec straty -107 270,69 zt w analogicznym okresie 2023 roku co nadal byto
pozytywnym wskaznikiem zmian organizacyjnych i dziatar ukierunkowanych na konsekwentne budowanie
zaplecza umozlwiajgcego oferowanie dodatkowych ustug profesjonalnych w zakresie wyrobéw medycznych
wynikajgcych z nowych wymogdw (EU) MDR.

W Il kwartale 2024 roku Spotka poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 129 395,31 zt, wobec
804 624,21 zt w poréwnaniu do Ill kwartatu 2023 r. Znaczgce zmniejszenie poziomu kosztéw operacyjnych
jest wynikiem wejscia w konncowg faze B+R i zmniejszenia intensywnosci prowadzonych prac rozwojowych.
W drugim pétroczu br. Spétka kontynuowata realizacje zadan zwigzanych z badaniami wyrobu medycznego
SkinSENS™, testy kliniczne prowadzono wedtug wymogéw nowego europejskiego rozporzadzenia MDR.
Jesdli chodzi o system FaceCOV™ zakoniczono definitywnie faze projektowg i prowadzono jeszcze testy
informatyczne algorytméw i nowego skanera biometrycznego odciskow palcéw oraz dokumentow
biometrycznych jako modutu zapewniajgcego spetnienie standardu obowigzujacego dla lotniskowych
czytnikdw paszportdw biometrycznych, testy te stanowig waing cze$¢ dostosowania opcji bramki
FaceCOV™ ActiveScan™ umozlwiajaca jej oferowanie jako bramki typu ABC w portach lotniczych. Pozostate
dziatania operacyjne w odniesieniu do systemu FaceCOV™ obejmowaty organizowanie promocji i
bezposredniej prezentacji mozliwosci systemu dla potencjalnych kontrahentéw w tym aspekcie koszty
dzielity sie réwno pomiedzy MILTON ESSEX i partnera ZURAD Sp. z.0.0. Poniewaz w pierwszym podtroczu
2024 nastgpito zakonczenie etapu prac B+R nad Projektem ,FaceCOV™” dofinansowanych przez NCBIR,
kontynuowane one byty w Il kwartale wytgcznie w odniesieniu Projektu ,Fotonica”, co znalazto
odzwierciedlenie w pozycjach rozliczanych w pozostatych przychodach operacyjnych dotacji, ktérych
wartosc z tego tytutu wyniosta w Il kwartale 2024 r. 37 725,58 zt wobec 418 467,42 zt w Il kwartale 2023.
Na koniec wrzednia 2024 roku Spétka odnotowata kolejny raz w okresie sprawozdawczym kwartalnym w
tym przypadku w Il kwartale 2024 r. zysk na poziomie netto w wysokosci 49 868,11 zt wobec straty w tym
samym okresie 2023 r. wynoszgcej -107 270,69 zt, a w uktadzie narastajagcym zysk liczac od czerwca do
wrzesnia br. wynidst 259 175,22 zt wobec straty w wysokosci -521 645,01 zt w analogicznym okresie 2023.
Saldo srodkéw finansowych na poczatek okresu sprawozdawczego wynosito 203 356,95 zt wobec
1.424.805,95 zt liczonych narastajgco od poczatku roku co byto zwigzane z zakonczeniem czesci prac B+R
oraz kontynuacjg m.in. badan klinicznych systemu SkinSENS™. Spdtka wystgpita takze do NCBiR o wyptate
kolejnej zaliczki na kontynuowanie Projektu ,Fotonica”.

Komentarz Zarzagdu Emitenta do okolicznosci i zdarzen istotnie
wptywajgcych na dziatalno$é Emitenta, jego wyniki finansowe i wyniki
osiggniete w Il kwartale 2024 rok

W 1l kwartale 2024 roku Spoétka byta w pierwszej kolejnosci skoncentrowana na kontynuowaniu programu
pilotazowego badan klinicznych skanera SkinSENS™ stuzgcego do obrazowania wynikdéw skérnych testéw
alergicznych in vivo osadzonego na platformie cyfrowej. Celem prowadzonych badan klinicznych jest przede
wszystkim przetestowanie dziatania wyrobu medycznego SkinSENS™ w warunkach klinicznych
odpowiadajacych warunkom jego przysztego rzeczywistego uzytkowania, w tym potwierdzenie osiggniecia
poziomu technologicznego TRL 8/9. Drugim bardzo istotnym celem jest kompleksowa ocena kliniczna, ktéra
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w $wietle Rozporzgdzenia europejskiego MDR 2017/745 obejmuje takze ocene bezpieczerstwa i ergonomii
oraz ocene oprogramowania. W zwigzku tym badania kliniczne realizowane sg wedtug zatwierdzonego
przez Urzad Rejestracji Produktédw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych i Komisje
Bioetyczng szczegdtowego Protokotu badawczego opracowanego wedfug wytycznych wprowadzonych
przez wspominane Rozporzadzenie MDR 2017/745 zastepujagce w obszarze wyrobéw medycznych
Dyrektywe. Z uwagi na ztozony charakter nowych regulacji Komisja Europejska wydata wytyczne MDCG
2024-3 dotyczgce organizacji badan klinicznych, co oznacza, ze badania kliniczne objete sg Scistym rygorem
zarowno pod wzgledem dokumentacyjnym, technicznym jaki i formalnym zwigzanym z ochrong praw
pacjenta. Dotyczy to w szczegdlnosci zatwierdzania przez komisje bioetyczng i URPL m.in. dodania placowek
medycznych biorgcych udziat w badaniach (co miato miejsce) oraz wszelkich zmian w tym zakresie. Taka
Sciezka formalna powoduje za kazdym razem odpowiednie wydtuzenie badan o czas potrzebny na wydanie
decyzji. Dotaczenie do programu badan Centrum Alergologii Prof. K. Buczytko miato na celu zwiekszenie
potencjatu badawczego przy jednoczesnym zapewnieniu wysokiego poziomu samych badani. Uzyskane do
konca Il kwartatu wyniki badan klinicznych prezentuja statg bardzo wysokg jakos¢ techniczng obrazowania
co potwierdza takie najwyzszy standard uzytego optoelektronicznego uktadu skanujgcego systemu
SkinSENS™. Jakos¢ wspotpracy z Centrum Alergologii Prof. K. Buczytko, o czy informowalismy w ostatnim
Raporcie, doprowadzita do podpisania listu intencyjnego dajacego podstawe dla utworzenia Centrum
Referencyjnego i badawczego, a takze wspdlnego opracowania programow i zaplecza szkoleniowego dla
lekarzy w ramach wprowadzania systemu SkinSENS™ na rynek. Byt to tez istotny krok w tworzeniu referencji
dla platformy cyfrowej e-Health Allergoscope ™ na ktorej pracuje system SkinSENS™. Oczekujemy, ze
rozwijanie platformy cyfrowej bardzo zwiekszy przyszte mozliwosci szerokiego wykorzystania systemu
SkinSENS™, oferujac w perspektywie osrodkom dodatkowe funkcjonalnosci m.in. w zakresie wyszukiwania
profili alergicznych u ich pozostatych pacjentéw oraz w zakresie typowania do terapii odczulajgcej. Te same
profile mogg by¢ takze uzyte do generowania zaproszen do badan klinicznych w obszarze alergologii,
pulmonologii i immunologii klinicznej. Platforma cyfrowa jest w praktyce alergologicznej nowym, ale bardzo
waznym i efektywnym narzedziem w petni spetniajgcym postulaty medycyny cyfrowej, w tym oferujgcym
realne opcje telemedyczne pacjentom korzystajgcym z osrodka wyposazonego w system SkinSENS™.
System diagnostyczny SkinSENS™ wspodtpracujacy z platforma cyfrowg zapewnia mozliwosci, ktére w
dzisiejszej praktyce klinicznej sg nieosiggalne lub bardzo utrudnione, czyli petng, szybkg 1-dniowg
diagnostyke uczulenia na alergeny sSrodowiskowe realizowang w catosci w srodowisku cyfrowym, gotowym
do wdrozenia w ramach telemedycyny. Jest przetom jakosciowy idgcy w kierunku wypetnienia
zapotrzebowania na systemy telemedyczne w alergologii/pulmonologii zwtaszcza ze strony duzych sieci
medycznych. Rozwigzanie telemedyczne jest efektem spostrzezen z prowadzonych badan klinicznych.
Dzieki umieszczeniu profesjonalnej lekarskiej czesci aplikacji obstugujgcej wywiad alergologiczny w chmurze
w bardzo duzym stopniu wzrasta tez elastycznosé systemu SkinSENS™ gdyz pozwala wykonywa¢ w catosci
kwalifikacje pacjenta-alergika na komputerze lekarza. Nastepnie wybrany panel alergenowy wraz ze
skierowaniem na testy jest przesytany elektronicznie do osobnego gabinetu, gdzie zainstalowany jest skaner
SkinSENS™, ktory moze by¢ obstugiwany przez sredni personel medyczny. Gotowe wyniki testow w postaci
cyfrowej wracajg nastepnie na komputer lekarza, ktory moze udzieli¢ teleporady. Dodatkowg korzyscig jest
znaczace skrécenie czasu wizyty, a konkretnie bezposredniego zaangazowania lekarza specjalisty w
techniczna diagnostyke, gdyz chmurowa aplikacja pozwala przyja¢ kolejnego, nowego pacjenta w trakcie
oczekiwania na wyniki testéw u poprzedniego. Z obserwacji z badania klinicznego wynika, ze cata procedura
z perspektywy lekarza ulega ok. 4 krotnemu skrdéceniu. Badanie kliniczne wskazato takze na korzysé
wynikajacg z digitalizacji danych pacjenta-alergika. Platforma cyfrowa umozliwia bowiem wstepne
rozpoznanie alergii juz na etapie badania za pomocg elektronicznego kwestionariusza, wczesniejsze badania
prowadzone na tego typu narzedziach potwierdzajg ich skuteczno$¢ w identyfikacji alergikéw, rowniez
wsrod dzieci siega ona ok. 80-95% (Sacchetti M. et al. Development and preliminary validation of a new
screening questionnaire for identifying atopic children, 2017). Dane cyfrowe gromadzone przez system
SkinSENS™ stanowig takze efektywne narzedzie do rekrutacji do badan klinicznych, co jest wartoscig
dodang zaréwno dla Spétki przetwarzajacej te dane, jak i dla osrodkéw, ktére mogg oferowac nowe ustugi
badawcze. W wyniku prowadzonych testow Spdtka podjeta prace nad optymalizacjg interfejsu oraz
przygotowaniem dodatkowych narzedzi jakie mogg zostaé¢ wiaczone do systemu i o ktére pytali lekarze
prowadzgcy badania kliniczne. W IIl kwartale opracowano zatozenia deweloperskie na podstawie informacji
z badan klinicznych realizowanych w warunkach rzeczywistego uzywania sprzetu. W ocenie Spotki takie
dane uzyskane na etapie badan klinicznych pozwalajg zaoszczedzi¢ znaczgce kwoty na osobnych testach
oraz zwiekszajg perspektywiczng konkurencyjnosé systemu.
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Certyfikacja europejska systemu SkinSENS™ jako wyrobu medycznego bedacego rozwinieciem cyfrowego
multispektralnego dermatoskopu znajduje sie obecnie na koncowym etapie. Spdétka otrzymata ostatnie
rekomendacje z wioskiej jednostki notyfikowanej IMQ, ktére sg teraz procedowane. Nalezy znaczy¢, ze
grafiki europejskich jednostek notyfikowanych sg bardzo napiete z powodu duzej ilosci zadan wynikajgcych
m.in. z obowigzkowej recertyfikacji wyrobéw medycznych typu krople do oczu itp. ktére pod Dyrektywa
klasyfikowane byty w klasie |, a pod MDR sg w klasie Ila/llb a nawet Il i dlatego trudno estymowac konkretny
termin zakonczenia catego procesu certyfikacji. Dodatkowo, SkinSens™ jest to wysoce innowacyjne i nowe
rozwigzanie w praktyce alergologicznej nie majgce swojego poprzednika czy odpowiednika na europejskim
rynku medycznym, co stwarza precedens i wptywa na wydtuzenie procesu certyfikacyjnego. Z perspektywy
Spotki system SkinSENS™ wykorzystujgcy obrazowanie wielospektralne z dodatkowg funkcja
radiometryczng w podczerwieni jest rozwigzaniem nowatorskim. Jak dotad to innowacyjne podejscie
wigzato sie z duzym nakfadem pracy nad stworzeniem dokumentacji technicznej, a takze z koniecznoscig
przygotowania wielu informacji dodatkowych i wyjasnien dla wtoskiej jednostki notyfikowanej, ktéra
dotychczas nie miata do czynienia z podobnym systemem. Proces certyfikacji wyrobu medycznego
obejmuje takze koniecznos¢ dostosowania do wymogdéw wynikajgcych z dodatkowych norm wymaganych
przez Rozporzgdzenie MDR, co w przypadku szeregu procesow okazuje sie by¢ dtuzsze niz Emitent sie tego
spodziewat. Dotyczy to takze poziomu szczegétowosci w zakresie certyfikacji, ktéra jest zdefiniowana i
obejmuje nominalnie wspomniang funkcje radiometryczng, lecz efektywnie zakres ten szczegétowo jest
wyznaczany przez uczestniczgcg w tym procesie jednostke notyfikowanga i jeszcze przez podmioty biorgce
udziat w certyfikacji, w tym instytuty badawcze przygotowujacych obowigzkowe testy zgodnosci w tym
kompatybilnosci elektromagnetycznej i biokompatybilnosci, jak réwniez badan w ramach norm z rodziny
IEC 60601.

Emitent informuje, ze w dniu 27 sierpnia br. przeszedt pomysinie audit i proces odnowienia certyfikacji
systemu ISO 13485:2016 (do roku 2027), co na biezgco potwierdza zgodnos¢ wewnatrz-zaktadowego
systemu zarzadzania jakoscig wyrobu medycznego takze wedtug wymogdéw Rozporzadzenia MDR, gdzie art.
10(9) MDR wymaga od producentdéw ustanowienia, wdrozenia, utrzymania i ciggtego doskonalenia takiego
systemu zarzgdzania jakoscig (QMS).

Procesy certyfikacji okreslone normami miedzynarodowymi i wymogami MDR sg skorelowane, lecz proces
ustalania detalicznego zakresu i poziomu wymaganych testow jest uzalezniony od klasy ryzyka wyrobu
ustalonego wedtug MDR. Udziat jednostki notyfikowanej w tym procesie ma na celu zapewnienie nadzoru
w procesie certyfikacji, co wielokrotnie skutkowato wymogiem przeprowadzenia dodatkowych testéow
zgodnosci, pomimo najnizszego poziomu ryzyka wyrobu SkinSENS™, a to co z kolei wigzato sie z
niezamierzonym wydtuzeniem czasu trwania catego procesu i oraz podwyzszonym kosztem certyfikacji.
Wspdlnym problemem europejskich proceséw certyfikacyjnych pod MDR z udziatem jednostek
notyfikowanych jest to, ze w bardzo wielu przypadkach nowe przepisy powodujg, ze eksperci jednostek
notyfikowanych po zapoznaniu sie z dokumentacjg wyrobu wskazujg na kolejne badania, a ktérych potrzeba
jest czesto nadmiarowo i subiektywnie oceniania w stosunku do klasy ryzyka i przeznaczenia wyrobu.
Przyczyng tego jest duza niejasno$¢ przepiséw MDR, co potwierdzita sama Komisja Europejska wydajac
szereg szczegdtowych wytycznych (tzw. Guidelines) odnoszgcych sie do wszystkich istotnych etapow
certyfikacji. Spdétka oczekuje, ze jezeli nie pojawig sie zadne niespodziewane okolicznosci proces certyfikacji
wyrobu bedzie zrealizowany zgodnie z wczesniejszym planem.

W Il kwartale, podobnie jak w pierwszej potowie roku wptyw na dziatalnos¢ Spétki miata rosnagcy inflacja,
ktdra osiggneta 4,9% r/r, co stanowito najwyzszy poziom w catym 2024 roku. Notowane od roku wzrosty
indeksu cen znalazty odzwierciedlenie we wzrosScie kosztéw komponentow i ustug, jak rowniez w presji na
wzrost wynagrodzen, zwtaszcza specjalistow na rynku warszawskim. Zarzadowi pomimo tych
niekorzystnych trendéw udato sie pozyskac¢ nowego specjaliste, ktory powiekszyt nasz zespét informatykéw,
majgcego doswiadczenie w programowaniu systeméw optoelektronicznych oraz posiadajacego takzie
specjalizacje w programowaniu Al, jest m.in. autorem pracy dyplomowej nt. zastosowania systemow Al do
wykrywania zmian skdérnych. W ocenie Zarzadu jest to bardzo korzystna akwizycja. Komentujgc trendy
inflacyjne nalezy takie mocno zaznaczyé, ze budzety projektowe B+R byty przyjete na podstawie
wskaznikow rynkowych z roku 2019 - czyli zarowno przed pandemig COVID19 jak i przed konfliktem
zbrojnym na Ukrainie, ktére to wydarzenia miaty najwiekszy wptyw na niestabilnos¢ rynkdw i wzrost
kosztéw w specjalistycznych gateziach przemystu w tym optoelektroniki, ktéra jest objeta dostawami
wojskowymi, stad utrzymujacy sie negatywny wptyw na presje nie tylko inflacyjng ale takze ocene ratingowg
projektow inwestycyjnych na Eurorynku. Emitent realizuje ztozone projekty B+R ktdre sg objete ryzkiem
dodatkowych obcigzen kosztowych wynikajgcych na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen, co znaczaco
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przyczynia sie do trudnosci w utrzymaniu harmonograméw tych projektéw, wptywa na ich zatozenia i
powoduje koniecznos¢ dokonywania biezgcych aktualizacji, jak réwniez moze ograniczy¢ lub uniemozliwié
osiggniecie zaktadanych celéw ekonomicznych.

W zwigzku z biezacy dziatalnoscig Spotki Zarzad zidentyfikowat szereg obiektywnych ryzyk, w tym ryzyko
utraty ptynnosci finansowej, zmiany stép procentowych, wahan kurséw walut, inflacji, opdinien w
dostawach oraz eskalacji dziatart wojennych na Ukrainie i Bliskim Wschodzie.

Poniewaz Spétka w roku 2024 r. znajduje sie w ostatniej, koricowej fazie projektowej B+R w zwigzku z czym
nie wypracowuje jeszcze takiego poziomu przychoddw, ktére pozwolityby catkowicie wyeliminowac ryzyko
utraty ptynnosci. W okresie do kiedy Spdtka nie bedzie osiggata przychoddéw z komercjalizacji swoich
produktow ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest podstawowym ryzykiem prowadzonej w chwili obecnej
dziatalnosci Spétki. Zarzad podejmuje szereg dziatan, aby jak najszybciej rozpocza¢ komercjalizacje
opracowanych w ramach projektéw produktéw, przy czym jesli chodzi o system SkinSENS™ tutaj horyzont
wyznaczajg trwajgce jeszcze badania kliniczne w ramach procesu certyfikacyjnego.

Z kolei system faceCOV™ jest produktem bardzo specjalistycznym i przeznaczonym dla klientow
specjalnych, ktéry jest konfigurowany w odpowiedzi na konkretne potrzeby tych uzytkownikow. Nalezy przy
tym podkresli¢, ze system faceCOV™ przeszedt pozytywnie wymagane badania certyfikacyjne w wersji
FaceCOV™ ActiveScan™ jest obecnie przedmiotem oferty rynkowej, jako bramka bezpieczenstwa dla
obiektéw infrastruktury krytycznej z rozpoznawaniem twarzy i autentykacjg biometryczng. Spétka
pomysinie zakoniczyta testy dodatkowego modutu zawierajgcego automatyczny skaner linii papilarnych i
paszportow biometrycznych, ktéry bedzie mdgt by¢ dotaczany do systemu faceCOV™ spetniajgcego
woéwczas wymogi dla najnowoczesniejszej bramki lotniskowej typu ABC.

Zarzad Spétki majgc na uwadze opracowane plany komercjalizacji jeszcze w br. podjat rozmowy z nowym
Zarzadem naszego partnera technologiczno-produkcyjnego systemu faceCOV™ ZURAD Sp.zo.o.
potwierdzajac wspdlne plany produkcyjno-sprzedazowe, przygotowanie wspdlnej oferty handlowej i
wystgpienie na co najmniej 3 zaplanowanych na 2 potowe br. imprezach marketingowych, konferencjach i
targach m.in. na Konferencji w Ottarzewie nt. ,Prezentacja najnowszych rozwigzan technicznych stuzb
porzadku publicznego oraz zarzadzajacych bezpieczeristwem” jest to wydarzenie zamkniete z udziatem
przedstawicieli kierownictwa stuzb specjalnych, policji, wojsk specjalnych, Strazy Granicznej, Stuzby
Wieziennej, a takie specjalistow odpowiedzialnych za zabezpieczenie obiektéw strategicznych
infrastruktury krytycznej, nastepnie konferencja 14-15 listopada br. ,0gélnokrajowe Targi i Konferencja
Stuzby Wieziennej” oraz Lublin oraz ,Miedzynarodowe targi systemow zabezpieczen i ochrony — Warsaw
Security Expo” 27-29 listopada 2024. Przygotowano specjalne materiaty ofertowe i przeprowadzono serie
poprzedzajacych rozmow, ktére stanowity wstep do prezentacji mozliwosci brakami faceCOV™ w wersji
ActiveScan™.

Zarzad Spotki zorganizowat serie spotkan roboczych z nowym Zarzagdem ZURAD Sp. 0.0. podczas ktdrych
strony nie tylko potwierdzity podstawowe cele wspdtpracy zwigzane z produkcjg systeméw biometrycznych
i przygotowaniem wspolnej oferty na bramki faceCOV™ ActiveScan™ wtgczajgc w to wersje specjalng w
zabudowie kontenerowej, ale takze podjeto ustalenia co do wspétpracy nad nowymi wariantami i opcjami
bramki przystosowujgcymi jg do wymogdw europejskich przepiséw ws. systemu kontroli wjazdu/wyjazdu
(EES). Moment na oferte jest optymalny bowiem przedstawicielka Komisji Europejskiej w oswiadczeniu z 10
listopada br., przekazata, ze kilka panstw UE otrzymato ostrzezenie KE o braku gotowosci, ustalono, ze
gtdwna przyczyna tego stanu jest brak rozwigzan technicznych (bramek), co daje po raz pierwszy realng
perspektywe oferowania tego typu bramek na Eurorynku. Zarzad bedzie poszukiwat partnera dla ofert
europejskich.

MILTON ESSEX oraz ZURAD Sp.zo.o. posiadajg wspdlne plany rozwoju produktu, obecnie prowadzona jest
w zaktadach ZURAD analiza optymalizacyjna przygotowujgca do uruchomienia pierwszej serii produkcyjne;j.
Trzeba jednak mie¢ na wzgledzie to, ze bramka biometryczna nie jest produktem ,,z p6tki” i za kazdym razem
musi by¢ konfigurowana zgodnie z warunkami zaméwienia oraz innymi wymogami technicznymi. Powoduje
to, ze opracowana modularyzacja jest czynnikiem sprzyjajagcym konkurencyjnosci, gdyz obniza znaczaco
naktady wtasne. MILTON ESSEX i ZURAD Sp.z.0.0. wspdlnie planujg oferowanie tego typu rozwigzan na
rynku systemow bezpieczenstwa takze dla duzych firm Swiadczgcych ustugi w zakresie m.in. zabezpieczania
imprez masowych w tym meczow. Sprzedaz systemow security rzadzi sie jednak innymi zasadami niz
sprzedaz standardowych wyrobéw. MILTON ESSEX jest nowym graczem na tym rynku i dlatego wspdlnie z
ZURAD Sp. z.0.0. caty czas intensywnie zabiega o instalacje referencyjng, ktéra nawet w przypadku licencji
dla spotki Zurad Sp. zo.o. nalezgcej do PGZ nie jest przedsiewzieciem tatwym. Dlatego Zarzad w Il kwartale
jest juz po uzgodnieniach zatozen nowej polityki sprzedazowej systemu FaceCOV™ ActiveScan™ ktdra ma
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na celu jak najszybszg komercyjng instalacje wyprodukowanych juz pierwszych egzemplarzy urzadzen,
jednak nie mozna tutaj mie¢ catkowitej pewnosci co do ostatecznej szybkosci tego procesu.

W Il kwartale srodki finansowe w dyspozycji Spotki zabezpieczajg potrzeby w skali ok roku 2024, lecz aby
dziatania w obszarze komercjalizacji produktéw miaty efektywny charakter niezbedne jest pozyskanie
kapitatu rozwojowego z nowej emisji akcji. Szczegétowe dane na temat wielkosci emisji i ceny emisyjnej
beda zalezaty od szeregu czynnikéw o charakterze rynkowym m.in. od koniunktury inwestycyjnej wsréd
funduszy na Eurorynku, mozliwosci pozyskania srodkdw na pokrycie prac rozwojowych i promocji z
programdéw europejskich, obecnosci konkurencyjnych ofert inwestycyjnych, jak rowniez od poziomu
oczekiwanych stop zwrotu jako pochodnej stép procentowych, w najwiekszym stopniu perspektywa
powodzenia nowe] emisji akcji bedzie zalezata jednak od przebiegu badan klinicznych i perspektywy
zakoniczenia procesu certyfikacji i rejestracji wyrobu SkinSENS™, ewentualnie takie jego wariantu
dermatoskopowego, a w mniejszym stopniu, od przebiegu ewentualnych przetargéw z udziatem bramki
FaceCOV™ActiveSCAN™. Jakkolwiek potencjat sprzedazowy bramki FaceCOV™ ActiveScan™ moze ulec
odblokowaniu po tym jak powstanie pierwsza instalacja zapewniajgca odpowiednie referencje, wéwczas
prognozy przeptywow finansowych i zyskdw bedg skorelowane z globalnym tempem wzrostu rynku tego
typu rozwigzan, ktory stymulowany jest w UE takze trwajgcym wcigz konfliktem na Ukrainie.

Globalny rynek bramek elektronicznych biometrycznych jest szacowany w 2024 r. na ok. 2,5 mld USD, a
estymacje zaktadajg wzrost niemal dwukrotny do ok. 4 mld USD do 2028 r. (za Verifiedmarketreports). W
UE podobnie tez w Polsce duzym segmentem tego rynku sg porty komunikacyjne, dlatego ten rodzaj bramki
ma by¢, zgodnie z przyjetymi planami rozwijany wspdlnie przez Milton Essex SA i ZURAD Sp.zo.o. Obecna
wersja bramki ma by¢ takze oferowana w przypadku ogtoszenia zapytan przetargowych.

Podobnie jak w pierwszym poétroczu 2024 takze w Il kwartale Spotka nie miata zaciggnietych zobowigzan
finansowych o charakterze odsetkowym w ogdlnej strukturze zobowigzan, w zwigzku z tym ryzyko zmiany
stép procentowych ma na tym etapie ma niewielki wptyw na jej dziatalnosé. Nie mozna jednak wykluczy¢,
ze w przypadku podjecia decyzji o emisji akcji, aktualny poziom referencyjnych stép procentowych bedzie
miat wptyw na oczekiwang stope zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta, co potencjalnie moze sie przyczynic
do presji na ustalenie ceny emisyjnej akcji na poziomie odzwierciedlajgcym tg tendencje skutkujac
relatywnie mniej atrakcyjnymi warunkami emisji dla obecnego akcjonariatu.

Z punktu widzenia planowania operacyjnego relatywnie wieksze znaczenie dla Spotki ma ryzyko kursowe,
gdyz obejmuje preliminarze zakupéw komponentow optoelektroniki, ktére nabywane sg przez Spotke nie
w Chinach, lecz praktycznie w catosci na rynku UE i USA. Nie bez znaczenia dla zakupéw tego typu
komponentéw jest wptyw globalnych czynnikow wywierajgcych presje na wzrost cen, z czego wcigz
najwazniejszymi zagrozeniami sg utrzymujace sie problemy logistyczne.

Innowacyjne wyroby znajdujgce sie w portfolio produkcyjnym Spétki s wynikiem szeroko zakrojonej
kooperacji miedzynarodowej stad udziat importu w przypadku materiatéw i podzespotéow dla systemu
SkinSENS™ nawet po optymalizacji, siega ok 70% podobnie w przypadku FaceCOV™ W pierwszej potowie
br. kurs ztotego do Euro wahat sie wokot 4,25 zt, byto to najmniej od przeszto czterech lat, jednak prognozy
Sredniookresowe sg zgodne, ze kurs ten sie nie utrzyma i wedtug serwisu eurpln.com wyniesie on w korcu
roku ok. 4,39 — 4,46 PLN/EUR, a wg. prognoz Banku Goldman Sachs, kurs Euro w 2025 moze jeszcze
wzrosng¢ do 4,50 PLN/EUR, co oznacza efektywne ostabienie polskiej waluty. Ostabienie ztotego podnosi
koszty importowanych komponentéw, co zwieksza potencjalnie koszty produkcji po stronie Emitenta
zamawiajacego optoelektronike, ale z drugiej strony moze takze zwiekszy¢ oczekiwania cenowe
kooperantdow korzystajgcych z importu, przeliczone na techniczne koszty wytworzenia. Zarzad Spétki podjat
kroki zmierzajgce do wprowadzenia oszczednosci na catym procesie technicznym poczgwszy od rozpoczecia
negocjacji z zagranicznymi, gtdwnie niemieckimi, kooperantami, ktére postepujg z widocznymi sukcesami
poniewaz do konca br. mamy otrzymac z Niemiec do testow nowe wydajniejsze i jednoczesnie tansze
uktady, z drugiej strony poszukujemy opcji obnizenia technicznych kosztéw wytworzenia zaréwno w
odniesieniu do systemu SkinSENS™ jak i bramki faceCOV™ ActiveSCAN™ skupiajgc sie w przypadku tego
drugiego wyrobu na optymalizacji kosztow wewnetrznych w tym m.in. kosztéw montazu (robocizny) jak i
ujednolicenia i uproszczenia konstrukcji realizowanej wspdlnie z technologami z ZURAD Sp. zo.o. Jesli chodzi
o system SkinSENS™ opracowano projekty konstrukcyjne majgce na celu obnizenie kosztéow elementow
wyposazenia oraz obudowy m.in. uproszczenie konstrukcyjne elementéw mniej istotnych, ktére chociaz
dotyczg czesci drugoplanowych mogg znaczaco korzystnie wptynaé na catkowite koszty produkcji. Przejscie
aplikacji na platforme cyfrowg takze zmniejsza zapotrzebowanie na moc komputera obstugujgcego system
i umozliwia zastosowanie mniej rozbudowanych wersji, co takze ma wptyw na koszty.
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Zarzad w pierwszej potowie roku zainicjowat prace ukierunkowane na koniecznos¢ optymalizacji kosztow
produkgcji, w Il kwartale kontynuowane sg dziatania zmierzajace do zawarcia nowych porozumien, takze w
odniesieniu do partnerdw zagranicznych, w celu uzyskania konkurencyjnych cen. Zarzad na obecnym etapie
nie stosuje instrumentdw finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, jednak podjeto
konsultacje z przedstawicielami instytucji finansowych w tym zakresie, na poczet planowania produkcji
seryjnej, jednak rodzaj mozliwych do wykorzystania instrumentéw jest bardzo precyzyjnie rozwazany,
decyzje w tym wzgledzie zostang podjete, kiedy zostang ustalone ogdlne warunki dostaw z partnerami
zagranicznymi zwigzane z uruchomieniem produkcji.

Spoétka w Il kwartale kontynuowata takze dziatania ukierunkowane na rozwdj palety produktowej przy
wykorzystaniu potencjatu posiadanej kadry i mozliwosci kooperacyjnych i produkcyjnych partnera ZURAD
Sp. zo.0. w ramach Grupy PGZ. W tym obszarze mozliwosci Spétki dotyczg oferowanie rozwigzan
skierowanych w szczegdélnosci do wojskowej stuzby zdrowia. Konflikt zbrojny za wschodnig granica
spowodowat, ze juz w 2023 roku Zarzad pod kier. prof. J. Stepnia i prof. E. Stanowskiego (cztonka rady
nadzorczej i b. naczelnego chirurga WP) podjat sie wspdlnego opracowania z Zurad Sp. z 0.0. projektu
modutowego szpitala kontenerowego, ktéry byt z sukcesem prezentowany Ministrowi Obrony, pozyskano
takze do tego projektu prospektywnego partnera z sgsiedniego kraju nalezgcego do NATO, jednak z uwagi
na to, ze ostatecznie resort pod koniec kadencji nie przygotowat zapytania ofertowego na zamodwienie tego
typu modutdéw szpitalnych to temat ten oczekuje obecnie na decyzje. Jednakze Zarzad caty czas intensywnie
dziata na rzecz wypromowania tego polskiego systemu MediBlock™ szpitali modutowych kontenerowych
opracowanych z wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan m.in. dla mobilnej sali operacyjnej. Korzystnie
w 2024 roku Ministerstwo Obrony Narodowej zapowiedziato utworzenie Komponentu Wojsk Medycznych,
ktory ma na celu szybkie reagowanie w sytuacjach kryzysowych, uzyskanie petnej gotowosci szpitali
polowych, oraz koordynacje dziatan jednostek wojskowej stuzby zdrowia, a Wicepremier i Minister Obrony
Narodowej Wtadystaw Kosiniak-Kamysz podkreslit, ze utworzenie tego komponentu jest jednym z
kluczowych projektéow resortu obrony. Zarzad Milton Essex aktywnie wigczyt sie w promocje systemu
szpitalnego MediBlock™ i w IIl kwartale przy udziale naszego Partnera z konsorcjum B+R ,FOTONICA”
Wojskowej Akademii Technicznej, na jej terenie zostata zorganizowana oficjalna prezentacja mozliwosci
technologii opracowanych wspdlnie z Milton Essex ktére majg zastosowanie medyczne wobec
przedstawicieli kierownictwa tworzacego sie Komponentu Wojsk Medycznych. OtrzymaliSmy
podziekowanie i zapewnienie, ze dzieki prezentacji bedg przeprowadzone prace planistyczne
uwzgledniajgce przedstawione rozwigzania. Wspotpraca z ZURAD Sp. zo.o. oraz producentami systemdw
kontenerowych umozliwita zgromadzenie doswiadczen pochodzgcych m.in. z autonomicznego i w petni
kontenerowego szpitala covidowego, doswiadczenia te pozwalajg juz obecnie oferowad takie szpitale takze
na eksport, co w duzej mierze wymaga jednak oficjalnego wsparcia ze strony agencji rzgdowych.

Toczacy sie na Ukrainie konflikt ma tez wymiar ekonomiczny, gdyz przyczynia sie do ryzyka operacyjnego
Emitenta, bowiem przed jego wybuchem Emitent korzystat z dostawcow z Azji, w tym zaréwno z Chin jak i
z Tajwanu, polaryzacja geopolityczna spowodowata niepewnos$¢ dostaw, dlatego obecnie uzywanie
komponentéw zaawansowanej elektroniki z Azji zostato praktycznie wyeliminowane na rzecz, niestety
drozszych dostaw z Europy i USA. Z perspektywy technicznej okazato sie to jednak korzystne z powodu
bardzo wysokiej jakosci i niezawodnosci uktadéw europejskich oraz kwestii prawnych i certyfikacyjnych.
Urzadzenia opracowane przez Emitenta korzystajg obecnie z technologii europejskiej opracowanej
pierwotnie na potrzeby militarne, w tym w zakresie krytycznych matryc mikrobolometrycznych
produkowanych we Francji, co jednak nie oznacza, ze na skutek duzego popytu ze strony sektora
wojskowego na systemy termowizyjne nie moze sie zdarzy¢ sytuacja przejsciowych brakéw lub opdznien w
takich dostawach na potrzeby kamer do celéw medycznych. Trwajgca wcigz w Il kwartale br. eskalacja
dziatan wojennych na Swiecie moze podnies¢ ryzyko wystepowania tego typu zaburzen dostaw na poziomie
krajowym.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji

Dziatania dotyczace systemu FaceCOV™ v. ActiveScan™

W Il kwartale 2024 r. Zarzad Spétki przeszedt od fazy planowania dziatan promocyjnych systemu FaceCOV™
ActiveScan™ do dziatan nakierowanych na wzmocnienie relacji kooperacyjnej z partnerem technologiczno-
produkcyjnym ZURAD Sp. z 0.0. oraz zogniskowanej na jak najpetniejsze wykorzystanie istniejgcej synergii
biznesowej wewnatrz grupy PGZ do oferowania nowoczesnych i bardzo efektywnych systeméw kontroli
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bezpieczenstwa i biometrycznej autoryzacji dostepu. Zarzad Milton Essex SA wraz nowym Zarzgdem ZURAD
Sp. zo.o. potwierdzili wzajemng wspotprace technologiczno-produkcyjng i handlowg oraz wspodlne
tworzenie ofert, przyjeto takze plany rozwoju bramki FaceCOV™ ActiveScan™ ukierunkowane na systemy
lotniskowe ABC. W tym celu jakie pierwsze zostaty przeprowadzone pomyslnie testy zaawansowanego
modutu skanera biometrycznego koniecznego jako wyposazenie bramki ABC umozliwiajgcego skanowanie
dokumentéw biometrycznych (w tym paszportéw) oraz linii papilarnych i kart poktadowych. Spoétka
wspolnie z ZURAD Sp. zo.o. liczy na kontynuowanie prowadzonych wczesniej rozmow na temat testow
systemu na potrzeby PPL i CPK. Spotka razem z partnerem ZURAD jest od strony sprzetowej i informatyczne;j
przygotowana do oferowania bramek, ktore spetniajg wymogi bramek ABC. W Ill kwartale sfinalizowano
takze rozmowy biznesowe z partnerami Projektu FaceCOV™ ze studiem projektowym ktére uczestniczyto
W opracowaniu pierwszej wersji systemu oraz z integratorem IT ktéry bedzie dostarczat rozwigzania
informatyczne w tym specjalistyczne interfejsy umozliwiajagce potaczenie naszych bramek z systemami
Strazy Granicznej i portédw lotniczych w przypadku wystgpienia w przetargu na bramki typu ABC. Rynek
bramek ABC jest w pewnym zakresie zalezny od zmian decyzyjnych, jesli chodzi i priorytety inwestycyjne
pierwotnie skierowane na CPK, co odblokuje srodki dla mniejszych portéow lotniczych pod katem ich
zaopatrzenia w nowoczesne bramki biometryczne do zautomatyzowanych odpraw. Spétka liczy tutaj takze
na zmiany w priorytetach majacych na celu poprawe ogdlnego bezpieczenstwa infrastruktury krytycznej o
powinno objgé takze otoczenie lotnisk. Zarzad odbyt rozmowy z przedstawicielami kierownictwa
odpowiedzialnego z bezpieczenstwo tego typu obiektéw i prowadzi aktywne dziatania promocyjne
zmierzajgce do sprzedazy jak rowniez instalacji testowych bramek do ochrony WE/WY na obiekty
infrastruktury lotniskowej. Przygotowano nowe materiaty wspomagajace proces sprzedazy systemu
FaceCOV™ ActiveScan™ zawierajgce specyfikacje techniczne. Spoétka stoi na stanowisku, ze modutowa
konstrukcja systemu FaceCOV™ ActiveScan™ jest jednym z nielicznych na rynku europejskim ktéra moze
spetni¢ oczekiwania wielu réznych klientow. Klienci z sektora bezpieczenstwa oczekujg na bramki do
kontroli biometrycznej podczas imprez masowych w zabudowie kontenerowej zapewniajacej duzig
przepustowos¢ rzedu 3000/h zaleznie od zastosowanych dodatkowych blokad mechanicznych (uchylnych
lub obrotowych). Podobne bramki sg zaprojektowane na potrzeby stuzb ochrony obiektéw infrastruktury
krytycznej, rafinerii, elektrowni itp. W Spotce sg rowniez przygotowane projekty bramek lotniskowych typu
ABC z modutem posiadajgcym europejskie certyfikaty bezpieczenstwa dla skanowania linii papilarnych oraz
dokumentéw biometrycznych, oraz zaplanowano ich modyfikacje na potrzeby Strazy Granicznej czy Stuzby
Wieziennej. Zaadaptowane algorytmy nalezg do najszybszych na swiecie i s odporne na rownego rodzaju
znieksztatcenia. Dlatego opracowane przez Emitenta bramki mogg by¢ sprzedawane zaréwno w celu
ochrony obiektow specjalnych dla ktérych ochrona z uwzglednieniem opcji rozpoznania biometrycznego
wigze sie z wykorzystaniem przepiséw specjalnych i innego rodzaju uregulowan, niz ma to miejsce w
obiektach typu przemystowego. Problem z jakimi mierzyt sie Zarzad w pierwszej potowie roku zwigzany z
procesem wymiany kadrowej w administracji i kluczowych spétkach oraz w resortach, w Il kwartale jest
znacznie mniej dostrzegalny co generalnie poprawia decyzyjnos¢, jakkolwiek jest on wcigz widoczny i nie
mozna oczekiwac, ze zakonczy sie definitywnie do korca roku. Do tego czasu Emitent bedzie kontynuowat
dziatania informacyjne i promocyjne oraz bedzie zabiegat o mozliwosci instalacyjne i prezentacyjne, co
jednak wigze sie ze spetnieniem szeregu warunkdéw w zakresie zapewniania dodatkowych srodkéw
cyberbezpieczenstwa po stronie uzytkownika takiej bramki. Zanim bedzie mozna bramke zamontowad
trzeba uprzednio zaplanowac wspdlnie z gospodarzem obiektu wszystkie zgody prawne dotyczace
biometrycznej kontroli dostepu.

Priorytetem w IIl kwartale z punktu widzenia dziatan komercjalizacyjnych byto zaprezentowanie mozliwosci
wynikajgcych z opcji dostarczenia specjalnych modutéw kontenerowych zawierajgcych po 3 wbudowane
bramki. Tutaj atutem jest duze doswiadczenie naszego Partnera ZURAD w konstruowaniu specjalistycznych
modutéw kontenerowych spetniajgcych najwyzsze wymagania jakosciowe NATO. Opcjami jakie mozemy
dzieki temu dodac¢ sg m.in. autonomiczne moduty zasilania, w tym specjalistyczne wysokowydajne ogniwa
stoneczne oraz moduty do mobilnej zabezpieczonej transmisji danych na potrzeby stuzb.

Zabudowa kontenerowa bramek biometrycznych jest to nowa i jedyna taka oferta na rynku krajowym,
idealnie dopasowana do potrzeb zapewnienia ochrony imprez masowych, w tym wejs¢ stadionowych,
cechujgca sie duzg przepustowoscia, oczywiscie zalezne od tego jaki tryb kontroli bedzie docelowo
zastosowany. Jednak nasze systemy kontenerowe sg w pierwszej kolejnosci zaprojektowane tak, aby
zapewnic szybkie, mobilne wzmocnienie mozliwosci kontroli oséb przez Straz Graniczng i inne stuzby w
obecnej dynamicznej sytuacji na wschodniej granicy. Temu celowi jest tez podporzadkowane specjalne
wykonanie tych systeméw. Sg one w petni przystosowane do przewozenia i wytadunku ze standardowego
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ciggnika natowskiego. Ponadto nasze bramki w zabudowie kontenerowej mogg by¢ bardzo tatwo
zaadaptowane do potrzeb firm z sektora bezpieczenstwa, w szczegdlnosci bedg mogty wykazac sie
uzytecznoscig w Scistej wspodtpracy z policja m.in. do przeprowadzania bardziej szczegétowych, niz to jest
obecnie robione, kontroli stadionowych. Weryfikacja biometryczna pomoze wytapa¢ do 100% osdb, ktore
sg objete zakazami stadionowymi, dotyczy to réwniez oséb poszukiwanych.

Trzecig sktadowa naszej nowej oferty, perspektywiczng, sg wersje bramki specjalnie przygotowane na
potrzeby portow lotniczych. Dotyczy to zaréwno aktualnej wersji typu ABC jak i obecnie projektowanych
bramek w wersji rozwojowej dostosowanych do wymogow systemu kontroli wjazdu/wyjazdu UE. Bramki
ABC s3 to bramki automatyzujgce odprawy paszportowe w ramach strefy Schengen. W opinii specjalistéw
Spotki, ocena mozliwosci naszych bramek jest bardzo wysoka z tego wzgledu, ze dysponujg one najlepszymi
obecnie uktadami optoelektronicznymi i najszybszymi zaadaptowanymi algorytmami biometrycznymi
(jednymi z najszybszych na Swiecie w testach US NIST). Majac to uwadze oraz przygotowywane projekty we
wspotpracy z renomowanym studiem projektowym, perspektywiczna oferta bramek ABC moze okazac sie
bardzo konkurencyjna nie tylko od strony technicznej, ale przede wszystkim szybkosci dziatania algorytméw
oraz bezpieczenstwa zapewnionego przez odpowiednie certyfikaty, dotyczy to takze osobnych modutéw
bramki ABC takich jak skaner paszportéw biometrycznych i linii papilarnych. Proponowane przez nas
rozwigzanie modularne cechuje sie kilkom unikanymi wtasciwosciami jak chociazby automatyczne
rozpoznawanie naktadek silikonowych na palce fatszujgcych linie papilarne. Przetestowane moduty
zapewniajg nie tylko szybki i bezbtedny optyczny odczyt dokumentédw podrézy, ale réwniez dostep do
chipéw biometrycznych i petny skaning pieciu palcéw. Jest to technologia znana z zastosowan specjalnych,
a modut ten jest certyfikowany, zintegrowany z bramka i posiada wszystkie certyfikaty europejskie.
Przygotowane zestawy ofertowe obejmujg bramki biometryczne w zabudowie pojedynczej i kontenerowej
oraz bramki z dodatkowymi modutami do skanowania odciskow palcow i dokumentéw biometrycznych, a
takze specjalistyczne sensory do wykrywania substancji niebezpiecznych rozwijane przez partnera
niemieckiego. Wachlarz dostepnego opcjonalnego wyposazenia jest obecnie dos¢ obszerny i w tym
aspekcie mozemy wypetni¢ oczekiwania bardzo réznych kontrahentéw. W oczekiwaniu na pojawienie sie
mozliwosci wziecia udziatu w przetargach lub innego rodzaju procesach zakupowych dla obiektéw
infrastruktury krytycznej lub lotnisk trwajg rozmowy o wspétpracy handlowej i potencjalnie licencyjnej.

Dziatania dotyczace systemu SkinSENS™

Priorytetem w Il kwartale br. byto kontynuowanie pilotazowego programu badan klinicznych systemu
SkinSENS™ w oparciu o przedfozong dokumentacje i otrzymane zgody Komisji Bioetycznej i Urzedu
Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych w wybranych
osrodkach medycznych w Szpitalu Swietej Rodziny oraz w Centrum Alergologii prof. Krzysztofa Buczytko.
Kierowano sie przy tym priorytetem jakosciowym wynikajgcym dla badan klinicznych wyrobu medycznego
wynikajgcych z wymogdw unijnego Rozporzadzenia MDR, ktére stwarzajg bardzo wymagajgce srodowisko
stad tez kryteria jakoSciowe jak rdwniez warunki techniczne i ekonomiczne powodujg, ze prowadzony audyt
dodatkowych osrodkéw pokazat wyraznie, ze nie mozna tworzy¢ kompromiséw bo nie wszystkie placowki,
ktore zgtosity akces do programu pilotazowego notujg taka ilos¢ wykonywanych procedur diagnostycznych,
ktora pozwolitaby w zaplanowanym czasie wykonaé przekrojowa liczbe testéw u pacjentdw z wysokim
prawdopodobienstwem obecnos¢ badanych typéw alergii. Nalezy podkresli¢, ze w Il kwartale utrzymuje
sie wysokie tempo rekrutacji co pozwala oczekiwac, ze zatozona podstawowa wielko$¢ proby zostanie
osiggnieta przy obecnej konfiguracji. Na podstawie sptywajgcych wynikow z osrodkdw specjalistycznych
zwtaszcza z Centrum Alergologii pozwala stwierdzi¢, ze zbierane jest petne spektrum przypadkdéw, zwtaszcza
trudnych w diagnostyce, co zapewnia wysoki poziom referencyjnosci tych danych przy tworzeniu zbioréow
uczacych, ktére w znacznym stopniu bedg odzwierciedlaty mozliwie wszystkie typowe i nietypowe sytuacje
z jakim moze spotkac sie badany system SkinSENS™. Taki przekrdj danych jest korzystny dla pdzniejszego
testowanie systemu z uzyciem przypadkow skrajnych bez potrzeby redukowania wielko$¢ zbioru
walidacyjnego. Waznym krokiem o jakim informowalismy juz w poprzednim Raporcie jaki zostat wykonany
W oparciu o zebrane dotad obserwacje oraz ocene obstugi systemu SkinSENS™ w ramach specjalistycznej
praktyki klinicznej byto podpisanie listu intencyjnego z Centrum Alergologii Prof. K. Buczytko, stanowigcego
podstawe dla stworzenia w momencie uruchomienia komercjalizacji nowego Centrum Referencyjnego. W
IIl kwartale uzgodniono plany wspétpracy dotyczgce wspdlnego rozwoju aplikacji alergologicznych oraz
dedykowanych programy i zaplecza szkoleniowego dla lekarzy juz pod katem procesu wprowadzania
systemu SkinSENS™ na rynek i jego promocji. Prof. K. Buczytko jest uznanym specjalistg alergologiem z
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bogatym dorobkiem naukowym i cieszagcym sie prestizem i Swiatowym uznaniem, powstaty tez plany
publikacji, a przede wszystkim Spdtka zyskata efektywny mechanizm przyspieszajgcy proces rozwoju
produktu, gdzie kazdy krok bedzie mégt by¢ natychmiast praktycznie weryfikowany od strony klinicznej. W
przypadku wyrobéw medycznych jest to bardzo wazne, aby Spdtka posiadata osrodek, w ktérym moga
odbywac sie na biezgco badania, bowiem pozwala to natychmiast reagowac¢ na zgtaszane potrzeby przez
lekarzy-uzytkownikéw i od razu sprawdzaé jak nowe rozwigzania sprawdzajg sie w praktyce prowadzac
wtasne testy, a takze zyskujemy mozliwos¢ pozyskiwania wtasnych materiatéw do celdw naukowych jak i
do biezacej optymalizacji systemu pod wzgledem funkcji jak i ergonomii. Spdtka weszta tym samym w Il
kwartale na sciezke producentow systemdow medycznych.

Jest to rowniez istotne przy rozbudowie platformy cyfrowej e-Health Allergoscope™ ktodra zostata specjalnie
przygotowana i dostosowana do systemu SkinSENS™. Zgodnie z obecnymi trendami nalezy oczekiwa¢, ze
ucyfrowienie diagnostyki alergii wydatnie zwiekszy przyszte mozliwosci jak i korzysci z szerokiego
stosowania systemu SkinSENS™ w ramach przyspieszonej 1-Dniowej Diagnostyki, poczawszy od
wypetnienia ankiety przez pacjenta przez pierwszg wizyte i dalej wykonanie testow, konczgc na typowaniu
pacjentow do leczenia odczulajgcego na podstawie profilu alergika, wszystko to dzieki przeptywowi danych
cyfrowych. Z kolei ten sam profil-pacjenta alergika moze z powodzeniem by¢ wykorzystany takze do badan
klinicznych w obszarze alergologii, pulmonologii i immunologii klinicznej.

Platforma cyfrowa jest nowym i bardzo waznym i innowacyjnym rozwigzaniem, gdyz dzieki umieszczeniu
profesjonalnej lekarskiej czesci aplikacji obstugujacej wywiad i ocene kliniczng w chmurze bardzo zwieksza
elastycznos¢ systemu SkinSENS™ gdyz pozwala wykonywaé kwalifikacje pacjenta-alergika przez lekarza
oddzielajac ten proces od technicznej czynnosci wykonania samych testéw, ktére moga by¢ wykonane przez
$redni personel medyczny w osobnym gabinecie. Taka konfiguracja systemu SkinSENS™ jest innowacyjna i
jest wiasnie testowana w trakcie badania. Odnotowane ok 4 krotne przyspieszenie dzieki takiemu podejsciu
Badania kliniczne sg prowadzone przy duzym obcigzeniu pacjentami co pozwala testowacd takze przeptyw
danych oraz stabilnos¢ pracy systemu w warunkach rzeczywistych. Posrednim celem tych badan jest takze
zebranie uwag lekarzy-uzytkownikéw systemu co pozwoli zaoszczedzi¢ czas na osobnych badaniach
interfejsu oraz umozliwi wprowadzenie optymalizacji przesuwajgcych urzadzenie do poziomu TLR-9, co jest
wymagane dla wersji certyfikacyjnej i umozliwia rozpoczecie procesu adaptacji do produkcji seryjne;j.
Zebrane dane bedga stanowity materiat pozwalajgcy na zbudowanie atrakcyjnej oferty komercyjnej, ktora
ma zostac wykorzystana do prowadzenia prezentacji w osSrodkach medycznych.

System SkinSENS™ wspotpracujacy z Platforma cyfrowg Allergoscope™ wpisuje sie przetom, ktéry odbywa
sie w analizie specjalistycznych zagregowanych danych medycznych. Mechanizmy wyszukiwania i tgczenia
danych s3 od niedawna szeroko wykorzystywane takze przez firmy farmaceutyczne do identyfikacji nowych
lekdw i metod terapeutycznych. SkinSENS™ juz w obecnej konfiguracji w 100% wpisuje sie ten trend,
produkujac i dostarczajgc danych cyfrowych z profilami alergicznymi, co ma nieocenione znaczenie dla
producentow terapii odczulajgcych. Zarzad Spotki w Il kwartale przygotowat zatozenia dla prospektywnej
wspotpracy sektorem farmaceutycznym i poszukuje partnerdw i konsultantéw, ktérzy bedg wspierac ten
proces od strony komunikacyjnej. Zaplanowano dziatania do korica roku w tym aspekcie o ktérych Spotka
bedzie na biezgco informowata. Wybrano tez pierwsze firmy europejskie do ktorych dziatania te bedg
zaadresowane w pierwszej kolejnosci. Firmy te sg liczacymi sie $Swiatowymi producentami zaréwno
odczynnikéw do testow (uzytych w badaniu klinicznym) jak i immunoterapii odczulajgcych.

Z kolei celem tworzenia cyfrowych platform e-Health na obecnym etapie jest umozliwienie jak najszerszego
jak najtanszego skryning chordb cywilizacyjnych, przy wykorzystaniu istniejgcych oraz generowanych n a
biezgco danych medycznych. W Il kwartale Spotka po kier. szefa programoéw R&D J. Stepnia i partnerow
informatycznych opracowata plany algorytmow identyfikujgcych pacjentéw-alergikow w zbiorach danych
medycznych. Planowane jest przeprowadzenie konsultacji, w tym rozwazane jest takze wyjscie z taka
propozycjg do operatoréow sieci medycznych, w celu ustalenia jak tego typu algorytmy mogg korzystnie
obnizy¢ koszty i przyspieszy¢ proces diagnostyki i leczenia przyczynowego alergii wziewnych oraz utatwic
monitorowanie ryzyka powstania ciezkich powiktan w postaci rozwoju astmy IgE zaleznej (astmy
alergicznej). Jest to powazny problem zdrowotny w skali systemdéw ubezpieczeniowych bowiem alergie
réznego typu dotykajg niemal 50% S$wiatowej populacji [WHO White Book of Allergy], ponadto alergie
wziewne skojarzone sg z ryzykiem astmy nawet w 80% przypadkoéw [P.J. Busse et al.] W tym kontekscie brak
prawidtowej diagnostyki alergii w postaci testéw wskazujgcych na Zrédto uczulenia, prowadzi do
nieskutecznego leczenia i wysokich kosztéw w tym kosztéow posrednich w UE przekraczajgcych 151 mid
EUR/rocznie [Zuberbier T, et al.]. Estymowane koszty chordb na tle alergicznym sg réwnie wysokie, tylko w
Polsce wartos$¢ refundacji leczenia astmy (2015-19) to ok. 4,3 mid PLN.
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System SkinSENS™ wraz z platforma Allergoscope™ umozliwi tatwe i relatywnie tanie wyszukiwanie
potencjalnych alergikow i ich diagnostyke do etapu, w ktérym bedg dysponowali danymi umozliwiajgcymi |
rozpoczecie leczenie odczulajgcego. Opracowany system pozwala na identyfikacje markeréw alergii
nastepnie przekierowuje takich pacjentéw na specjalistyczne badania z uzyciem wystandaryzowanych
testow.

Spotka podkredla, ze badang w obecnym programie klinicznym by¢ moze przetomowg innowacja jest
Innowacjq jest aplikacja do oceny profilu alergicznego i do obiektywnej kwalifikacji do wykonania testéw
alergicznych. Wczesniejsze badania prowadzone od ponad dekady m.in. w USA dotyczace skutecznosci
badan specjalistycznych kwestionariuszy w kierunku identyfikacji pacjentéw z alergiami wykazaty sie
skutecznoscig powyzej 85% (Sicherer et al. 2014), jedyne czego wdwczas brakowato to odpowiednich
narzedzi informatycznych do zautomatyzowanej analizy wynikow.

W ramach platformy Allergoscope™ pacjent po przeprowadzeniu interaktywnego wywiadu przy
wykorzystaniu aplikacji chmurowej moze juz by¢ z bardzo duzym prawdopodobiefistwem skierowany na
testy alergiczne z uzyciem systemu SkinSENS™. Wyniki testow mogg byc¢ takze przetwarzane pod katem
wyboru optymalnie dobranej immunoterapii odczulajgcej — jest to bardzo atrakcyjna opcja zaréwno dla
samego pacjenta jak i dla producentéw farmaceutycznych. Kombajn diagnostyczny SkinSENS™ otrzymujgcy
dane cyfrowe umozliwiajgce ocene testéw alergicznych in vivo wyposazony Al SkinLogic™ juz w pierwszych
testach przeprowadzonych (pod kier. prof. K. Jahnz-Rézyk i ze strony MILTON ESSEX prof. J.Stepnia i prof.
R. Nowaka) w Wojskowym Instytucie Medycznym osiggnat wyniki, ktére plasuja go w Scistej czotowce
Swiatowej (AUC >0,98). Zostaty one dostrzezone, zrecenzowane i opublikowane w prestizowym periodyku
The NATURE Scientific Rep., co jest szczegdlnie godne podkreslenia, ze dotyczyty obszaru o ogromne;j
konkurencji.

W krajach rozwinietych w tym w UE juz niemal 50% populacji cierpi na réznego rodzaju alergie. Platforma
cyfrowa taka jak Allergoscope™ umozliwia praktycznie szybkie i niskonaktadowe prowadzenie badan
przesiewowych i racjonalng kwalifikacje do testéw oraz indywidualne zarzadzanie zaawansowanymi
terapiami odczulajgcymi przerywajacymi marsz alergiczny zwitaszcza u dzieci >5 r.z. Platforma jest
modularna i umozliwia perspektywicznie dotgczenie dodatkowych sensoréw. Spétka zaktada, ze mozna
bedzie tg platforme rozwija¢ w kierunku wczesnej diagnostyki ryzyka rozwoju stanu astmatycznego. W
Polsce statystyki astmy mowig o 2,2 min pacjentéw. Jest to konkretny kierunek jak powinna by¢
projektowana i rozwijana platforma Allergoscope™ pod katej kompleksowej diagnostyki i terapii.

W IIl kwartale zdefiniowano wszystkie kluczowe komponenty produktowe wchodzgce w sktad innowacyjne;j
platformy cyfrowa Allergoscope™ z ktdra dziata system SkinSENS™ aby umozliwié petna digitalizacje i pokryc
wszystkie kluczowe obszary diagnostyki i leczenia alergii w oparciu o petne ekstrakty alergenowe. Dzieki
tym pracom powstata oferta obejmujaca catkowicie ucyfrowiony system, umozliwiajacy obstuge pacjenta-
alergika w ramach 1-dniowej petnej diagnostyki w tym oferujgcy zobiektywizowang kwalifikacje pacjenta
do testéw i dalej do nowoczesnej immunoterapii odczulajgcej. Metoda testow skérnych in vivo, to
niezmiennie ztoty standard w diagnostyce, bowiem pozwala jako jedyna na rzeczywistg ocene reaktywnosci
biologicznej organizmu chorego w oparciu o doktadnie te same ekstrakty alergenowe, na podstawie ktérych
budowane sg pdzniej szczepionki odczulajgce. Majac juz pierwsze wyniki kliniczne zauwazamy, ze nasza
platforma cyfrowa moze stac sie alternatywa kosztowg dla drogich programoéw skryningowych kierunku
alergii wziewnych, zdanie to podzielajg lekarze biorgcy udziat w badaniach. Obecnie pozyskiwane dane
potwierdzajg kluczowe znaczenie jakosci komponentéw optoelektronicznych skanera SkinSENS™. Jak juz
informowaliSmy w poprzednim Raporcie nawigzaliémy w tym celu Scista wspdtprace z niemieckimi
partnerami, ale takze z polskim przedstawicielstwem renomowanej niemieckiej firmy Basler bedacej
Swiatowym liderem w systemach wizyjnych i ktérego medyczna kamera dermatoskopowa jest testowana
w badaniach. Pod koniec roku mamy takze otrzymac najnowsze uktady optoelektroniczne do testéw od
partneréw niemieckich w ramach procesu product development. W trakcie badan klinicznych testowany
jest takze tor wizyjny ktory generuje obraz naskérny, ma on konkretne znaczenie praktyczne, gdyz pokazuje
lekarzowi odczyn, ktéry on zna ze swojej praktyki, lecz kluczowe znaczenie ma tutaj podskérny odczyn
widoczny tylko w widmie podczerwieni indukowany przez efekt dermotermiczny powstajacy w warstwie
splotéw podbrodawkowych skéry wtasciwej, gdzie rozwija sie wtasciwa reakcja alergiczna.

Aby zwiekszy¢ potencjat wdrozeniowy i kompetencje inzynierskie w obszarze widzenia maszynowego w Il
kwartale Spotka przeprowadzita rekrutacje dodatkowego specjalisty informatyka majacego doswiadczenie
profesjonalne w programowaniu systemdéw wizyjnych i w oprogramowaniu Al dedykowanym do badan
skory. Rekrutacja ta jest ukierunkowana na rozwdj narzedzi informatycznych przeznaczonych dla lekarzy w
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postaci dodatkowych funkcyjnosci w zakresie przeglgdania i analizy obrazéw dostarczanych przez skaner
SkinSENS™ oraz generowania raportow ,on request” w formacie zgodnym z przegladarkami obrazéw
medycznych DICOM - co wychodzi naprzeciw potrzebom telemedycyny.

Kontynuowane w IIl kwartale badania kliniczne sg ostatnim istotnym etapem na Sciezce certyfikacyjnej
SkinSENS™. Otrzymalismy z jednostki notyfikowanej IMQ z Wtoch arkusz z pytaniami, ktdéry zostat juz
wypetniony i odestany i bedziemy oczekiwa¢ na ostatnie wyniki oceny. Pozostaje jeszcze audyt, jednak
trudno precyzyjnie ocenic, kiedy on nastgpi, z uwagi na duze obcigzenia jednostek notyfikowanych zwigzane
z wejscie w zycie w catej Unii Europejskiej przepiséw rozporzadzenia MDR w sprawie wyrobéw medycznych.
Jak juz informowalismy o planach w poprzednim raporcie Emitent ztozyt wniosek do NCBIR o wydtuzenie
terminu zakonczenia projektu ,Fotonica” efektywnie o 3 m-ce, co ma na celu dokonczenie catego cyklu
badan i przygotowanie raportu koficowego nie tylko na potrzeby urzedowe, lecz takze na potrzeby procesu
certyfikacyjnego, bowiem Emitent spodziewa, ze termin ten zbiegnie sie z zakonczeniem certyfikacji na
wyréb medycznych SkinSENS™.

Wyniki badan klinicznych potwierdzajg ich dotychczasowy status jako bardzo satysfakcjonujgcy, gdyz
potwierdzity sie kluczowe zatozenia techniczne a wszystkie funkcjonalnosci takie, jak kolejkowanie
pacjentow oraz dodatkowe udogodnienia zwigzane z réznymi kanatami kontaktu z pacjentami zostaty
wprowadzane na etapie badan. Ich wczesniejsza implementacja pozwolita na przyspieszenie procesu
rozwoju systemu i osiggniecie wymaganej uzytecznosci. Dodatkowo testy kliniczne potwierdzajg bardzo
pozytywne opinie uzytkownikow, jesli chodzi o oceny systemu informatycznego, a wysoka jako$¢ obrazéw
umozliwia wprowadzenie akcesoridw zwierajacych dodatkowe funkcje przegladania.

Efektywnos¢, w tym koszty badan klinicznych, w duzej mierze sg pochodng skryningu kwalifikacyjnego i
odsetka pacjentow zakwalifikowanych do badania w stosunku do tych ktdrzy ukonczyli badanie z co
najmniej jednym wynikiem pozytywnym. Dlatego, jak juz to zaznaczaliSmy w poprzednim raporcie,
przeprowadzona $cista selekcja osrodkow miata istotne znaczenie, bo z jednej strony nie spowodowata
ograniczenie spektrum oséb mogacych zapisac sie na testy, a z drugiej pozwalata wytypowac tylko tych
pacjentéw, ktorzy z wysokim prawdopodobiefnstwem sg alergikami. Platforma e-Health Allergoscope™ na
ktorej umieszczono system SkinSENS™ proponuje to, czego nikt jeszcze do tej pory nie zaproponowat w
alergologii skryningowej, mozliwos$¢ wykorzystania standaryzowanego drzewa decyzyjnego prowadzgcego
systematycznie przez analize wynikow wywiadu lekarskiego, uzupetnionego o komplementarng cyfrowg
informacje pochodzacy z testéw in vivo. Platforma jest przygotowana do przeprowadzania takze analizy
prowadzgcej do zestawienia wynikow testéw z dostepnymi immunoterapiami odczulajgcym iich optymalne
indywidualne dopasowanie, co znaczgco utatwi lekarzowi dobér leczenia, jest to jedna z istotnych korzysci,
ktora bedzie oferowana jako modut dodatkowy.

W Il kwartale przygotowano takze streszczenia i trwajg analizy statystyczne przed publikacjg artykutu
opisujgcego efektywnosé selekcyjng aplikacji interaktywnej z kwestionariuszem oceny alergologicznej,
zestawienie tych danych z wynikami testéw stanowi cenny wktad do praktyki klinicznej i na bazie materiatu
eksperymentalnego pokaze efektywnos¢ wykrywania profilu alergicznego za pomocg aplikacji.

Pacjentow zainteresowanych wzieciem udziatu w badaniu klinicznym oraz zapoznaniem sie z nowg metodga
odczytu skérnych testow alergicznych SkinSENS™ zapraszamy jeszcze na strone https://skinsens.eu w celu
zatozenia konta pacjenta.

Dziatania dotyczace pozyskania finansowania komercjalizacji i rozwoju produktéw Spoétki

Emitent w Il kwartale kontynuuje koricowy etap badan klinicznych systemu SkinSENS™, ktdre potgczone sg
ze zbieraniem opinii od profesjonalnych uzytkownikéw (lekarzy). Pozwolito to Emitentowi na wstepng, lecz
opartg o dane uzyskane z rzeczywistych testow, ocene jak system SkinSENS™ powinien by¢ pozycjonowany
na rynku oraz oszacowac jego atrakcyjnos¢ komercyjng. Jak informowalismy we wcze$niejszym raporcie juz
pierwsza transza pacjentow przebadanych w placéwkach biorgcych udziat w programie pilotazowym
wykazato wysoka przydatnosci i potencjat skanera w praktyce alergologicznej. Z kolei przeprowadzony w I
kw. br. monitoring pokazat dodatkowo, ze umieszczenia aplikacji z kwestionariuszem profilujgcym
pacjenta-alergika i obiektywizujacym kwalifikacje do testéw okazat sie trafiong koncepcja, gdyz rozdzielnie
funkcji oceny lekarskiej od technicznej czynnosci wykonania testéw i zarejestrowania ich wynikow
spowodowato ok 4 krotne przyspieszenie samych badan. Takiego efektu mozna sie takze spodziewac¢ w
wersji komercyjnej urzadzenia. To znaczgco utatwi prace, pozwoli na faktyczng realizacje oferty 1-Dniowe;j
Diagnostyki i i dostarczy danych cyfrowych, ktére po zakwalifikowaniu zdiagnozowanego pacjenta do
odczulania zapewni osrodkowi dysponujgcemu systemem SkinSENS™ dalszg opieke medyczna przez okres
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24- 36 m-cy. Ten rodzaj argumentow jest wazny przy tworzeniu programu skierowanego do centréw
medycznych i lekarzy.

Zaininicjowana ze specjalistami alergologami debata na temat mozliwosci systemu spowodowata, ze w
wyniku przeprowadzonych rozméw i analiz, Emitent w Il kwartale przygotowat zaktualizowang strategie dla
pozyskania finansowania komercjalizacji systemu SkinSENS™, uwzgledniajacg udziat partneréw
medycznych, ktérzy zadeklarujg cheé uzywania systemu SkinSENS w swojej praktyce, z przygotowanej pod
nich opcji branzowej udziatu w nowej emisji akcji. Przeprowadzenie prezentacji systemu SkinSENS™ wobec
jego potencjalnych uzytkownikéw ma na celu wytworzenie potrzeby siegniecia po nowe cyfrowe narzedzia.
Z kolei ta deklaracja tworzy podstawe do nawigzanie blizszych relacji i zadeklarowania udziatu w tworzgce;j
sie sieci partnerskiej osrodkow SkinSENS™ i zaoferowania takze opcji udziatu w nowej limitowanej emisji
przeznaczonej dla partnerow medycznych. Zarzad Spétki w Il kwartale przygotowat strukture dziatan oraz
zapytanie ofertowe, ktore zostanie rozestane w IV kwartale w celu wytonienia partneréw/doradcéw dla
takiego programu. Niezaleznie od tych dziatan Zarzgd bedzie na biezgco prowadzit ten proces za
posrednictwem potencjatu wtasnego Spotki, aby nie uzaleznia¢ zanadto tego procesu od czynnikéw
zewnetrznych.

Zatozenia programu nowej emisji i podniesienie kapitatu na etapie konczacego sie programu B+R i w
obecnej fazie rozwoju Spotki ma na celu nie tylko przyczynienie sie do poprawy ptynnosci Spoétki, ale przede
wszystkim ma zainicjowac i przyspieszy¢ komercjalizacje podstawowego wyrobu medycznego Spoétki jakim
jest system SkinSENS™ i platforma e-Health Allergoscope™. Opracowana przez Zarzad i zatwierdzona przez
Rade generalna strategia komercjalizacji SkinSENS™ jest zgodna z tendencjami na europejskim rynku
wyrobéw medycznych polegajacymi na silnym nacisku na pozyskiwanie nowoczesnych systeméw
diagnostycznych i operacyjnych w réznych rozbudowanych formutach wynajmu zamiast ich kupowania.
MILTON ESSEX wprowadzajgc do tej koncepcji opcje ,pay-per-perfomance” stymuluje uzytkownikéw do
zwiekszania wydajnosci, ale takze silnie wigze fakt posiadania systemu SkinSENS™ z jego faktycznym
codziennym uzywaniem. Poniewaz populacja alergikdéw jest odtwarzalna (w przypadku obu rodzicow
alergikéw prawdopodobienstwo, ze dziecko bedzie takze alergikiem bliskie jest 90%), oraz to, ze system
moze generowac profile pacjentéw-alergikdw nie powinno osrodkom zabrakna¢ chetnych do badan.

Sciste powiazanie liczby wykonywanych badar z optatami na rzecz producenta - takie podejscie stymuluje
lepsze wykorzystanie posiadanego sprzetu i zacheca do rozszerzania palety oferowanych ustug medycznych.
W ramach opracowanej strategii rynkowej Emitent zamierza obnizy¢ istotnie bariery wejscia na rynek
profesjonalnych uzytkownikdw systemu SkinSENS™ poprzez zniwelowanie kosztu inicjalnego i w to miejsce
wprowadzenie modelu bazujgcego na optatach powigzanych z liczbg przeprowadzanych badan. Planowane
opcjonalne wigczenie placowek medycznych do akcjonariatu Emitenta ma na celu wzmocnienie
partnerstwa i zrdwnowazenie kapitatowe inwestoréw finansowych i branzowych.

Jednak priorytetowe z punktu widzenia rynkowego jest skoncentrowanie sie Spétki na ,,core business” czyli
w pierwszej kolejnosci na pozyskiwaniu przysztych uzytkownikdw medycznych, ktérzy, o ile tylko wyrazg
taka wole, bedg mogli bez problemu by¢ wtgczeni takze do akcjonariatu poprzez oferte udziatu w emisji.
Skuteczne przeprowadzenie przez Zarzad prezentacji systemu SkinSENS™ poprzez zebranie deklaracji
potencjalnych uzytkownikéw powinno wzmocnié¢ pozycje Spétki przy organizowaniu finansowania i
planowaniu emisji, to dziatanie jest juz zaplanowane i bedzie realizowane natychmiast po przygotowaniu
materiatow.

Zarzad nie naktada tez zadnych ograniczen ilosciowych, jesli chodzi o ilos¢ zadeklarowanych do uzytkowania
urzadzen SkinSENS™, Spodtka jest otwarta planujgc wtgczenie zaréwno do budowane;j sieci jak potencjalnie
takze do akcjonariatu tych osrodkéow medycznych, ktére zdecyduja sie zamdwic chociaz jedno urzadzenie.
Zarzad planuje budowac¢ wartos$¢ konsekwentnie, etapami, dostarczajgc rynkowi konkretne rozwigzania
krok po kroku, w oparciu juz o dojrzatg wersje rynkowg obejmujaca platforme e-HEALTH Allergoscope™ z
zainstalowanym na niej systemem SkinSENS™. Pozyskiwanie nowych klientow jest tutaj priorytetem.

Emitent dostrzega takze znaczgce mozliwosci synergii z producentami odczynnikéw do testow alergicznych
oraz opartych o te same ekstrakty alergenowe terapii immunologicznych. Kluczowe jest tutaj wykazanie
synergii biznesowej i punktéw stycznych tgczacych interesy obu partneréw - MILTON ESSEX i firmy
farmaceutycznej poprzez fakt, ze oferowane przez MILTON ESSEX rozwigzanie diagnostyczne SkinSENS™
jest w 100% skorelowane z celami ilosciowymi czyli wzrostem liczny alergikow zdiagnozowanych testami.
Spoétka oferujgc zautomatyzowany system SkinSENS™ dazy do zwiekszenie dostepnosci testéw a dzieki temu
zwieksza sie takze odsetek tych alergikdw zdiagnozowanych, ktérym firma farmaceutyczna moze
zaoferowac skuteczng immunoterapie odczulajaca.
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Zapewnienie efektywnej cyfrowe] diagnostyki alergii przyczyni sie wiec w sposéb scisle skorelowany do
wzrostu sprzedazy nowoczesnych terapii i otworzy nowe mozliwosci rynkowe dla danych cyfrowych
generowanych przez system SkinSENS™.

W dziataniach zaplanowanych na Il kwartat Zarzad Spotki dostrzega bardzo istotne znaczenie w/w
sektorowej synergii biznesowej wynikajaca z tego, ze producenci terapii odczulajgcych, aby méc sprzedaé
chociaz jednag fiolke leku, musza najpierw mie¢ dostep do pacjenta-alergika, ktéry wczesnej zostat
zakwalifikowany przez lekarza do leczenia na podstawie wykonanych testow. Chcemy na grunt alergologii
przenies¢ ten sam model, ktéry doskonale sprawdzit sie w obszarze lekow biologicznych w onkologii, gdzie
obowigzuje zasada ,najpierw test pdzniej leczenie”. Mozemy wygenerowac i dostarczy¢ wartosciowe dane
medyczne pod warunkiem, ze potgczymy je z mozliwoscig partnerstwa w ich przetwarzaniu. Zarzad Spétki
zidentyfikowat Sciezke, na ktérej moze dojs¢ do takiego partnerstwa poprzez zaangazowanie kapitatowe ze
strony firm z sektora farmaceutycznego. W Il kwartale zostata przygotowana taka strategiai poszukujemy
obecnie doradcdw, ktérzy mogliby wesprze¢ Spdtke w tych dziataniach, jakakolwiek Zarzad przyjat plan
dziatan na IV kwartat i bedzie go realizowat niezaleznie od opcjonalnego wyboru doradcéw. Jak to
wielokrotnie podkreslano istotne jest takze to, ze Spdtka nie dostrzega w takiej wspotpracy konfliktu
interesdw, a wrecz przeciwnie im wiecej pacjentow zostanie zdiagnozowanych testami tym wiecej bedzie
mogto otrzymac nowoczesne leczenie immunologiczne. A wieksza ilos¢ jednostek leku to w perspektywie
takze nizsza cena. Nie wspominajac, ze kazdy alergik uczulony na alergeny wziewne skutecznie odczulony
to jednoczesnie potencjalnie jeden astmatyk na tle alergicznym mniej.

Zarzad przy planowaniu strategii akwizycji kapitatu dostrzega takze pozytywny efekt marketingowy jaki jest
mozliwy do osiaggniecia dzieki platformie e-Health Allergoscope™ i skojarzonym z nig dodatkowym
aplikacjom, liczymy, ze wzrosnie swiadomos¢ pacjentéw, bowiem poza wiedzg o symptomach alergii
otrzymaja takze wiedze o konkretnych alergenach na ktdre sg uczuleni, oraz otrzymajg konkretne wytyczne
co do mozliwosci odczulania, praktycznie w ciggu 1- dniowej Diagnostyki podczas jednej wizyty u specjalisty.
Z punktu widzenia planowania emisji Zarzad uznaje za konieczne informowanie o zaplanowanej propozycji
inwestycyjnej skierowanej do centrow medycznych jako mozliwosci, o ktérej osrodki te bedg informowane
podczas prezentacji systemu SkinSENS™. Na obecnym etapie przygotowania zatozen nowej emisji akcji
przyjeto skierowanie oferty do inwestoréw branzowych (medycznych) oraz do inwestoréw finansowych. W
zwigzku z planami komercjalizacji systemu SkinSENS™ Emitent, jak juz wczesniej informowano w
poprzednim raporcie, szacuje zapotrzebowanie na kapitat na poziomie 5,5-6,0 min PLN, z czego oferte
docelowo nie wiekszg niz ok. 1,5 PLN zamierza wstepnie przygotowac dla inwestorow branzowych bedgcych
placowkami medycznymi z sektora diagnostyki i leczenia alergii. Na obecnym etapie nie jest wykluczone
przygotowanie transzy inwestycyjnych dostosowanych do zapotrzebowania kapitatowego na poszczegdlne
etapy komercjalizacji. Zarzad bedzie prowadzit konsultacje inwestorskie oraz konsultacje z doradcami i rada
nadzorczg dotyczace rozwaznych réznych warunkéw dla przygotowywanej emisji akcji i jakiekolwiek
wigzgce szczegoty z nig zwigzane, zostang opublikowane w osobnym komunikacie Spétki dopiero po
oficjalnym zatwierdzeniu emisji przez odpowiednie organy Spétki, dlatego nalezy mieé¢ na uwadze, ze
informacje o planach, dotyczg sytuacji, ktére podlegajg biezgcej aktualizacji, o czym Zarzad informuje w
biezgcych raportach w tym takze obecnym. Zarzad zaktada, ze minimalna warto$¢ inwestycji, jezeli zostang
ostatecznie uchwalone transze inwestycyjne, w transzy skierowanej do inwestoréw z branzy medycznej
moze odpowiadac w przyblizeniu wartosci urzgdzenia, stad liczba zaproszen do podmiotéw branzowych w
takiej sytuacji bedzie ograniczona w proporcji do wartosci fagcznej catej transzy i zwigzanej z tym adekwatnie
zaplanowang produkcjg. Zarzad planujgc inwestycje na obecnym etapie rozwoju Spétki nie planuje
maksymalizacji emisji z uwagi na etapowos¢ procesu komercjalizacji i relatywnie niskg stope procentowg
lokat bankowych, co w przypadku znacznej emisji wyprzedzajgcej potrzeby kapitatowe, powodowatoby
realny spadek wartosci ulokowanej srednio/dtugoterminowo emisji wobec stopy inflacji.

Zarzad na obecnym etapie zaktada, ze bedzie przedktadat do zatwierdzenia organom zaktualizowane plany
emisji obejmujgce kompleksowo catg przewidziang oferte emisji dotyczacg akcji skierowanych do
inwestoréw branzowych i finansowych i nie bedzie ona obwarowana ograniczeniami innymi, niz
wynikajagcym z ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Zarzad planuje, ze dziatania zwigzane z
przygotowaniem planu i warunkdw emisji oferty akcji aby nie rozciggac tego procesu nadmiernie w czasie,
rozpoczng sie réwnolegle ze zbieraniem listow intencyjnych potwierdzajgcych zainteresowanie
urzadzeniem SkinSENS™. Zarzad Emitenta jest juz po pierwszych spotkaniach z placéwkami medycznymi,
ktore wyrazity wstepne zainteresowanie systemem SkinSENS™ i potencjalnie mogg by¢ zainteresowane
takze wzieciem udziatu w nowej emisji akcji. Planowane jest systematyczne budowanie portfela listéw
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intencyjnych w tym roku, przy czym nie zostat jeszcze oficjalnie ustalony moment zamkniecia zbierania
listéw. Z punktu widzenia Spotki gtéwnym celem planowanej emisji akcji jest pozyskanie kapitatu
przeznaczonego na przygotowanie sytemu SkinSENS™ do komercjalizacji, co obejmuje zakorczenie
procedury rejestracyjnej i przygotowanie produkcji oraz zrekrutowanie zespotu sprzedazowego, ale takze
zaininicjowane sieci tgczacej pierwszych uzytkownikéw systemu SkinSENS™, ktérzy beda jednoczesdnie
stymulowani do wykonywania minimalnej liczby testdw pod katem wykorzystania petni mozliwosci systemu
SkinSENS™. Stworzenie sieci uzytkownikow wigze sie z deklaracjg tych uzytkownikow w sprawie dostepu do
platformy Allergoscope™, ktéra w ten sposodb zyskuje stopniowo coraz wiekszg liczbe uzytkownikéw i
zwieksza wiarygodnos¢ kliniczng oraz potwierdza swojg operacyjnos¢ w sensie zdolnosci do generowania
duzej liczby sformatowanych danych medycznych zawierajgcych profile alergiczne.

Dzieki budowie sieci Emitent bedzie moégt osiggaé state strumienie przychodéw w krétkim czasie po
przeprowadzeniu nowej emisji akcji. Oferta emisyjna przygotowana w oparciu o zaplanowang rozbudowe
sieci uzytkownikow systemu SkinSENS™ moze by¢ bardzo atrakcyjna dla kazdego rodzaju inwestorow, gdyz
inwestorzy mogg oczekiwa¢ wzrostu wartosci akcji wraz z coraz szerszym wykorzystaniem systeméw
SkinSENS™ otrzymywanych przez osrodki medyczne i uzytkowanych zgodnie z modelem ,pay-per-
perfomance” i ktére, a przynajmniej niektdre z nich, mogg by¢ takze jednoczesnie inwestorami branzowymi.
Inwestorami branzowymi mogg by¢ takze firmy farmaceutyczne, o ile rozmowy w czasie, kiedy emisja
bedzie zaplanowana, doprowadzg do podpisania stosownego porozumienia. Inwestorzy, w przypadku
ostatecznego przyjecia strategii etapowej komercjalizacji ktora lezy u podstaw zatozenia transzowania
emisji wedtug biezgcego zapotrzebowania kapitatowego na poszczegdlne etapy komercjalizacji, moga
spodziewac sie nizszego ryzyka inwestycyjnego w zwigzku z duzym prawdopodobierstwem osiggniecia
przez Emitenta, w krétkim okresie, stabilnych przychoddéw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej
opierajacej sie na optatach pochodzgcych ze stopniowo rozbudowywanej sieci wspétpracujgcych osrodkéw
medycznych, przysztych uzytkownikéw systemu SkinSENS™. Komercjalizacja w dodatkowych segmentach,
uzyskiwana w wyniku wprowadzania nowych modutéw np. modutu do wyszukiwania pacjentéw, do
diagnostyki kwestionariuszowej, do wyszukiwania pacjentéw-alergikéw do badan klinicznych etc. jest opcjg,
o uruchomieniu ktérej Spétka bedzie informowata w miare faktycznego wtaczania poszczegdlnych
funkcjonalnosci, jednak praktyka pokazuje, ze w pierwszej kolejnosci takie dodatkowe moduty beda
uruchamiane u dotychczasowych uzytkownikdéw, ktérzy bedg wowczas bazg referencyjng dla pozostatych
odbiorcéw. Emitent spodziewa sig, iz przygotowanie emisji akcji na okreslonych przez upowaznione organy
Spotki zasadach powinno mieé miejsce jeszcze w biezgcym roku i optymalnie zakonczy¢ sie wraz fazg B+R,
przy czym ostateczna decyzja zalezy tutaj od udzielenia zgody przez organy spotki i ew. zatwierdzenia przez
organy nadzoru, jezeli to bedzie wymagane.

Dziatania w pozostatych obszarach operacyjnych

Spotka, jak o tym juz informowaliSmy w poprzednich raportach za 2024 rok, opracowata narzedzia
informatyczne i uzyskata dzieki temu mozliwo$¢ $wiadczenia dodatkowych ustug w zakresie oferty
oprogramowania do prowadzenia badan klinicznych. Prace dotyczyly rozszerzenia funkcjonalnosci
rozwigzan software’owych wczesniej zaimplementowanych i przeniesienia ich do klienta przygotowujgcego
wtasny program badan klinicznych. W 1l kwartale kontynuowano oferowanie ustug zwigzanych z obstuga
badan klinicznych wyrobéw medycznych. Zarzagd w Il kwartale bierze pod uwage mozliwos¢ uruchomienia
platformy do kompleksowej obstugi prowadzenia badan klinicznych, nie tylko w zakresie elektronicznej
dokumentacji eCRF, ale takze w zakresie wdrazania systemu zarzadzania procesem certyfikacji wyrobow
medycznych pod MDR na co notuje sie duze zainteresowanie na rynku. Zarzad prowadzi uzgodnienia z
potencjalnym nowym klientem na ustugi doradztwa w zakresie procesu certyfikacji wyrobéw medycznych
oraz przygotowania i przeprowadzenia oceny klinicznej. Dodatkowo dochodzi opcja pomocy w
implementacji systemu zarzadzania jakosciag wyrobu medycznego oraz kooperacji technologicznej. Tempo
wdrozenia tych narzedzi informatycznych byto w Il kwartale (i przewidywalnie bedzie tak samo do korica
roku) w duzej mierze uwarunkowane przez naktad biezacych zdan zwigzanych z zakoriczeniem wtasnych
badan klinicznych. Zarzagd w odpowiedzi na zapotrzebowanie ze strony Partnera ZURAD Sp.zo.0. wprowadzit
takze w Il kwartale ustugi doradcze zwigzane z projektowaniem koncepcyjnym modutowych szpitali
kontenerowych, przy czym $wiadczenie tych ustug w warstwie komercyjnej bedzie w s$cistym stopniu
uzaleznione od mozliwosci otrzymania zamdwienia na takie szpitale przez naszego Partnera.
Przeprowadzona prezentacja mozliwosci technologicznych na wewnetrznym spotkaniu na WAT wspdlnie z
naszym konsorcjantem w Konsorcjum ,FOTNICA” — Instytutem Optoelektroniki WAT, wobec przedstawicieli
MON reprezentujgcych wojskowa stuzbe zdrowia, pozwala zaktadac¢, ze ta opcja wykorzystania doswiadczen
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post-covidowych w zakresie projektowania zatozen dla szpitali kontenerowych bedzie otwarta, chociaz
wszelkie przewidywania w tym zakresie obarczone sg duzg niepewnoscia.

Trzecim obszarem potencjalnej oferty sg systemy bezpieczeristwa i biometrycznej kontroli dostepu oparte
o bramke FaceCOV™ w wersji ActiveScan™. Umowa z partnerem technologiczno-produkcyjnym ZURAD Sp.
z 0.0. pozwala oczekiwaé racjonalnie, ze wspdlnie podejmowane kroki zwigzane z promocjg tego typu
rozwigzan mogg okazad sie skuteczne zwtaszcza wobec kontrahentéw krajowych zaréwno z grupy PGZ jak i
branzy security oraz zarzadcéw infrastruktury krytycznej i obiektow specjalnych, jednakze Spétka nie moze
ocenic racjonalne perspektywy podjetych dziatan, bowiem nie posiada jeszcze wdrozenia produktowego na
tym polu, na ktérym mozna by oprzec¢ estymacje.

Spodtka otrzymata takze kolejne informacje o udzieleniu patentu w ramach miedzynarodowe] procedury
PCT w Korei Pd.

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

W Il kwartale 2024 roku Spétka zatrudniata bezposrednio 5 oséb w przeliczeniu na 4,5 etatu.

Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosdw na
walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akgji Uiﬂiia\’;;j\zﬁle U] \A\/Ngzizsach né
Pan Jacek Stepien 4 800 000 30,93% 30,93%
Pan Robert Gubata 2733334 17,61% 17,61%
Pan Radostaw Solan 1 341 400 8,64% 8,64%
Pozostali akcjonariusze 6634 936 42,81% 42,81%
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