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Data publikacji raportu

14 listopada 2024

Nazwa Spotki

Carpathia Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.

Strona internetowa

www.carpathiacapital.eu

Adres Abpa A. Baraniaka 6, 61-131 Poznan
Tel./Fax +48 61 851 86 778

NIP 7811897074

REGON 302762319

KRS 0000511985

Rynek notowan Spotki

NewConnect, Alternatywny System Obrotu prowadzony przez Gietde
Papierow Wartosciowych

AeRO Market, Alternatywny System Obrotu prowadzony przez
Bucharest Stock Exchange

Kapitat zaktadowy

PLN 2 101 381,50

Papiery Warto$ciowe wyemitowane przez Spotke

1.000.000 akcji serii A o warto$ci nominalnej 0,50 PLN
1.003.666 akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,50 PLN
275.000 akcji serii B2 o wartosci nominalnej 0,50 PLN
795.991 akcji serii C o warto$ci nominalnej 0,50 PLN
711.439 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,50 PLN
116.667 akcji serii B3 o warto$ci nominalnej 0,50 PLN
300.000 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,50 PLN

Ticker

CRPC/CRC

STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN 14.11.2024

STRUKTURA WELASNOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO Liczba akeji (szt.) Udziat w kapitale

INC S.A.
pozostali akcjonariusze

Razem

Udziat w Kapitat

glosach (tys. PLN)
1239713 29,50% 43,05% 620
2963 050 70,50% 56,95% 1481
4202 763 100% 100% 2101
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l. PODSTAWOWE INFORMACJE

1. INFORMACJE O CARPATHIA CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA
S.A.

CARPATHIA CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA S.A. jest spotka inwestycyjna, ktora
W swojej podstawowej dziatalno$ci koncentruje si¢ na nabywaniu udzialow i akcji spotek zaréwno publicznych,
jak i prywatnych, w celu ich pézniejszego zbycia przy wyzszej cenie.

Emitent jest jednostka inwestycyjna w rozumieniu MSSF10 §27. Jednostka inwestycyjna to jednostka, ktora:

* uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestorow w celu §wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

» zobowigzuje si¢ wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $rodkow finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotow pochodzacych ze wzrostu warto$ci
inwestycji, z przychodow z inwestycji lub z obu tych zrodet,

 dokonuje wyceny i oceny wynikdw dziatalno$ci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wedlug wartosci godziwe;.

SIEDZIBA JEDNOSTKI

CARPATHIA CAPITAL Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka Akcyjna, ul. Abpa A. Baraniaka 6, 61-131
Poznan

SAD REJESTROWY

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
nr 0000511985 Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony. Regon: 302762319 NIP: 781-189-70-74

ZARZAD SPOLKI

Na dzien przekazania raportu Zarzad funkcjonuje w sktadzie:
Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu

Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Ilwaniuk - Cztonek Zarzadu

RADA NADZORCZA

Na dzien przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:
Justyna Swiatowiec-Szczepanska - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Ortowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Lukasz Puslecki - Czlonek Rady Nadzorczej

Edward Kozicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zygmanowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

01.07.2024 01.01.2024 01.07.2023 01.01.2023
30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023

dziatalnosc¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ushug i towarow 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdow 0 0 0 0
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 0 1 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 0
Zyski (straty) z inwestycji -326 -2 305 562 -266
- wynik na sprzedazy papieréw wartoéciowych 39 120 153 460
- odsetki i dywidendy 17 46 28 66
- aktualizacja portfela inwestycyjnego -382 -2 471 222 -951
- inne 0 0 159 159
Koszty ogélnego zarzadu 152 466 168 545
Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej -478 -2 770 394 -811
Koszty finansowe netto 3 10 -4 15
- dla jednostek powigzanych 1 5 3 8
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -481 -2 780 398 -826
Podatek dochodowy -68 -460 45 -168
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -413 -2 320 353 -658
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(larpathia Capital

01.07.2024 01.01.2024 01.07.2023 01.01.2023
[tys- PLN] 30.09.2024 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2023
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -413 -2 320 353 -658
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0 0 0
- aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 0 0 0
Laczne calkowite dochody -413 -2 320 353 -658

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

[tys. PLN] 30.09.2024 30.06.2024  31.12.2023  30.09.2023
A. Aktywa trwale 2488 2425 907 392
Wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0 0
- w tym warto$¢ firmy 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 170 180 201 203
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1766 1760 509 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 552 485 197 189
Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
- od pozostalych jednostek 0 0 0 0
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 7 420 7 639 11 212 13 356
Zapasy 0 0 0 0
Nalezno$ci od jednostek powigzanych 30 30 30 30
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 221 186 175 345
- w tym naleznosci z tytutu CIT 17 17 17 14
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 318 316 311 314
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 6432 6 850 9489 11 237
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 419 257 1207 1430
Pozostate aktywa krotkoterminowe 0 0 0 0
Aktywa razem 9908 10 064 12 119 13748
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PASYWA

[tys. PLN] 30.09.2024 30.06.2024 31.12.2023 30.09.2023
A. Kapital wlasny 8 927 9 340 11 247 12 584
Kapitat podstawowy 2101 2101 2101 2101
Akcje wilasne (wielko$¢ ujemna) -255 -255 -255 -255
Kapitat zapasowy 9401 9401 11 396 11 396
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -2320| -1907 -1 995 -658
B. Rezerwy 81 81 186 491
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81 81 186 491
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
C. Zobowiazania dlugoterminowe 141 151 168 174
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
D. Zobowiazania krétkoterminowe 462 195 198 194
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0 0
Zobowigzania handlowe 5 6 0 0
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 14 16 15 16
- w tym zobowigzania z tytutu CIT 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
Inne zobowigzania 443 173 183 178
E. Rozliczenia miedzyokresowe 297 297 320 305
Pasywa razem 9908| 10064 12 119 13 748
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

- p AKcje ed Pozo a ) en(
podstawo owyze poZOsta p ieg okre e
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Saldo na dzien 01.01.2024 2101 -255 4 320 7076 - -1 995 - 11 247
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2024 po zmianach 2101 -255 4 320 7076 - -1 995 - 11 247
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2024 do 30.09.2024
Emisja akcji - - - - - - - -
Program skupu akcji whasnych - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - -1 995 - - 1995 - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - -2 320 -2 320
Saldo na dzien 30.09.2024 2101 -255 2325 7076 - - -2 320 8 927

Kapital zapasowy

Wynik Kapital

s PLN] otStoowy | Wt ol orosaly  Kapitaly  abiegiven | Diciacego  wasmy
nominatu

Saldo na dzien 01.07.2024 2101 -255 2325 7076 - -1 907 - 9 340

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -

Saldo na dzien 01.07.2024 po zmianach 2101 -255 2325 7076 - -1 907 - 9 340

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.07.2024 do 30.09.2024

Emisja akcji - - - - - - - -

Program skupu akcji whasnych - - - - - - - -

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -

Wyplata dywidendy - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - -413 -413
Saldo na dzien 30.09.2024 2101 -255 2325 7076 - -1 907 -413 8 927
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Kapital zapasowy

Wynik Kapital

s PLN] potstowowy  whene | aores sty Kopitaly  abiegiven  Viciacego  wiasmy
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2023 2101 -255 6 657 7076 - -2 337 - 13 242
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2023 po zmianach 2101 -255 6 657 7076 - -2 337 - 13 242
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2023 do 30.09.2023
Emisja akcji - - - - - - - -
Program skupu akcji whasnych - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - -2 337 - - 2337 - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - -658 -658
Saldo na dzien 30.09.2023 2101 -255 4 320 7076 - - -658 12 584
D APpaso
D A € P0ozo d AP
7 PDOASTaWO ... 0 APItLa DICZ .. _.:' 276
0

Saldo na dzien 01.07.2023 2101 -255 6 657 7076 - -3348 - 12 231
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.07.2023 po zmianach 2101 -255 6 657 7076 - -3 348 - 12 231
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.07.2023 do 30.09.2023
Emisja akcji - - - - - - - -
Program skupu akcji wtasnych - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - -2 337 - - 2 337 - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - 353 353
Saldo na dzien 30.09.2023 2101 -255 4 320 7076 - -1011 353 12 584
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

[tys. PLN]

01.07.2024
30.09.2024

(Carpathia Capital

01.01.2024
30.09.2024

01.07.2023 ‘ 01.01.2023

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

30.09.2023 | 30.09.2023

l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -481 -2 780 398 -826
1. Korekty razem 338 2321 -560 265
1. Amortyzacja 10 30 10 29
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 4 -12 -3
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -16 -41 -19 -51
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 343 2 351 -871 -6
5. Zmiana stanu rezerw 0 0 332 332
6. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 0 -23 0 -36
7. Inne korekty 0 0 0 0
I11. Zmiany w kapitale obrotowym -38 -42 -5 -16
IV. Zaplacony podatek dochodowy 0 0 17 17
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -181 -501 -150 -560
B. PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

1. Wplywy 353 1155 699 2 059
1. Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych 0 0 0 0
2. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
4. Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0
5. Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 0 0 0 0
6. Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 353 1149 683 2028
7. Wptywy z obligacji 0 0 0 0
8. Otrzymane odsetki 0 4 11 26
9. Otrzymane dywidendy 0 2 5 5
11. Wydatki 0 1399 243 690
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 0 0 0 0
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 0 0 0
5. Pozyczki udzielone 0 250 0 25
6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 0 1149 243 665
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 353 -244 456 1369
C.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 0 0 0 0
1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0 0 0
2. Wpltywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 0 0 0 0
3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 0 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
11. Wydatki 10 33 12 34
1. Nabycie akcji whasnych 0 0 0 0
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
3. Splaty kredytéw i pozyczek 0 0 0 0
4. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 9 28 9 26
5. Odsetki zaptacone 1 5 3 8
6. Dywidendy wyptacone 0 0 0 0
7. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -10 -33 -12 -34
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ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 162 -778 294 775
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 257 1207 1134 657
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 0 -10 2 -2
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 419 419 1430 1430

I1l. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

1. ZASADY PREZENTACJI
PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego jest MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. Sprawozdanie
to nalezy czytac tacznie z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

Sprawozdanie finansowe CARPATHIA CAPITAL Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Niniejsze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i
obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie finansowe sporzadzono za
okres od 01.07.2024 r. do 30.09.2024 r. oraz od 01.01.2024 do 30.09.2024 r. Prezentowane sg dane poréwnawcze za okres
od 01.07.2023 r. do 30.09.2023 r., a takze od 01.01.2023 r. do 30.09.2023 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez CARPATHIA CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA
INWESTYCYJINA S.A., w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

2. WALUTA, W KTOREJ SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ WIELKOSC

JEDNOSTEK, KTORE ZASTOSOWANO DLA PREZENTACJI KWOT W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Zakaczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ziotych polskich, ktére sa walutg sprawozdawcza i walutg
funkcjonalng Spoétki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiagcach ztotych.

3. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
instrumentow finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o model wartosci godziwej.

Warto$¢ firmy
Warto$¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, jednakze podlega testom na utrate warto$ci.

Wartos$ci niematerialne

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartosci niematerialne s aktywowane i amortyzowane
liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci ekonomicznej.

W przypadku utraty wartosci aktywow zaliczanych do warto$ci niematerialnych dokonywany jest odpis aktualizujacy.

Wartos$ci niematerialne wykazuje si¢ na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie
naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone o ewentualne odpisy aktualizujace.
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Rzeczowe aktywa trwale

Do $rodkow trwatych zalicza si¢ te sktadniki majatku, ktorych przewidywany okres wykorzystywania jest dluzszy niz rok
i ktére sa przeznaczone na potrzeby dziatalnosci Spotki lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub innych uméw o podobnym charakterze. Srodki trwate w leasingu zalicza si¢ do aktywéow trwatych wtedy,
gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywow przeniesione zostana na Spétke. Srodki trwate
s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci. Srodki trwale sa amortyzowane w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Srodki trwale o cenie nabycia do 3,5 tys. zt s3 jednorazowo amortyzowane. Wyjatkiem jest sprzet
komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci. Koszty finansowania

zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych dhuzszego
okresu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane sa jako cze$¢ kosztu nabycia
dostosowywanego sktadnika aktywdéw az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania. Amortyzacje
wylicza si¢ dla wszystkich $rodkow trwatych, z wyjatkiem gruntéw oraz srodkéw trwalych w budowie uzywajac metody
liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20%;

= Sprzet komputerowy 30%;

= Pozostate od 18% do 100%.

AKktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wycenia si¢ po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwiazane
ze sprzedaza. Spolka klasyfikuje sktadnik aktywow (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartosé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji. Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania,
klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywem finansowym wycenianym w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik aktywoéw lub sktadnik
zobowigzan finansowych, ktory jest przeznaczony do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone przez Zarzad Spotki jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa, ktore zostaly zaklasyfikowane do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, wyceniane sg zgodnie z nizej zamieszczonymi zasadami ustalania warto$ci godziwej. Skutki wyceny tych
aktywow finansowych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wynikow dziatalnosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalno$ci wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.
Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej, odnoszac skutki wyceny
na kapitat z aktualizacji wyceny.
Na koniec okresu sprawozdawczego spotka ocenia potrzebe dokonania odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow
finansowych.

Ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych
Wartos¢ godziwa dla aktywow finansowych ustala sig:
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= jesli sa notowane na rynku aktywnym - w wartosci rynkowej; rynkiem aktywnym nazywamy taki rynek, gdzie
przedmiotem obrotu sg pozycje jednorodne, ceny sa publicznie oglaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotka¢
kupujacych i sprzedajacych,

= jesli nie s3 notowane na rynku aktywnym — warto$¢ godziwa ustala si¢ poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu
wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego
na rynku aktywnym, przy czym:

= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku aktywnym do dnia bilansowego nie mingto 12
miesigcy, to przyjmujac zasadg, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej aktywa
finansowego — w cenie nabycia,

= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku aktywnym do dnia bilansowego mingto wigcej
niz 12 miesigcy oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego warto$¢ nie rozni si¢ o wiecej niz 15% od
ceny nabycia, to za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ cen¢ nabycia,

= jesli nie mozna zastosowa¢ zadnego modelu ze wzglgdu na zbyt duza wage szacunku — w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akcji i udzialéw w innych podmiotach

Zgodnie z decyzjg Zarzadu CARPATHIA CAPITAL ALTERNTATYWNA SPOLKA S.A. akcje i udziaty nabywane lub
obejmowane przez Spotk¢ w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i udziaty spotek portfelowych)
klasyfikowane sg jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wartos¢ akcji i udziatow
w innych podmiotach jest ustalana zgodnie z wyzej wymienionymi zasadami ,,Ustalania wartoéci godziwej aktywow
finansowych” Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia si¢ na dzien bilansowy wedhug wartosci godziwej, odnoszac skutki wyceny na wynik finansowy.

Nieruchomosci inwestycyjne
Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje si¢ nieruchomosci stanowigce zrodto przychodéw z czynszow i/lub wzrostu

wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktorym powstaly. Spotka mozne podja¢ decyzje o wycenie nieruchomosei inwestycyjnych wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia.

Naleznos$ci handlowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace
naleznos$ci zwigkszaja pozostale koszty operacyjne.

Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu trwatej
utraty warto$ci. Rozchod ustala si¢ w oparciu o metodg FIFO.

Srodki pieniezne

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej. Srodki pienigzne w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy
po kursie zamkniccia z dnia bilansowego. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztoéw dotyczacych przysztych okresow
sprawozdawczych, ktore spetniaja definicje aktywow wedlug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych
kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczania jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztow. Kapitaly wtasne Kapitaly wlasne z wyjatkiem akcji wlasnych, wycenia si¢ co do zasady w ich wartosci
nominalnej. Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie nabycia. Rezerwy Rezerwe tworzy si¢ wowczas, gdy: = na jednostce
gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, =
prawdopodobne jest, ze wypetienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz = mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Jesli warunki powyzsze nie sg
spetnione, nie tworzy si¢ rezerwy.

Zobowiazania
Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty. Bierne rozliczenia migdzyokresowe Bierne rozliczenia

miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysoko$ci zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.
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Spotka odstepuje od szacowania biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow na $§wiadczenia pracownicze ze wzgledu
na niewielka liczbe pracownikéw i udzielanie naleznych im $§wiadczen w danym okresie rozliczeniowym. Podatek
dochodowy biezacy i odroczony Obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadaja si¢ z podatku biezacego i podatku
odroczonego. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace
réznice przejsciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscia podatkowa. W
zawigzku z roznicami przej$ciowymi tworzy si¢ rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wartos$¢
aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy majacej na celu ustalenie, czy
prognozowany przyszly zysk podatkowy bedzie wystarczajacy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje si¢
odpisu. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego kalkulowane sa w oparciu o stawki podatkowe, ktore beda
obowigzywaé¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek
odroczony jest uyymowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wlasnym, kiedy to podatek odroczony ujmowany jest rowniez w kapitale.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej, wynik z

dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.
Przychodem ze sprzedazy produktéw i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek
od towarow i ustug, rabaty i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest
przekazanie odbiorcy towarow lub ushug i przej$cie prawa wlasnosci na odbiorce.

W przypadku Spoélki do przychodow ze sprzedazy produktow zalicza si¢ przychody ze §wiadczonych przez Spotke ushug
doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem rzeczowych sktadnikoéw majatku
trwalego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowa, a majace
wplyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sa to poniesione koszty
operacji finansowych. W Spoétce gtownie do przychodow finansowych zalicza si¢ uzyskane odsetki od lokat bankowych, a
do kosztow finansowych gtdwnie zalicza si¢ odsetki od kredytow i pozyczek. W przypadku przychodow z tytutu dywidend
ujecie w rachunku wynikow nast¢gpuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
platnosci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi a poniesionymi
stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Utrata warto$ci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwalego w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Jesli istniejg takie przestanki, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub warto$¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego,
ktora z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

Wycena aktywow finansowych nie notowanych na rynku aktywnym

Warto$¢ godziwg dla aktywow nie notowanych na rynku aktywnym ustala sie:

= poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez szacunek ceny
na podstawie podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym, przy czym:

= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku aktywnym do dnia bilansowego nie mingto 12

miesigcy, to przyjmujac zasadg, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej aktywa
finansowego — w cenie nabycia,

= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na rynku aktywnym do dnia bilansowego ming¢to wigcej
niz 12 miesigcy oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego wartos¢ nie rozni si¢ o wigcej niz 15% od
ceny nabycia, to za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ cen¢ nabycia,
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= jesli nie mozna zastosowa¢ zadnego modelu ze wzglgdu na zbyt duza wage szacunku — w cenie nabycia.

Rezerwy

Rezerwe tworzy si¢ wowczas, gdy:

* na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

= prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku spowoduje konieczno$é¢ wyptywu $rodkow zawierajacych w sobie
korzys$ci ekonomiczne oraz

= mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy si¢
rezerwy

Odpisy aktualizujace warto$é

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego i aktywoéw finansowych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jesli istniejg takie
przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub wartos$é
uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

Amortyzacja Srodkow trwalych i wartosci niematerialnych

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, z wyjatkiem gruntow oraz srodkow
trwalych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20%;

= Sprzet komputerowy 30%;

= Pozostate od 18% do 100%.
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IV. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN
ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO
SYTUACJE FINANSOWA I WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM
KWARTALE

Podsumowanie dzialalno$ci Emitenta w trzecim kwartale 2024

W minionym kwartale sytuacja gospodarczo rynkowa ulegta pogorszeniu. Indeks sWIG80 stracit w drugim kwartale -
4,15%, indeks mMWI1G40 spadt o -4,85%, natomiast kapitalizacja NCIndex skurczyta si¢ o -6,16%. W tym okresie nastgpita
aprecjacja polskiego ztotego wzgledem dolara o 4,54% oraz wzgledem euro 0 0,66%. Z perspektywy notowan, wazna byta
polityka pieni¢zna prowadzona przez Radg Polityki Pienigznej, ktora w obliczu obaw o wzrost inflacji i niepewnosci wobec
tempa rozwoju polskiej gospodarki postanowita pozostawi¢ gtowne stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie.
Koniunktura w otoczeniu polskiej gospodarki pozostaje oslabiona, przy utrzymujacej si¢ niepewnosci dotyczacej
aktywnosci w najwigkszych gospodarkach.

Niekorzystny sentyment na rynku NewConnect w ostatnim kwartale przetozyt si¢ na wyniki Spotki. Strata netto w tym
okresie wyniosta -413 tys. zt wzgledem 353 tys. zt zysku netto w porownywalnym okresie w 2023 roku. Na strate w
ubieglym kwartale najwickszy wptyw miata aktualizacja portfela inwestycyjnego, ktdrej wartos¢ wyniosta -382 tys. zt. Na
uwage zastuguja zwickszone wydatki Spotki w ramach nabycia pozostatych aktywow finansowych, ktore wzrosty z 665
tys. zt w pierwszych trzech kwartatach 2023 roku do 1 149 tys. zt w analogicznym okresie 2024 roku. Taki wzrost
wydatkow byt mozliwy dzigki zwigkszonej aktywnosci w ramach sprzedazy papierow wartosciowych w poprzednich
kwartatach. Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych w 111Q 2024 wyniosty 353 tys. zt wzgledem 683 tys. zt w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Na przestrzeni ostatniego kwartatu Spotka zwickszyta wartos$¢ srodkdéw pienieznych
0 162 tysiace zt.

Z perspektywy dziatalnosci inwestycyjnej realizowanej w Spoélce, trzeci kwartat stanowit okres zmniejszonej aktywnosci.
Liczba ofert publicznych kierowanych na rynek NewConnect byta nizsza niz w poprzednich latach, a poziom wycen na
rynku wtornym powodowal, ze warunki ofert na rynku pierwotnym pozostawaty mniej atrakcyjne. Jednoczes$nie, wzrosty
wycen akcji spotek notowanych utrzymywanych w portfelu pozwolity na cze$ciowe uptynnienie posiadanych aktywow.
Zespot inwestycyjny spodziewa si¢, ze w najblizszych kwartalach dojdzie do ozywienia na rynku pierwotnym, dlatego z
optymizmem patrzy na cze¢$¢ portfela utrzymywang w ramach aktywoéw niepublicznych. Zaznaczamy, ze stale
monitorujemy sytuacje w spotkach nienotowanych.

Przyjeta strategia inwestycyjna Spotki bazuje przede wszystkim na obejmowaniu akcji lub udzialow w ramach emisji pre-
IPO celem pdzniejszej dezinwestycji po dopuszezeniu akeji do obrotu. Tym samym, zdecydowana wigkszo$¢ inwestycji
Carpathii Capital inicjowana jest w ramach rynku prywatnego, natomiast dezinwestycje realizowane sg poprzez sprzedaz
akcji w zorganizowanym obrocie. Z tego wzgledu, bardzo duze znaczenie maja gietdowe debiuty spotek portfelowych. W
trzecim kwartale obserwowali$my udany debiut akcji spotki Mentzen SA na rynku NewConnect.

Dla wynikow w kolejnym kwartale kluczowe znaczenie bedzie miata koniunktura w poszczegdlnych segmentach rynku
gietdowego. Warto podkresli¢, ze w chwili obecnej spotki portfelowe CBRTP SA oraz Signius SA sg w trakcie
przygotowania wniosku do ztozenia na GPW, celem ubiegania sie o wprowadzenie akcji na rynek NewConnect. Spotka
Ekoplast SA zlozylta juz wniosek i oczekuje na uchwatg GPW. Terminy rozpoczgcia prac nad wprowadzeniem do obrotu
akcji spotek: Ignibit SA, Mazurska Manufaktura SA, Simple Day SA, President Studio SA, Escola SA, Petgram SA, Brave
Lamb Studio SA pozostajg zalezne od decyzji zarzadow tych spotek. Niewykluczone, ze w najblizszych tygodniach akcje
tych spotek zostang dopuszczone do obrotu, co w przypadku pozytywnego przyjecia przez inwestordw, znajdzie korzystne
przetozenie na wyniki finansowe Spotki w kolejnych kwartatach.

CARPATHIA CAPITAL RAPORT KWARTALNY I111Q 2024 | I5



(Carpathia Capital

Opiséow czynnikéw ryzyka majacych wplyw na dzialalno$¢ Emitenta:

CZYNNIK RYZYKA OPIS

RYZYKO ZWIAZANE Z
KROTKIM OKRESEM
DZIALALNOSCI

RYZYKO ZWIAZANE Z
RYNKIEM I GOSPODARKA

RYZYKO WALUTOWE

RYZYKO WYSTAPIENIA
STRAT OPERACYJNYCH

RYZYKO ZWIAZANE Z
INWESTYCJAMI W AKCJE
SPOLEK PORTFELOWYCH

RYZYKO ZWIAZANE Z
PLYNNOSCIA

Carpathia Capital jest notowana na rynku AeRO od 2015 roku. Na podstawie osiggnietych w tym
okresie wynikow finansowych, inwestorzy moga szacowac przyszte wyniki. Nie ma jednak pewnosci,
iz Spotka osiagnie zalozone cele inwestycyjne oraz, ze zastosowana strategia okaze si¢ sukcesem.
Zarzad Carpathii Capital uwaza, ze osiggnigcia strategicznego udzialowca INC S.A. oraz
doswiadczenie kadry zarzadzajacej wraz z kapitalem dostarczonym przez inwestorow zapewni
stabilng podstawe dla rozwoju dziatalno$ci inwestycyjnej.

Na dziatalno$¢ Carpathii Capital oraz jej spotek portfelowych moga wptynaé obecne warunki
rynkowe, gospodarcze i polityczne zarowno na poziomie globalnym, jak i na poziomie sektorowym.
Szczegolnie istotne sg uwarunkowania w sektorach, w ktorych Spotka dokonuje inwestycji i prowadzi
dziatalnos$¢, czyli czynniki wpltywajace na stopy procentowe, dostgpno$¢ do kredytéw, kursy
walutowe 1 bariery handlowe. Wspomniane powyzej czynniki znajduja si¢ poza kontrolg Spotki i
moga niekorzystnie wplyna¢ na ptynnos¢ oraz wartos¢ inwestycji. Istnieje ryzyko, ze niekorzystne
uwarunkowania moga obnizy¢ zdolnos¢ Carpathii Capital do dokonywania nowych, atrakcyjnych
inwestycji.

Waluta bazowa Spoétki jest polski ztoty (PLN). Na zwrot z inwestycji beda mialy wplyw zmiany
kursé6w walut pomiedzy polskim ztotym (PLN) a walutami, w ktorych Spotka dokonata alokacji
aktywow. Zmienno$¢ walutowa moze przynies¢ zarowno korzystne jak i negatywne skutki. Zwigzku
z tym, inwestor musi samodzielnie rozwazy¢ swoja osobistg sktonno$¢ do ryzyka walutowego, jako
ze wszelkie zmiany kursu mi¢dzy polskim ztotym (PLN) a waluta bazowa danej inwestycji moga
doprowadzi¢ do straty zainwestowanego kapitatu.

Koszty operacyjne Carpathii Capital moga przewyzszy¢é osiagnigty przychdd, tym samym
zobowigzujac Spotke do wyptaty réznicy z posiadanych kapitatdéw. W zwiazku z tym, Spotka moze
by¢ narazona na przymusowe zredukowanie warto$ci inwestycji a w konsekwencji zmniejszenie
potencjalnego zysku.

Carpathia Capital dokonuje szczegélowej analizy finansowej oraz perspektyw rozwoju
przedsigbiorstw w celu oceny potencjalnej inwestycji. W pierwszej kolejnosci analizowana jest
marzowo$¢, istotne pozycje w  strukturze kosztow oraz przychodow, analiza przepltywow
pienieznych, w tym niezbedny kapitat do utrzymania majatku spotek na poziomie pozwalajacym
dalszy rozwdj. Szczegodlng uwage podczas analizy przywiazuje si¢ do stopnia elastycznosci
przedsigbiorstwa w momencie konieczno$ci zmniejszenia kosztow przy spadku wolumenu sprzedazy
lub cen oferowanych ustug/produktow, wymogoéw dotyczacych kosztow amortyzacji oraz wszelkich
innych zobowigzan.

Carpathia Capital bedzie dazy¢ do zdefiniowania rynku, na ktorym dziataja konkurenci potencjalnych
spotek portfelowych. Szczegdtowa analiza zostang objete produkty/ushugi dostarczane przez spotki
oraz ich grupy odbiorcow w celu zidentyfikowania potencjalnych zagrozen jakie moga napotkaé
podmioty w czasie swojej dziatalnosci. Spotka stara si¢ wskaza¢ wszelkie czynniki, ktore moga
spowodowaé pogorszenie sytuacji na rynku, wlacznie ze zmianami demograficznymi, w strukturze
sektora lub w technologii. Istnieje ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz ze wzgledu na
zmiany sytuacji gospodarczej na $wiecie, btednych decyzji w zarzadzaniu aktywami, ktore w
konsekwencji moga prowadzi¢ do czesciowej lub catkowitej straty inwestycji.

Spoétka narazona jest na ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ktore moze wynikac przede wszystkim z braku
aktywnego rynku, niewielkiej liczby uczestnikdw obrotu lub ograniczonej zdolnosci uczestnikow
rynku do zawierania transakcji. W wyniku przyjetej strategii inwestycyjnej Emitent zaktada alokacje
srodkow w papiery wartosciowe spotek o mniejszej kapitalizacji rynkowej przez co w wigkszym
stopniu jest narazony na ryzyko zwiazane z ptynnos$cia. Ryzyko plynnosciowe poteguje si¢ dla spotek,
ktore nie znajdujg si¢ w zorganizowanym obrocie, oraz ktoére moga stac si¢ przedmiotem transakcji
kupna/sprzedazy. Takie ryzyko jest charakterystyczne dla podmiotow matych oraz o niskim
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wolumenie obrotu rynkowego. Emitent w wyniku przyjetej polityki inwestycyjnej moze by¢ narazony
na malg ptynno$¢ oraz na wysokie wahania cen akcji podmiotow, w ktore dokonat alokacji aktywow.
Dzial analityczny Spoétki bedzie wdrazat elastyczne strategie wyjscia z rynkéw w momencie, gdy
zostang one uznane za nieplynne z uwagi na niewystarczajaca liczbe transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty w Rumunii sg narazone na wyzsze
ryzyko niz w przypadku rynkow rozwinigtych. W szczegolnosci, kazde z ryzyk omowionych powyzej

RYZYKO ZWIAZANE Z el A R sl i L
. beda szczegolnie istotne w przypadku jakichkolwiek inwestycji i z duzym prawdopodobienstwem

ALOKACJA AKTYWOW W 2 2 9 5 .

moga wplynaé na Spotke. Istotne ryzyka to przede wszystkim: ryzyko polityczne i/lub ryzyko
RUMUNII : ] . . L .

regulacyjne, ryzyko walutowe, ksiggowe, ryzyko zwigzane z standardami audytorskimi, standardami

sprawozdawczosci finansowej i ryzyko zmian kursow walut.

Z uwagi na fakt, iz rynek AeRO zostal utworzony w 2010 roku, mozna wyr6zni¢ kilka czynnikow

zwiazanych z jego dalszym rozwojem. Nie ma jednak pewnosci, ze rynek AeRO przyciagnie spotki
RYZYKO ZWIAZANE Z zainteresowane upublicznieniem oraz chetnych inwestorow do zainwestowania wiasnych srodkow.
BRAKIEM ROZWOJU Deficyt nowych emitentow oraz inwestorow moze prowadzi¢ do braku mozliwosci inwestycyjnych i
RYNKU AERO dezinwestycyjnych. Dynamiczny rozwdj rynku AeRO moze prowadzi¢ do zaostrzenia warunkéw

dopuszczenia do obrotu oraz wigkszej regulacji obrotu. Powyzsze dziatania mogg prowadzi posrednio
do spadku zainteresowania inwestorow i potencjalnych emitentow.

Ogolne informacje o Emitencie:

Celem inwestycyjnym Carpathii Capital jest osiagnigcie dtugoterminowego wzrostu kapitalu. Spotka zamierza osiggnac
ten cel poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel instrumentéw finansowych, ktore sa emitowane przez MSP
dziatajace w regionie Europy Srodkowo—Wschodniej. Potencjalne cele inwestycyjne Spotki sa notowane gtownie na:

Rynku NewConnect — Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW,
Gtownym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,

Rynku Obligacji Catalyst,

Glownym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Bukareszcie,

Rynku AeRO Alternatywnym Rynku Gietdy Papierow Warto§ciowych w Bukareszcie.

Strategia Spolki opiera si¢ na nastepujacych filarach:

Wysoka stopa zwrotu

Zarzad Spotki uwaza, ze brak kapitatu dla MSP w Europie Srodkowo — Wschodniej, gdzie popyt na kapitat ze
strony tego typu podmiotow jest wysoki, a podaz znacznie ograniczona, stanowi okazje inwestycyjng dla funduszy
Private Equity.

Zdywersyfikowany portfel inwestycyjny

Portfel Spotki bedzie obejmowal zdywersyfikowany zestaw podmiotow, ktore znajduja si¢ na wczesnym lub
zaawansowanym etapie rozwoju z profesjonalnymi zespotami zarzadzajacymi i atrakcyjnymi perspektywami
rozwoju. Zwrot z zaangazowanego kapitalu nie jest jedyna korzyscia gospodarcza. Celem Carpathii Capital jest
wspieranie rozwoju gospodarki opartej na wiedzy, poprzez zaangazowanie w rozwoju matych i s$rednich
przedsiebiorstw w Europie Srodkowo — Wschodniej.

Zalozyciele

Zatozycielem oraz strategicznym udzialowcem Carpathii Capital jest INC S.A., spétka publiczna notowana na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Grupa INC S.A. cieszy sie reputacja doradcy oraz inwestora dla
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szybko rozwijajacych si¢ spotek w Polsce. Podczas swojej dziatalnosci jako Autoryzowany Doradca na
NewConnect INC S.A. wprowadzita do obrotu akcje okoto stu spotek.

CHARAKTERYSYKA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Srodki pienigzne dostepne na inwestycje PLN 419 000

Limit inwestycyjny na jedng spotke Od 100 000 PLN do 1 000 000 PLN

Profil spétek portfelowych Zrbdznicowany (start-up, rozwijajace si¢, dojrzate)
Ukierunkowania branzowe Brak preferencji branzowych

Horyzont inwestycyjny Od roku do pigciu lat

Notowanie akcji na rynku NewConnect lub innym segmencie
rynku kapitatowego

Preferowany sposob wyijscia z inwestycji
V. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE

WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2024.

VI. OPISSTANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ

HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI
Nie dotyczy.

VII. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE
WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowal w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

VIII.OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA z2
WYSZCZEGOLNIENIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

Emitent nie posiada podmiotoéw zaleznych.

IX. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Nie dotyczy.

X. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA

NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA
Nie dotyczy.
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XI. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE
WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO Licaba akeii (s2) Udgial s kanital Udziat w Kapital
NA DZIEN 14.11.2024 iczba akeji (szt) - Udzial whkapitale " cp (ays. PLN)
INC S.A. 1239713 29,50% 43,05% 620
pozostali akcjonariusze 2 963 050 70,50% 56,95% 1481
Razem 4202 763 100% 100% 2101

XIl. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba pelnych etatow
Umowa o prace 4 3,00
Umowy cywilnoprawne 3 -
XIll.PoDPIS

Zarzad Carpathia Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza,
sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 1 lipca 2024 r. do 30 wrze$nia 2024 r. oraz dane porownawcze zostaly
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi standardami rachunkowo$ci oraz przedstawiaja prawdziwy i rzetelny obraz
aktywow, pasywow, wyniku finansowego oraz sytuacji finansowej Spoiki.

Poznan, dnia 14 listopada 2024

%’“ /

Pawel Sliwifiski
CEO/Prezes Zarzqdu Carpathia Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
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