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Fabrity Holding (trzymaj; pun37)

Szacunkowe wyniki za 3Q24 [neutralne]

min PLN 3023 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24P YIY Q/Q 3Q24E
Revenues 178 194 189 189 184 3% 3% 19.0
EBITDA 245 251 236 197 208 -15% 6%  2.07
EBIT 190 198 180 165 165 -13% 0% 154
zmiana przychodéw r./r. 332% 281% 17.3% 223% 3.2%
marza EBITDA 13.8% 12.9% 125% 104% 11.3%
marza EBIT 10.7% 102% 95% 8.7% 9.0%

Zréaio: dane spétki, Trigon DM

- W 1-3Q24 ujeto 3,9mIn PLN przychoddw nabytej w lutym spétki Fabrity Commerce (poprzednio
Panda Group);

- Wzrost przychodéw w okresie 1-3Q24 o 14%, a organicznie bez przejecia Panda Group 0 6%;

- Wynik netto spotki PerfectBot przypisany grupie Fabrity wyniost -0,3min PLN w 3Q24 (wobec -
0,5min PLN w 1H24);

- Zysk netto za 1-3Q wyniést 7,9mIn PLN (razem z cze$cig przypisang mniejszosciom, nasze
szac. 8,1min PLN) pod wptywem ujecia nadptaty podatku w wysokosci facznie 4,3min PLN. Nie
podano wartosci zysku przypisanego akcjonariuszom Fabrity.

Komentarz. Interpretujemy szacunkowe wyniki neutralnie. Wysoka baza z zesztego roku skutkuje
spadkiem EBIT o kilkanascie procent r/r, ale wynik operacyjny wzgledem 2Q24 byt poréwnywalny.
W krétkim okresie obcigzeniem dla wynikow moze by¢ okres przejsciowy we Fronteksie: nadal
czekamy na informacje o tym czy spotka zostanie zakwalifikowana do grupy podmiotow w umowie
ramowej na kolejny czteroletni okres, kiedy wartos¢ projektow moze byc¢ istotnie wyzsza niz w
poprzednich latach. Petne wyniki za 3Q24 Fabrity ma opublikowa¢ 28 listopada. Dominik Niszcz
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min PLN 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E DANE SPOLKI

Przy chody 40.7 534 68.7 771 86.3 98.2 Ticker FAB
EBITDA 7.4 7.6 8.7 9.0 11.0 12.4 Sektor T
EBIT 5.0 5.0 6.4 7.1 9.0 10.2 52 tyg. min/max (PLN) 28140
Zy sk netto 37 25.1 12.9 8.5 6.7 7.9 Liczba akcji (miIn szt.) 2.3
EPS (PLN) 1.62 10.16 5.26 3.77 2.42 2.85 Kapitalizacja (mIn PLN) 77
P/E (x) 21.0 33 6.5 9.0 14.1 11.9 Free-float 48.4%
EV/EBITDA (x) 10.1 9.3 71 7.3 75 6.5 Sr. obroty 3M (mln PLN) 0.06
P/BV (x) 2.8 25 2.3 2.8 34 33 1M 3M 1Y
DY (%) 3.1% 1.2% 11.8% 23.4% 6.5% 7.4% Zmiana kursu 33% 16.8%  -0.9%

Zrédio: dane spélki, Trigon DM
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