Raport Rynek Akcji

poniedziatek, 25 listopada 2024, 08:39

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Miniony tydzien przynidst wiele emocji krajowym inwestorom. Giéwny indeks
warszawskiej gietdy WIG20 wyznaczyt we wtorek tegoroczne minima spadajac od
szczytu hossy w maju o 20%. Pogorszyt sie sentyment wobec krajowych bankéw,
ostabiat sie polski ztoty, a w tle sptywaty niepokojace informacje o charakterze
geopolitycznym. Niewielkim pocieszeniem dla strony popytowej moze by¢ jednak fakt,
ze w ujeciu tygodniowym indeksowi najwiekszych spétek udato sie zaliczy¢ nieznaczny
wzrost (0 0,2%), a to za sprawgq trzech z rzedu wzrostowych sesji w drugiej potowie
tygodnia. Pytanie pozostaje otwarte, czy wtorkowy dotek rzeczywiscie zasygnalizowat
odwrdcenie spadkowego trendu czy nastepujace po nim zwyzki byly jedynie
odreagowaniem i nalezy spodziewac sie pogtebienia spadkdw.

Mimo tej niepewnosci perspektywy na otwarcie dzisiejszej sesji sa relatywnie
pozytywne. Na moment sporzadzenia raportu (godz. 8:00) kontrakty terminowe na
gtébwne europejskie indeksy zwyzkuja o ok. 0,5%, solidne zwyzki obserwowane sg
takze na gietdach azjatyckich (oprécz Chin i Hong Kongu, gdzie gtéwne indeksy
utrzymuja niewielkie spadki). Ponadto polski ztoty umacnia sie do gtdwnych walut. Za
nami takze dynamiczny spadek rentownosci amerykanskich diugoterminowych
obligacji skarbowych (z 4,41% do 4,33%), co w teorii powinno wspiera¢ atrakcyjnos¢
rynkéow akcji.

W dzisiejszym kalendarium publikacji makroekonomicznych brak waznych,
cenotwdrczych wydarzen. Dla krajowych inwestoréw najciekawsze beda zapewne
pazdziernikowe odczyty danych gospodarczych z Polski (dynamiki produkcji
przemystowej, zatrudnienia i wynagrodzen), a za granicg uwage moze zwrdcic¢ jedynie
odczyt indeksu instytutu Ifo dla niemieckiej gospodarki. Przed nami takze kolejne
publikacje kwartalnych raportéw finansowych, dzi$ nieco mniejszych spétek takich jak
Votum, Ailleron czy Comp. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2024-11-22 Open 79301, Hi 79522, Lo 77943, Close 79492.1 (0. ]|
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 19323 0,9
CAC40 7255 0,6
FTSE100 8262 1,4
BUX 79552 0,4
S&P500 5969 0,3
NASDAQ 19004 0,2
DJIA 44297 1,0
SHC* 3234 -0,1
NIKKEI 38780 1,3
HANG SENG* 19194 -0,2
MSCI EM Latin 2082 1,1
SMI 11717 1,1
Xu100 9550 1,9
* - Zmiana na godzine 8:02
Indeksy Polskie
WIG 79492 0,6
WIG20 2194 0,7
MWIG40 6060 0,3
SWIG80 23482 0,3
NCINDEX 235,2 0,0
Waluty
USD/PLN 4,1558 -0,6
EUR/PLN 4,3368 -0,1
EUR/USD 1,0417 0,7
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,60 3
USA 10YT 4,34 -7
Surowce
CRB Index 347 0,6
Ztoto (USD/oz) 2713 -1,7
Srebro (USD/oz) 31,31 -2,0

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.

ASBIS Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
BENEFIT Wypfata II transzy dywidendy w wysokosci 67,50 zt zt na akcje.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.

SPYROSOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.

WIRTUALNA W prowadzenie do obrotu na GPW 3.907 akgcji serii D i 392 akcje serii F.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ASBIS Asbis szacuje, ze miat w pazdzierniku 2024 r. skonsolidowane przychody na poziomie ok. 236 min USD,
wobec 261 min USD w pazdzierniku 2023 r., co oznacza, ze byty one nizsze o ok. 9 proc. wzgledem
ubiegtego roku.

BNP PARIBAS BNP Paribas Bank Polska planuje w czwartym kwartale 2024 r. emisje obligacji kapitatowych o tacznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 650 min zt.

HANDLOWY Fundusze zarzadzane przez Nationale - Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne zmniejszyty
udziat w kapitale zaktadowym i ogodlnej liczbie gtoséw Banku Handlowego do 4,998 proc.

ORLEN Orlen po transferze dziatalnosci zwigzanej z zarzadzaniem sieciq automatédw paczkowych rozwaza
kontynuacje rozwoju tej sieci i poszerzenie oferty o inne ustugi, a kontynuacja dziatalnosci tego dziatu w
formie odrebnego podmiotu umozliwi pozyskanie zewnetrznego inwestora dla tego przedsiewzigecia.

RAINBOW TOURS Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Zima 2024/2025" wyniosta do 15
listopada 121.739 o0sdb, co oznacza wzrost o ok. 18,3 proc. w poréwnaniu do poziomu przedsprzedazy
oferty sezonu "Zima 2023/2024" w tym samym okresie 2023 r.

Przeglad prasy

COMARCH Comarch z szansg na kontrakty za 150 min zi. Krakowska spétka ma szanse zdoby¢ kilka kontraktow w
sektorze publicznym, m.in. w ARIMR, PAZP czy Centrum Informatyki Resortu Finansow. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Wysoka biata $wieca na wysokim wolumenie zbliza kurs w rejon diugoterminowego szczytu na 38,85 zi.

ASTARTA
KOGENERA Wysoka czarna swieca na skokowo rosngcym wolumenie rozkreca trwajacg krotkoterminowg korekte.
Uktad 3 Swiec na dotkach korekty stanowigcy formacje gwiazdy porannej. Gdyby wolumen ostatniej sesji byt
SANOK LT . . :
powyzej sredniej, to formacja miataby dodatkowy popytowy argument.
ZEPAK Biata $wieca na wyraznie wysokim wolumenie wyglada jak poczatek impulsu wzrostowego.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

CPS - Daily 2024-11-22 Open 12.94, Hi 13.7, Lo 12.785, Close 13.7 (6.0%) Vol 2,07 ENA - Daily 2024-11-22 Open 11.7, Hi 11.96, Lo 11.33, Close 11.95 (3.3%) Vol 697,
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Biata $wieca na wysokim wolumenie pokonata Biata $wieca na wolumenie nieco powyzej
lokalny opér na 12,97 zt, co otwiera $redniej przetamuje opér z lipca, co otwiera

kupujacym droge do dalszych wzrostow. kupujacym szanse do dalszych wzrostow.

CYFRPLSAT ENEA

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] pazdziernik 1,8 -0,3
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] pazdziernik 10,0 10,3
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] pazdziernik -0,5 -0,5
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 86,0 86,5
18:30 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Wtorek
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] pazdziernik 2,0 -2,2
15:00 USA Indeks cen domdéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] wrzesien 5,7 6,0
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] wrzesien 4,9 5,2
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw [tys.] pazdziernik 726,0 738,0
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdéw (Conference Board) listopad 111,6 108,7

Sroda
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] pazdziernik 5,0 5,0
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) [%] pazdziernik 0,3 0,5
14:30 USA PCE core (r/r) [%] pazdziernik 2,8 2,7
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - rew. [%] III kw. 2,8 3,0
14:30 USA Dochody Amerykanow (m/m) [%] pazdziernik 0,3 0,3
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkow trans. - wst. (m/m) [%] pazdziernik 0,3 0,5
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] pazdziernik 0,5 -0,7
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 217,0 213,0
16:00 USA Indeks podpisanych umdéw kupna doméw (m/m) [%] pazdziernik -1,4 7,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 0,55
20:00 USA Protokdt z posiedzenia FOMC listopad

Czwartek
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - fin. [%] II1 kw. 2,7 3,2
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] listopad 2,2 2,0
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] listopad 2,5 2,4

Piatek
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] listopad 4,9 5,0
11:00 strefaeuro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] listopad 2,4 2,0
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 44,6 41,6

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 79492 0,6 0,2 -1,8 -5,6 1,3 6,4
WIG20 2194 0,7 0,2 -2,5 -8,6 -6,4 -2,1
MWIG40 6060 0,3 0,1 0,0 -2,4 4,7 10,0
SWIG80 23482 0,3 0,1 -1,5 -3,7 2,5 10,5
WIG Banki 11937 0,5 -2,8 -2,5 -8,9 7,9 14,1
WIG Budownictwo 6848 -0,3 -1,4 -8,3 -13,7 -10,2 -2,0
WIG Chemia 8156 -3,3 -1,2 -4,7 1,0 -21,8 -12,4
WIG GAMES 13656 1,3 1,5 -0,7 -28,4 -12,8 -16,6
WIG Energetyka 2589 0,7 2,3 4,1 3,0 -7,7 4,5
WIG Informatyka 5184 0,4 -0,2 -3,3 -4,8 12,3 11,8
WIG Media 6700 2,2 -0,3 0,0 -8,0 -19,6 -16,4
WIG Paliwa 5716 -0,8 -1,7 -1,8 -10,1 -14,7 -11,2
WIG Spozywczy 2641 1,7 7,8 9,3 14,5 19,9 25,3
WIG Goérnictwo 4355 0,3 0,5 -17,2 -4,3 0,9 3,1
WIG Leki 3272 1,5 2,2 -8,0 -10,8 18,2 18,7
WIG Ukraina 298 3,3 6,1 22,2 14,6 39,4 27,4

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1697 0,4 1,3 4,1 7,3 20,0 22,0
BUX 79552 0,4 2,3 7,7 8,6 31,2 40,0
XU100 9550 1,9 1,7 8,0 -3,7 27,8 19,6
FTSE100 8262 1,4 2,5 -0,5 -0,3 6,8 10,6
DAX 19323 0,9 0,6 -0,5 4,5 15,3 21,1
CAC40 7255 0,6 -0,2 -3,7 -3,6 -3,8 -0,1
SMI 11717 1,1 0,8 -3,7 -4,8 5,2 8,2
EuroStoxx50 4789 0,7 -0,1 -3,0 -2,0 5,9 10,0
S&P 500 5969 0,3 1,7 2,0 7,2 25,1 31,0
DJIA 44297 1,0 2,0 3,2 8,8 17,5 25,6
MSCI EM Latin 2082 1,1 0,3 -4,1 -8,0 -21,8 -15,4
Shanghai Composite 3267 -3,1 -1,9 -0,6 14,7 9,8 7,3
Nikkei225 38284 0,7 -0,9 -0,3 0,2 14,4 14,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0417 0,6 0,6 -3,2 -6,1 -5,0 -4,2
EUR-PLN 4,3368 -0,1 -0,1 -0,3 1,2 -0,1 -0,6
USD-PLN 4,1558 -0,6 -0,6 2,9 7,7 5,0 3,6
CHF-PLN 4,6532 -0,4 -0,4 0,2 3,0 0,2 3,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 347 0,6 0,6 2,7 4,5 15,1 11,9
Ztoto (USD/oz) 2713 -1,7 -1,7 -2,5 5,7 29,3 34,1
Srebro (USD/oz) 31,31 -2,0 0,0 -9,0 2,3 29,1 29,9

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,65 0 0 0 -1 2
WIBOR 6M (%) 5,60 -2 -5 -5 -6 -1
EURIBOR 3M (%) 3,02 2 -4 -48 -75 -95
EURIBOR 6M (%) 2,77 -1 2 -12 -61 -99 -128
Polska 10YT (%) 5,60 3 -9 -28 20 -16 1
Niemcy 10YT (%) 2,26 -6 -10 -4 -3 -29 -17
USA 10YT (%) 4,34 -7 -8 11 50 -29 -8
Zrodto: Refinitiv
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



