B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 4.0

689/2024/AR/listopad 26, 2024

Rekomendacja Wycena w horyzoncie
fundamentalna 12M (z4)

Cloud Technologies Trzymaj 70.0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Spotka Rekomendacja relatywna Analityk

Wydarzenie: Wyniki finansowe za Ill kw. 2024 — zblizone do naszych oczekiwan; miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych
klientow we wrzes$niu wyniosta +1% r/r.

Po zamknieciu wczorajszej ses;ji spotka Cloud Technologies opublikowata wyniki finansowe za Il kw. 2024. Kwartalna skor. EBITDA wyniosta
6,6 min zt (+8% r/r) — 2% powyzej naszych oczekiwan.

Przychody Grupy w Il kw. 2024 r. wyniosty 11,6 min zl, po 13% spadku r/r. Byly jednoczes$nie o 1% wyzsze od naszych prognoz
z powodu nieco nizszych przychodéw w gldwnym segmencie Sprzedazy danych. Przychody tego segmentu wzrosty o 17% r/r. Z kolei mocne
spadki przychodéw w Pozostatej dziatalnosci (-99% r/r) spowodowane sg dekonsolidacjg sprawozdan sprzedanej spotki Audience Network (bez
negatywnego wptywu na EBITDA).

Kwartalne koszty operacyjne Grupy wyniosty 9,6 min zt i byly 4% wyzsze od naszych oczekiwan z powodu wyzszych kosztow mediow
i danych. Z kolei bilans na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst +0,6 min z, i byt lepszy od naszych oczekiwan na poziomie +0,3 min zt
(gtéwnie z powodu wyzszych dotacii). Finalnie skor. EBITDA okazata sig zblizona do naszych oczekiwan.

W Il kw. 2024 Spoétka zaraportowata -0,6 min zt wyniku na dziatalno$ci finansowej, co byto wartoscia lepsza niz nasz szacunek na
poziomie -1,0 min zt. Dzigki temu skor. zysk netto wyniést 2,4 min zt i byt wyzszy od naszych oczekiwan o 25%.

Przeplywy operacyjne w |1l kw. 2024 wyniosty 6,8 min zt i byty 0 12% wyzsze niz rok temu.

Cloud Technologies; Wyniki za Ill kw. 2024 w poréwnaniu do oczekiwan

MSSF skonsolidowane Il kw. 2024P  Wyniki wobec prognoz Zmiana zmiana
(min zt) Il kw. 2024 (DM BOS) (DM BOS SA) I1 kw. 2024 Il kw. 2023 kik rlr
Przychody, w tym: 11,6 15 — 12,0 13,4 -3% -13%

Sprzedaz danych 11,6 11,5 — 11,9 99 -3% 17%

Pozostata dziatalno$é 0,0 0,1 — 0,1 34 -65% -99%
Koszty operacyjne, w tym: 9,6 9.2 — 9,3 11,6 3%  -18%

Koszty mediow i danych 1,7 1,3 1 14 38 27% -54%

Pozostate koszty 78 79 — 79 78 1% 0%
EBITDA 6,1 6,0 — 6,4 55 5% 11%
Skor. EBITDA 6,6 6,4 — 6,9 6,1 -5% 8%
EBIT 2,7 2,7 — 3,1 23| -13% 17%
Skor. EBIT 32 3,1 — 3,6 29| 1% 9%
Zysk netto 19 1,4 1 37 32| -48%  -40%
Skor. zysk netto 24 1,9 1 4,2 38 -43% -37%

* Skorygowane liczby wytaczaja wptyw kosztow akcyjnego programu motywacyjnego (okoto 0,6 min zt kwartainie)
Zrodto: Spétka, DM BOS

112



B@S DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

Jednoczesnie, po wczorajszej sesji, Spotka poinformowata, ze miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientéw we wrzesniu
2024 r. wyniosta +1% rlr. Dodatkowo, dynamika za sierpien zostata skorygowana w dét do +18% (z +20% raportowanych wczesniej).

Cloud Technologies; Miesigczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientow
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Oczekiwany wptyw: Opublikowane wyniki finansowe za Ill kw. 2024 r. sg zblizone do naszych oczekiwar, dlatego oceniamy je neutralnie.
Z kolei dynamika przychodéw we wrzes$niu (+1% r/r) jest nieco rozczarowujgca. Po uwzglednieniu osfabienia kursu USD, oznacza ona spadek
przychodow wyrazonych w PLN na poziomie okoto -10% r/r, wobec prognozowanego przez nas spadku na poziomie -1% r/r.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.
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