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Fabrity Holding (trzymaj; pun37)
Wyniki za 3Q24 [neutralne]
min PLN 3023 4023 1024 2Q24 _3Q24 __Y/Y _ Q/Q 3Q24E_3Q24P
Przychody 17.78 1942 18.87 18.88 18.35 3% 3% 1899 1835
EBITDA 245 251 236 197 207 -16% 5%  2.07 2.08
EBIT 1.90 1.98 1.80 1.65 162 -15% 2% 1.54 1.65
Zysk netto 945 1.21 099 530 076 -92% -86%  0.97
P/E12M trailing 5.6 5.6 5.9 4.3 8.8
Net debt 299 226 -17.8 -4.9 -7.3
zmiana przychodow r./r. 33.2% 281% 17.3% 223% 32%
marza EBITDA 13.8% 129% 125% 104% 11.3%
marza EBIT 10.7% 102% 95% 87% 8.8%
marza netto 531% 62% 52% 281% 4.1%
Zrédfo: Spéika, Trigon DM
#Umowy z klientami w 3Q24
- Przedtuzenie wspdtpracy z Miastem st. Warszawa i mozliwo$¢ realizacji dodatkowych kontraktéw dla
tego klienta;
- Pozyskanie nowego klienta (duzy producent opon) do dtugoterminowej wspdtpracy;
- Umowa ramowa z NCBIR, gdzie Fabrity bedzie konkurowato z 6 innymi firmami o zaméwienia na tacznie
16min PLN przez 3 lata;
- Kilku nowych klientow w obszarze ustug i rozwigza eCommerce (jeden z klientéw to dystrybutor czesci
samochodowych dziatajacy w USA);
- Redukcja skali wspotpracy z jednym z klientow z branzy retail;
- Mniejsza skala wspotpracy z Frontexem;
#Zatrudnienie
- Spadek zatrudnienia w 3Q24 o 19 os6b do 256 0sab;
- W 3Q24 spdtka nie byta obcigzona kosztami Jtawki”.
Komentarz. Wyniki zgodne z szacunkami sprzed tygodnia, nie powinny istotnie wplyng¢ na notowania. Na
poziomie netto mniejszy niz zaktadalismy wynik w zwigzku z tylko zerowym saldem przychodéw i kosztow
finansowych mimo wysokiego poziomu gotéwki oraz lekkim pogfebieniem straty w PerfectBocie (do
udziatdw Fabrity przypisane byto w 3Q24 -0,28min PLN straty). Przychody w Fabrity sp. z o.0., bez
przejetej Panda Group spadty o 5% r/r, co wynikato m.in. z mniejszych wplywéw z umowy z Frontexem,
gdzie baza byta podwyzszona poczawszy od 2Q23. Podobnie jak w poprzednich kwartatach na dynamike
negatywnie wptynefo tez umocnienie PLN. Lekko negatywnie interpretujemy spadek zatrudnienia w ciggu
kwartatu. Kluczowe bedzie w najblizszych tygodniach utrzymanie sie w grupie podmiotow
wspofpracujgcych z Frontexem, co znaczaco ufatwitoby wzrosty wyniku w kolejnych latach. Warto$c¢
gotoéwki netto na koniec 3Q24 wyniosta 7min PLN. Przypominamy tez o ptatnodci 1,3 DPS w listopadzie.
Po korekcie o pozytywny one-off zwigzany z podatkami wynik netto za ostatnie 4 kwartaty to okoto 4min
PLN, wobec kapitalizacji 72min PLN, co implikuje skorygowany mnoznik na do$¢ wysokim poziomie 18x.
Dominik Niszcz
min PLN 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E DANE SPOLKI
Przy chody 40.7 53.4 68.7 771 86.3 98.2 Ticker FAB
EBITDA 7.4 7.6 8.7 9.0 11.0 12.4 Sektor IT
EBIT 5.0 5.0 6.4 7.1 9.0 10.2 52 tyg. min/max (PLN) 28140
Zy sk netto 37 25.1 12.9 8.5 6.7 7.9 Liczba akcji (mln szt.) 2.3
EPS (PLN) 1.62 10.16 5.26 3.77 2.42 2.85 Kapitalizacja (mIn PLN) 73
P/E (x) 19.9 32 6.1 8.5 13.3 1.3 Free-float 48.4%
EV/EBITDA (x) 9.6 8.7 6.5 6.9 7.0 6.1 Sr. obroty 3M (mln PLN) 0.03
P/BV (x) 26 23 21 2.7 32 3.2 1M 3M 1Y
DY (%) 3.3% 1.3% 12.4% 24.7% 6.8% 7.8% Zmiana kursu 42%  -42% -12.7%

Zrédio: dane spélki, Trigon DM
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS
0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespét
analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Przedstawione dane historyczne odnoszg sie do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podijete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w
instrumenty finansowe wiaze sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w




