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Sektor bankowy

Poprawnos¢ wyliczania wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka kredytowego i operacyjnego

Ocena stopnia dostosowania bankéw do nowych wymogow regulacyjnych i weryfikacja tego, czy wdrozone procesy funkcjonujg prawidtowo oraz jaki jest ich wptyw na jako$¢ danych

sprawozdawczych

Zarzadzanie ryzykiem wybranych produktéw i ustug bankowych oraz ich dystrybucji

Ocena stopnia dostosowania bankéw do przepiséw oraz standardéw nadzorczych dotyczgcych wprowadzania nowych produktow i zarzadzania juz istniejgcymi, w tym ich dystrybucja

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej w portfelu bankowym w kontekscie zabezpieczenia przed nadmierng ekspozycja na ryzyko

Analiza i weryfikacja przeprowadzania pomiaru ryzyka i zabezpieczania przed nadmierng ekspozycjg na ryzyko stopy procentowej oraz ryzyka spreadu kredytowego w portfelu bankowym,
z jednoczesnym dostosowaniem podejscia nadzorczego do nowych wymogéw

Przygotowanie do zarzadzania ryzykiem ptynnosci w sytuacjach kryzysowych

Weryfikacja stopnia przygotowania bankéw do niezwtocznej detekcji zagrozen wewnetrznych oraz systemowych, ktére mogg prowadzi¢ do nagtego wzrostu ryzyka ptynnosci oraz przygotowania do

wdrozenia odpowiednich dziatan ograniczajgcych ryzyko
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Sektor kapitatlowy

Realizacja obowigzkéw informacyjnych wobec klienta, w szczegélnosci w zakresie informowania o kosztach ex post

Analiza préb raportow przekazywanych przez firmy inwestycyjne oraz banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, klientom detalicznym, ktére prezentujg
koszty i optaty zwigzane ze $wiadczeniem ustug maklerskich — weryfikacja sposobu ujawniania tych informacji, prezentowania kosztéw, ujmowania w raporcie obligatoryjnych pozycji, stosowania

o
prawidtowej terminologii, przedstawiania skumulowanego wptywu kosztéw na zwrot inwestycji, terminowosci przekazywania raportow é
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Realizacja obowigzkéw w zakresie best execution, ze szczegélnym uwzglednieniem wykonywania zlecen klientéw poza rynkiem regulowanym £
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Weryfikacja realizacji przez firmy inwestycyjne oraz banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, obowigzkéw najlepszego wykonania zlecenia klienta, przy
uwzglednieniu réznic, w tym zakresie w odniesieniu do obrotu zorganizowanego i rynku nieregulowanego — kontrola procesu badania godziwosci cen przez podmioty nadzorowane, sposobu
informowania klientéw o zasadach najlepszego wykonania zlecenia klienta i o miejscach wykonywania zlecen, wykorzystywanych przez podmioty nadzorowane
Rzetelnos¢ informacji publikowanych przez podmioty nadzorowane, w szczegélnosci dostosowanie sie funduszy inwestycyjnych
do stanowisk UKNF _
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Weryfikacja tego, czy informacje zamieszczane w warunkach emisji certyfikatéw, KID oraz innych materiatach prezentowanych uczestnikom oraz potencjalnym uczestnikom funduszy inwestycyjnych 5 &
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Dostosowanie sie podmiotéw nadzorowanych do ustawy z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju 2 E
rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (ASI/ZASI) g
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Weryfikacja tego, czy osoby fizyczne, ktére nabyly prawa uczestnictwa ASI po 29 wrzesnia 2023 roku, zostaly uznane za klientéw profesjonalnych ASI z uwzglednieniem praw i obowigzkéw z tym

zwigzanych oraz weryfikacja tego czy ASI nie pozyskujg finansowania dtuznego od 0séb fizycznych, w sprzecznosci z ustawg o funduszach inwestycyjnych




Sektor ubezpieczeniowy

Wyptacalnosé zaktadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuraciji

Analizy oceny istotnosci ryzyka klimatycznego oraz wptywu ryzyka cyber na dziatalno$¢ i wyptacalno$¢ zaktadéw ubezpieczen oraz wdrozenie ograniczonego monitoringu sytuacji finansowej

i wyptacalnosciowe;j istotnych FoS i FoE prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce

Jakos¢ produktéw ubezpieczeniowych i ich obstuga

Analizy produktéw ubezpieczeniowych oferowanych przez banki pod wzgledem wartosci dla klienta i zgodnosci z rekomendacjg U oraz luki ubezpieczeniowej w ubezpieczeniach katastroficznych,
ocena jakosci ubezpieczen majgtkowych przez pryzmat wyptat odszkodowan po powodzi w 2024 roku oraz ocena adekwatnosci skltadek w poszczegdlnych grupach ubezpieczen

Jakosé¢ dystrybucji produktéw ubezpieczeniowych

Wydanie rekomendacji dla zakladéw ubezpieczeh dotyczacych dystrybucji ubezpieczen oraz stanowiska dla dystrybutoréw ubezpieczen, utrzymanie podwyzszonej intensywnosci kontroli

dystrybutoréw w zakresie przeprowadzania analizy potrzeb klienta oraz analiza jakosci dystrybucji produktéw uwzgledniajgcych ryzyka katastroficzne z uwzglednieniem doswiadczehn z powodzi
w 2024 roku

Wzmocnienie nadzoru nad dziatalnoscia lokacyjng zaktadoéw ubezpieczen i zaktadow reasekuraciji

Opracowanie podrecznika do nadzoru przestrzegania przez zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zasady ostroznego inwestora, wdrozenie nowych wymogéw dotyczgcych dziatalnosci
lokacyjnej UFK do nadzoru oraz przygotowywanie nadzoru do implementacji nowych przepisow UE w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem ptynnosci zaktadéw ubezpieczen i zaktadow

reasekuracji
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Operacyjna odpornos¢ cyfrowa sektora finansowego
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Skuteczny i efektywny nadzér nad ryzykiem ICT podmiotéw rynku finansowego zgodnie z rozporzgdzeniem DORA

Kontrola stopnia spetnienia wymogdéw rozporzgdzenia DORA przez podmioty zobligowane do ich stosowania, w tym kluczowych zewnetrznych dostawcéw ustug ICT, zbieranie informac;ji
o incydentach, koordynacje testow TLPT, przyjmowanie sprawozdawczosci, raportowanie do organéw UE oraz wspotpraca miedzynarodowa w zakresie wymiany informaciji

Cyfrowa sprawnosé¢ nadzoru

Wykorzystanie sztucznej inteligencji w dziataniach nadzorczych UKNF

Eksploracja i wykorzystywanie mozliwosci Al w dziataniach nadzorczych w zakresie analizowania i przetwarzania danych — budowa modeli przetwarzania jezyka naturalnego (NLP), pozwalajgcych na
usprawnienie analizy dokumentoéw przekazywanych przez podmioty

Planowane objecie nadzorem rynku kryptoaktywoéw

Implementacja rozporzadzenia MiCA i przygotowanie UKNF do nadzoru nad tym rynkiem

Monitoring otoczenia regulacyjnego w zakresie kryptoaktywow w celu wdrozenia nowych przepiséw do prawa krajowego oraz uwzglednienie nowych rozwigzan w praktykach nadzorczych.
Dostosowanie procesow nadzorczych z zakresu przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu dla nowego typu podmiotéw z sektora rynku kryptoaktywdw okreslajace niezbedne
i adekwatne czynnosci analityczne i kontrolne z uwzglednieniem podejscia opartego na ryzyku

Obszar regulacyjny

Udziat w pracach dotyczacych inicjatyw zmierzajacych do rozwoju rynku kapitalowego i uatrakcyjnienia jego oferty produktowej

UKNF bierze i zamierza nadal bra¢ aktywny udziat w prowadzonych pod auspicjami Ministerstwa Finansow, z udziatem innych zainteresowanych instytucji, pracach dotyczacych inicjatyw
zmierzajgcych do rozwoju rynku kapitatowego i uatrakcyjnienia jego oferty produktowej. Inicjatywy i prace te dotycza w szczegdlnosci uregulowania nowych produktéw inwestycyjnych oferowanych

przez podmioty rynku finansowego takich jak ETF czy REIT-y oraz rozwigzan wspierajgcych rozwdj tzw. rynku prywatnego, co ma na celu w szczegdlnosci zwiekszenie skali inwestycji w bedgce na
wczesnych etapach rozwoju przedsiewzigcia o charakterze innowacyjnym lub technologicznym. Zakres inicjatyw realizowanych w najblizszym czasie w celu rozwoju polskiego rynku kapitatowego
i zwiekszania jego atrakcyjnosci moze by¢ poszerzany, a UKNF jest zainteresowany aktywnym udziatem w tych inicjatywach i ich wspieraniem




Obszar prawno-legislacyjny

Ksztaltowanie praktyki stosowania prawa w obszarach kluczowych dla funkcjonowania rynku finansowego

Wspotpraca z ministrem ds. UE oraz innymi instytucjami publicznymi przy wypracowywaniu stanowisk prezentowanych przez Polske w postepowaniach przed TSUE, dotyczgcych polskiego rynku
finansowego lub majgcych wptyw na jego funkcjonowanie, publikacja stanowisk dotyczgcych kwestii wymagajgcych wyjasnienia w zakresie stosowania prawa na rynku finansowym (np. problematyka
wskaznikow referencyjnych, BNPL, sankcja kredytu darmowego, kredytowanie pozaodsetkowych kosztéw kredytu), upowszechnianie wtasciwej wyktadni dot. optymalnego modelu sgdowej kontroli
decyzji wydawanych przez KNF

Obszar sankcyjny

Promowanie uktadowego zalatwiania spraw

Promowanie przez UKNF uktadu — nowej instytucji w polskim porzadku prawnym — jako korzystnego rozwigzania zaréwno dla strony postepowania sankcyjnego, jak i UKNF oraz wszystkich

uczestnikow rynku finansowego (dostosowanie dziatalnosci podmiotu do stanu zgodnosci z przepisami prawa, szybsze osiggniecie efektu prewencyjnego, petniejsza realizacja celéw nadzorczych,
zapewnienie ochrony intereséw uczestnikéw tego rynku)

Wspoétpraca miedzynarodowa

Udziat w dyskusji o przysztosci rynkéw kapitatlowych w UE

Aktywny udziat w dyskusji dotyczacej integracji rynkow kapitatowych w Unii Europejskiej, kontynuacja zaangazowania w prace nad efektywnym sprawowaniem przez Polske prezydencji w Radzie UE

w zakresie prac regulacyjnych dotyczgcych rynku finansowego, a takze podejmowanie dziatan zmierzajgcych do zwiekszenia efektywnosci nadzoru nad transgranicznymi formami funkcjonowania na
rynku finansowym w ramach swobdd traktatowych
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