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EUR-USD, dane dzienne

Informacje gospodarcze

1,14

L1 W kraju

1,10 Ceny energii stanowig obecnie jedng z gtéwnych przeszkdd dla budowy silnej

1,08 europejskiej gospodarki - powiedziat we wtorek dziennikarzom w Brukseli
minister finanséw Andrzej Domanski. Receptg na to jest jego zdaniem

1,06 tworzenie w Europie mocnego rynku energii.

1,04

Lo W listopadzie odnotowano znaczne pogorszenie sie koniunktury w przemysle
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EUR-PLN, dane dzienne

przetwdrczym, a przewidywania dotyczace rozwoju sytuacji w najblizszych
miesigcach w sektorze sq pesymistyczne - podano w raporcie IRG SGH.

445 Komisja Europejska zaproponowata we wtorek podniesienie limitu pomocy
440 dla rolnikéw niepodlegajacej kontroli z 25 tys. do 50 tys. euro. Chce tez
' wzmocni¢ pozycje rolnikbw w tancuchu dostaw m.in. poprzez zmiane
4,35 przepiséw dotyczacych umow miedzy rolnikami a nabywcami.

4,30 Na koniec III kw. 2024 r. liczba wolnych miejsc pracy wynosita 114,3 tys., o
. 2,8% wiecej w ujeciu r/r - podat GUS. W ujeciu k/k liczba wolnych miejsc
' pracy wzrosta o 3,1%.

4,20
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USD-PLN, dane dzienne

W okresie I-III kw. odnotowano spadek wypadkdéw przy pracy o 0,3% r/r -
podat GUS.

i'jz Wedtug stanu na 9 grudnia, warto$¢ aktywdéw netto (WAN) PPK wzrosta do
4’10 30,34 mid zt wobec 28,94 mld zt na koniec pazdziernika - poinformowat PFR
' Portal PPK.

4,05

4,00 W czasie polskiej prezydencji, bedzie trwata dyskusja na temat przysziego
3,95 wieloletniego budzetu UE ; we wspdlnym interesie jest, by zostaty w nim
3,90 zawarte wydatki na obronnos$¢ - poinformowat na konferencji minister ds.
3,85 europejskich Adam Sztapka.

3,80
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CHF-PLN, dane dzienne

24-12

Polska bedzie walczy¢, by zachowac programy regionalne w przysztej
polityce spdjnosci UE oraz by byt bodziec dla konkurencyjnosci MSP, a nie

4,75 tylko duzych firm - powiedziata PAP Biznes minister funduszy i polityki
4,70 regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz. Zauwazyta, ze wiadomo juz, iz
Zf:z bedzie czesciowa centralizacja funduszy.

Z::g Uruchomienie systemu kaucyjnego powinno obnizy¢ koszty tzw. podatku od
4,45 plastiku (Plastic tax), ktory szacunkowo w 2024 roku ma wynies¢ ok. 2,3
4,40 mld zt - poinformowata PAP Biznes wiceministra klimatu i srodowiska, Anita
4,35 Sowinska. Ponadto resort nie zamyka sie na kolejnych operatoréw systemu.
Zgg W ministerstwie na ukonczeniu sa prace koncepcyjne dotyczace

23-12 24-02 24-04 24-06 24-08 24-10

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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wprowadzenia ROP.

Panstwowy Diug Publiczny na koniec III kw. 2024 r. wynidst 1.498.024,1
min zt, co oznacza wzrost o 2,9% k/k (+41.729,1 min zt) - podato
Ministerstwo Finanséw w komunikacie. W poréwnaniu z koncem 2023 r. PDP
wzrést 0 169.958,5 min zt (+12,8%).

Ze sSwiata
W USA wskaznik optymizmu wsérdd drobnych przedsiebiorcow wzrost w

listopadzie do 101,7 pkt. z 93,7 pkt. miesigc wczesniej - poinformowata
Krajowa Federacja Niezaleznej Przedsiebiorczosci (NFIB) w komunikacie.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D popyt na prace lekko wzmocnit sie

nek walutowy % %
:JR_PLN 4 2589 0.00 08 Na koniec 3Q'24 liczba wolnych miejsc pracy wyniosta 114,3 tys., to wzrost
’ ’ ' 0 3,1% k/k i 0 2,8% r/r. Aby oceni¢ sytuacje na rynku pracy pod katem
USD-PLN 4,0456 0,26 -1,09 h Lo S
zgtaszanego popytu na prace, GUS oblicza wskaznik wolnych miejsc pracy,
CHF-PLN 4,5826 -0,23 -0,57 . ! o . IR .
okreslajacy udziat wolnych miejsc pracy w ich ogolnej liczbie (tj.
EUR-USD 1,0527 -0,26 0,17 - R . ; Lo S
— obsadzonych i wolnych miejsc pracy). Na koniec 3Q'24 wskaznik ten wyniost
Rynek akcji pkt % % .. . .
0,89% (odsezonowany). W ujeciu k/k zwiekszyt sie o 0,02 p.p., a r/r
WIG20 2317 0,07 3,42 . ; . , L L -
zwiekszyt sie o 0,03 p.p. Na koniec 3Q'24 najwyzszy wskaznik wolnych
DAX 20 329 -0,08 1,56 T ; LT . "
miejsc pracy wystgpit w Budownictwie (1,80%), nastepnie w sekgcji
SP500 6 035 -0,30 -0,85

Dziatalno$¢ profesjonalna naukowa i techniczna (1,56%) oraz Informacja i
komunikacja (1,49%), a w przekroju regionalnym w dolnoslaskim i
lubuskim. Cho¢ na koniec 3Q"24 wskaznik wolnych miejsc pracy ksztattowat
Rynek pieniezny i rynek diugu sie wcigz nieco ponizej wieloletniej $redniej w warunkach poprawy
koniunktury i umiarkowanej aktywnosci gospodarczej, to widaé lekkg
poprawe popytu na prace.

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,85 4 5 Dolar z lekkim umocnieniem. Drugi dzien z rzedu bez publikacji
3M WIBOR 5,86 1 0 wplywowych danych makroekonomicznych przyniést niewielkie zmiany na
6M WIBOR 5,78 0 0 gtdwnej parze walutowej. Dolar nieznacznie sie umocnit, a kurs EUR-USD
zakonczyt dzien ok. 1,053. Finalne dane o inflacji w Niemczech potwierdzity
SPW PL % p.b. p.b. odczyt na poziomie 2,2% r/r, co oznacza wzrost inflacji r/r drugi miesiac z
2y 5,07 3 15 rzedu i moze stanowi¢ pewne wsparcie dla dolara. Dodatkowo uporczywa
5y 5,33 0 13 pozostaje inflacja ustug. Wieksze zmiany na kursie EUR-USD moze przyniesc
10y 5,67 0 10 dzisiejsza publikacja listopadowych danych o inflacji CPI w USA oraz

jutrzejsza decyzja EBC ws. stop procentowych. Obecnie rynki z
poziom zmiana 1D zmiana 5D  przewazajacym prawdopodobieristwem wyceniajg obnizke stép EBC o 25 p.b.
niz 50 p.b., gdzie ta pierwsza jest niemalze pewna.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 311 6 12 . . . .
DESY 338 , s Zatrzymanie na EUR-PLN. Po czterodniowym wsparciu ztotego, kiedy kurs

EUR-PLN obnizyt sie o kilka figur, wczoraj kurs tej pary walutowej pozostat
DE10Y 355 0 3 wilasciwie bez zmian. Prawdopodobnie wyczerpuje sie ,lokomotywa”
zwigzana ze zmiang na jastrzebia retoryki prezesa NBP.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
usay 93 1 18  Diug bez wiekszych zmian. Drugi dzien z rzedu zmiany rentownosci
ussy 123 -2 15 polskich SPW byty mate. Na rynkach bazowych takze do$¢ spokojnie.
usioy 145 -3 10
Dzi$ poznamy odczyt inflacji CPI w USA za listopad. Konsensus oczekuje
L. wzrostu o0 0,1 p.p., do 2,7% r/r oraz utrzymania inflacji bazowej na poziomie
Krzywa rentownosci PL 3 3%
,3% r/r.
6,5 30
6,0 20 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
5,5 \ /‘ 10 ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
5,0 o nas na X/Twitter.
4,5 -10
4,0 -20
3,5 -30
M 3M 6M 1y 2y 5Y 10y
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po)

=== Krzywa rentownosci, % (lo)

Krzywa FRA PL

6,0 30
55 20
5,0 10
0
4,5 \ 10
4,0 20
3,5 -30

FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
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Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) ==@==Krzywa FRA (lo)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie
Poniedziatek
0:50 Japonia PKB (annualizowany), %
Chiny Inflacja CPI r/r, %
10:30 strefa euro Indeks Sentix
Wtorek
4:06 Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD
4:06 Chiny Eksport r/r, %
4:06 Chiny Import r/r, %
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, %
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, %
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k
14:30 USA Wydajnos¢ pracy k/k
$roda
13:00 USA W nioski o kredyt hipoteczny, %
14:30 USA Inflacja CPI r/r
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk
20:00 USA Budzet federalny, mid USD
Czwartek
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stép procentowych, %
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
14:30 USA Inflacja PPI r/r, %
14:45 Polska Konferencja po posiedzeniu EBC
Piatek
5:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, %
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR
14:30 USA Ceny importu

Okres
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Aktualna Konsensus Poprzednio

1,2
0,2

-17,5

97,4

6,7
-3,9

1,0
0,4
-12,3

93,5
8,6
0,9
2,2
2,4
1,3
2,2

2,7
3,3
-1100,0
-351,0

3,00
220,0
2,6

2,1
-100,0
-0,2

1,2
0,3
-12,8

95,7
12,7
22,3
2,2

2,4
1,9

2,2

2,8
2,6
3,3
-5073,0
-257,5

3,25
224,0
2,4

1,6
4,6
-2,8

-1434,0
0,3

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa

podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytq starannosciq.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



