Raport Rynek Akcji

czwartek, 2 stycznia 2025, 08:35

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Minionego roku warszawska GPW nie moze zaliczy¢ do udanych. Po osiggnieciu
szczytow notowan w maju, gtdwne krajowe indeksy sukcesywnie osuwaly sie na
potudnie, by zakonczy¢ rok 6,4%-owg znizka w przypadku indeksu WIG20 i zaledwie
1,4%-owym wzrostem szerokiego indeksu WIG. Przytoczone stopy zwrotu szczegoélnie
stabo wygladajg w poréwnaniu z zagranicg - w 2024 roku amerykanskie indeksy
S&P500 i Nasdag wzrosty odpowiednio o 23,8% i 29,8%, a niemiecki DAX o 18,9%.

Z nieco blizszej perspektywy ostatnie sesje na krajowym parkiecie zgodnie z
oczekiwaniami cechowaty sie niewielkg aktywnoscig inwestorédw i kosmetycznymi
zmianami gtownych indekséw. Niemniej jednak zwracamy uwage na relatywnie stabe
zachowanie amerykanskich indekséw w ostatnich dniach (z ktérymi skorelowane sg
inne gietdy, w tym polska), co psuje obraz wyczekiwanego tzw. rajdu Swigtego
Mikotaja.

W kwestii publikacji makroekonomicznych w nowy rok wchodzimy spokojnie - dzi$
opublikowane zostang m.in. finalne odczyty wskaznikow PMI dla przemystu w
najwiekszych gospodarkach strefy euro, USA i Polsce. Dla krajowych inwestoréw nieco
ciekawszy okaze sie zapewne jutrzejszy wstepny odczyt inflacji CPI za grudzien
(rynkowy konsensus zaklada ponowny wzrost dynamiki do 5,0% vs. 4,7%
poprzednio).

Perspektywy na otwarcie dzisiejszej sesji nha GPW sa neutralne. Negatywnie moga
nastraja¢ spadajace dzi$ rano indeksy gietd azjatyckich (szczegdlnie w Chinach) oraz
relatywnie stabe zakonczenie ostatniej sesji minionego roku na Wall Street. Niemniej
jednak kontrakty terminowe na gtowne europejskie indeksy notujg dzi$ rano
niewielkie, ok. 0,2%-owe zwyzki, co moze przelozy¢ sie na spokojny poczatek
notowan takze w Warszawie. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2024-12-30 Open 79684.4, Hi 80092.7, Lo 79389.4, Close 79577.3 (-0.3%)

=81,171.37, MA1(Close,30) = 80,368.13
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://wnw.amibroker.com

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 19909 -0,4
CAC40 7381 0,9
FTSE100 8173 0,0
BUX 79327 -0,2
S&P500 5882 0,0
NASDAQ 19311 -0,9
DJIA 42544 0,0
SHC* 3352 -1,6
NIKKEI 39895 -1,0
HANG SENG* 19600 -2,3
MSCI EM Latin 1853 0,0
SMI 11601 0,1
Xu100 9831 -0,6
* - Zmiana na godzine 8:19
Indeksy Polskie
WIG 79577 -0,3
WIG20 2192 -0,6
MWIG40 6122 -0,1
SWIG80 23595 0,8
NCINDEX 229,3 0,5
Waluty
USD/PLN 4,1272 -0,1
EUR/PLN 4,2382 0,9
EUR/USD 1,0355 0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,92 2
USA 10YT 4,57 -1
Surowce
CRB Index 357 0,0
Ztoto (USD/oz) 2624 0,4
Srebro (USD/oz) 28,87 1,8

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

FON ZWZA ws. m.in. przeznaczenia catosci zysku za rok obrotowy 2023/2024 na kapitat zapasowy spoiki.

MANYDEV NWZA ws. powofania czionka RN.

Wybrane komunikaty ze spoétek

MBANK 1. Koszty ryzyka prawnego mBanku zwigzane z kredytami indeksowanymi do walut obcych ujete w IV
kwartale 2024 r., wyniosty 906,9 min zt, a szacowany, wstepny wynik netto za ten okres jest dodatni.
2. mBank otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o wyrazeniu zgody na zakwalifikowanie obligacji
kapitatowych serii MBKO1, o tacznej wartosci nominalnej 1,5 mld zt, jako instrumentdw dodatkowych w
kapitale Tier I.

MERCOR Grupa Mercor w pierwszej potowie roku obrotowego 2024/25 odnotowata 11,5 min zt zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujacego, podczas gdy rok wczesniej zysk wynosit 30 min zt.

PKP CARGO Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt po listopadzie do 27,86 proc. catego
rynku wobec 31,38 proc. w analogicznym okresie 2023 roku, ale wobec pazdziernika (+27,73 proc. ) wzrdst.

Przeglad prasy

CYFROWY POLSAT Cyfrow_y Polsat zaptaci za pasmo 700/800 MHz najmn_iej, a to,_ze nie d_Ia k_az_dt_ego bedzie ,,po ré\_/vno”, podbi_je
cene jednego bloku nawet do 463 min zt. Taki scenariusz najwazniejszego wydarzenia w branzy
telekomunikacyjnej w 2025 r. rozgrywa rynek kapitatowy. /PARKIET/

ENERGA Energa pozwie za Ostroteke. Wiadze Energi dopiety korporacyjnych formalnosci ws. pozwdéw sadowych za
wegdlowgq elektrownie Ostroteka. Kwot nie podajg, ale jest wskazdwka. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

ALLEGRO

PEPCO

BNPPL

BOGDANKA

SYNEKTIK

Nowe 52tyg minimum, kurs przetamat kluczowy dotek z pazdziernika 2023r

Seria szpulek i doji sugeruje osiggniecie poziomu réwnowagi

Testowanie kilkumiesiecznej spadkowej linii oporu

Obicie z wrzesniowego minimum i szansa na testowanie kilkumiesiecznej spadkowej linii oporu

Nowe historyczne maksimum

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

DOM - Daily 2024-12-30 Open 181.4, Hi 193, Lo 181.4, Close 182.2 (-0.3%)
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Kurs jest w zniesienia = 50%
poprzedzajacej fali  wzrostowej. Swieca
odwréconego miota daje szanse odwrotu.

poblizu

HUUUGE

Od listopada kurs jest w fazie do$¢ zmiennego
trendu bocznego w ramach wielomiesiecznego
kanatu spadkowego. Taki uktad wspiera szanse
wytamania z kanatu.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
15:45 USA Indeks Chicago PMI grudzien 36,9 42,5 40,2
16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) [%] listopad 2,2 0,8 1,8
Wtorek
02:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu grudzien 50,1 50,3 50,3
02:30 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 52,2 50,2 50,0
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] pazdziernik 4,8 4,7 5,2
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] pazdziernik 4,2 4,1 4,6
Sroda
Czwartek
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 48,6 48,9
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. grudzien 41,9 43,1
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. grudzien 42,5 43,0
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - fin. grudzien 45,2 45,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 223,0 219,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. grudzien 48,3 49,7
17:00 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -2,8 -4,24
Piatek
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] grudzien 5,0 4,7
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 48,4 48,4

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 79577 -0,3 -0,3 0,3 -4,4 1,4 1,4
WIG20 2192 -0,6 -0,6 0,0 -5,7 -6,4 -6,4
MWIG40 6122 -0,1 -0,1 0,9 -1,3 5,8 5,8
SWIG80 23595 0,8 0,8 1,2 -2,6 3,0 3,0
WIG Banki 12346 -0,2 -0,2 3,8 -0,9 11,6 11,6
WIG Budownictwo 6786 0,1 0,1 0,3 -13,8 -11,0 -11,0
WIG Chemia 7643 3,5 3,5 -5,0 -13,0 -26,8 -26,8
WIG GAMES 14000 1,9 1,9 1,3 -8,9 -10,7 -10,7
WIG Energetyka 2492 1,0 1,0 -1,8 -3,2 -11,2 -11,2
WIG Informatyka 5673 -0,3 -0,3 5,8 4,9 22,9 22,9
WIG Media 6863 0,2 0,2 4,6 -2,4 -17,6 -17,6
WIG Paliwa 5223 0,7 0,7 -7,2 -15,1 -22,0 -22,0
WIG Spozywczy 2693 1,2 1,2 2,0 12,9 22,3 22,3
WIG Goérnictwo 3823 -1,6 -1,6 -10,1 -26,9 -11,4 -11,4
WIG Leki 3134 0,9 0,9 -4,1 -8,4 13,2 13,2
WIG Ukraina 332 0,7 0,7 12,2 25,0 55,6 55,6

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1760 -0,0 -0,0 4,6 9,2 24,5 24,5
BUX 79327 -0,2 -0,2 1,8 7,3 30,9 30,9
XU100 9831 -0,6 -1,9 1,8 1,7 31,6 31,6
FTSE100 8173 0,0 0,3 -1,4 -1,3 0,0 5,7
DAX 19909 -0,4 -0,4 1,4 3,0 18,8 18,8
CAC40 7381 0,9 0,3 2,0 -3,3 -2,2 -2,2
SMI 11601 0,1 0,1 -1,4 -4,7 4,2 4,2
EuroStoxx50 4896 0,5 -0,1 1,9 -2,1 8,3 8,3
S&P 500 5882 0,0 -1,5 -2,5 3,0 0,0 23,3
DJIA 42544 0,0 -1,0 -5,3 0,9 0,0 12,9
MSCI EM Latin 1853 0,0 -0,5 -7,3 -17,1 0,0 -30,4
Shanghai Composite 3352 -1,6 -1,4 0,8 0,5 12,7 12,7
Nikkei225 39895 -1,0 -1,0 4,4 5,2 19,2 19,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0355 0,1 -0,6 -1,4 -6,1 0,1 -5,1
EUR-PLN 4,2382 0,9 0,2 -0,3 -0,4 0,0 -1,7
USD-PLN 4,1272 -0,1 0,7 1,0 6,2 -0,1 3,6
CHF-PLN 4,5446 0,0 -0,5 -1,2 0,0 -2,1 -3,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 357 0,0 1,1 3,9 2,9 0,0 17,6
Ztoto (USD/oz) 2624 0,4 0,0 -0,7 -0,9 0,4 27,7
Srebro (USD/oz) 28,87 1,8 0,0 -3,9 -7,8 1,8 23,7

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,64 -1 -1 -1 0 -2 -5
WIBOR 6M (%) 5,60 0 0 1 -5 -6 -2
EURIBOR 3M (%) 2,71 4 -22 -52 -99 -121
EURIBOR 6M (%) 2,57 1 -1 -13 -50 -110 -136
Polska 10YT (%) 5,92 2 3 33 64 14 74
Niemcy 10YT (%) 2,37 0 1 33 16 -17 18
USA 10YT (%) 4,57 -1 2 35 78 30 71
Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



