Uchwala Zarzadu nr 1
z dnia 2 stycznia 2025 r.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz zwigzanych z nimi akcji serii X, a takze
sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii X

§1

Zarzad spotki dziatajgcej pod firmg CARLSON INVESTMENTS SE z siedzibg w Warszawie (,Spétka”),
w zwigzku z planowanym zwofaniem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z porzgdkiem
obrad obejmujgcym podjecie uchwaty w sprawie (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii
Az wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spéfki, (i) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii X z wylgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdiki, (iii) zwigzanej z powyzszym zmiany statutu Spotki oraz
(iv) w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie warrantdow subskrypcyjnych serii A oraz akgji serii X do
obrotu na rynku regulowanym albo ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
(,.Uchwata NWZ"), na podstawie ktore;:

1. wyemitowanych ma zosta¢ do 18.372.020 (stownie: osiemnascie miliondw trzysta siedemdziesiat
dwa tysigce dwadziescia) warrantow subskrypcyjnych na okaziciela serii A, uprawniajgcych ich
posiadacza do objecia w terminie do dnia 4 lutego 2035 r. emitowanych przez Spotke na podstawie
Uchwaly NWZ akcji zwyktych na okaziciela serii X (,Warranty Subskrypcyjne”);

2. kapitat zaktadowy Spétki ma zosta¢ podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzszg niz
15.432.496,80 EUR (sfownie: pietnascie milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce czterysta
dziewiecdziesigt sze$¢ euro 80/100) w drodze emisji nie wiecej niz 18.372.020 (stownie:
osiemnascie milionow trzysta siedemdziesigt dwa tysigce dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii X o wartosci nominalnej 0,84 EUR (sfownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda
(,Akcje Serii X”),

niniejszym, dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 r.

(,KSH"), przyjmuje pisemng opinie sporzadzong na potrzeby uzasadnienia powodow pozbawienia

dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji

Serii X, a takze sposobu ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii X. Tre$¢ uzasadnienia, o kibrym mowa w

zdaniu poprzedzajgcym, stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2
Zarzad postanawia przedtozy¢ opinie Zarzadu, stanowigcg zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty,
najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki, celem dokonania oceny przez ten organ.

§3

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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Zatacznik nr 1 do uchwaly Zarzadu nr 1 z dnia 2 stycznia 2025 r. w sprawie uzasadnienia
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz zwigzanych z nimi akcji serii X, a takze sposobu ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii X

Warszawa, dnia 2 stycznia 2025 .

OPINIA ZARZADU SPOLKI CARLSON INVESTMENTS SE Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
UZASADNIAJACA POTRZEBY POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
PRAWA POBORU ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII X

Niniejsza opinia zostala sporzadzona przez Zarzad spotki dziatajgcej pod firmg CARLSON
INVESTMENTS SE z siedzibg w Warszawie (,Spotka”), na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (,KSH"), w zwigzku z planowanym podjeciem przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie (i) emisji warrantow subskrypcyjnych na
okaziciela serii A z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,
(i) warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji zwykilych na
okaziciela serii X z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, (iii) zwigzanej z
powyzszym zmiany statutu Spétki oraz (iv) w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii X do obrotu na rynku regulowanym albo ich wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu (,Uchwata NWZ”), na podstawie ktorej:

1. wyemitowanych ma zostac¢ do 18.372.020 (stownie: osiemna$cie milionow trzysta siedemdziesigt
dwa tysigce dwadziescia) warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii A, uprawniajgcych ich
posiadacza do objecia w terminie do dnia 04.02.2035 r. emitowanych przez Spoétke na podstawie
Uchwaly NWZ akcji zwyktych na okaziciela serii X (,Warranty Subskrypcyjne”);

2. kapitat zaktadowy Spétki ma zosta¢ podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzszg niz
15.432.496,80 EUR (sfownie: pietnascie milionéw czterysta trzydziesci dwa tysigce czterysta
dziewiecdziesigt sze$¢ euro 80/100) w drodze emisji nie wiecej niz 18.372.020 (stownie:
osiemnascie milionéw trzysta siedemdziesigt dwa tysigce dwadziescia) akcji zwyklych na
okaziciela serii X o wartosci nominalnej 0,84 EUR (sfownie: osiemdziesigt cztery euro centy) kazda
(,Akcje Serii X").

Majgc na uwadze powyzsze, na potrzeby uzasadnienia powoddéw pozbawienia dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii X, a takze

sposobu ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii X, Zarzad Spotki sporzadzit niniejszg opinie.

UZASADNIENIE POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY SPOLKI W CALOSCI
PRAWA POBORU WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A ORAZ AKCJI SERII X.

Celem podjecia Uchwaty NWZ jest pozyskanie przez Spétke dodatkowego zrodta finansowania jej
dziatalnosci, ktore stuzy¢ bedzie realizacji celéw Spotki, w szczegolnosci wykorzystywaniu
nadarzajgcych sie mozliwosci inwestycyjnych, a takze kontynuacji strategii rozwoju oraz wzrostu skali
biznesu Spotki bez koniecznosci zaciggania zewnetrznego zadtuzenia.

Jedynym z potencjalnie dostepnych dla Spdtki alternatywnych zrodet finansowania jej dziatalnosci jest
pozyskanie co najmniej jednego inwestora wyrazajgcego gotowo$¢ do zapewnienia Spotce
finansowania. Na dzien sporzadzenia niniejszej opinii, Zarzgd Spotki prowadzi z potencjalnymi
inwestorami rozmowy w przedmiocie ustalenia podstawowych warunkéw dokapitalizowania przez nich
Spoiki. Dla zapewnienia Spétce mozliwosci pozyskania przedmiotowego finansowania, niezbedne jest
przeprowadzenie emisji Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajgcych ich posiadacza do objecia w Akcji
Serii X z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych oraz
Akcji Serii X lezy zatem w interesie Spofki i jej akcjonariuszy, jako ze ma na celu optymalizacje procesu
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pozyskania przez Spotke finansowania udziatowego dla prowadzonej przez Spotke dziatalnosci poprzez
zapewnienie Spotce potrzebnej w obecnych warunkach elastycznosci oraz mozliwosci skierowania
oferty wytgcznie do wybranych przez Zarzad Spétki inwestoréw. W konsekwencji, Spotka zwiekszy
swojg konkurencyjnosé na rynku, a to niewatpliwie sprzyja¢ bedzie diugoterminowym interesom
wszystkich akcjonariuszy Spotki.

Wobec powyzszego, zdaniem Zarzgdu Spotki, uzasadnione jest pozbawienie akcjonariuszy Spofki
w catosci prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii X, dlatego Zarzad rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecie Uchwaly NWZ oraz emisje Warrantéw
Subskrypcyjnych i Akcji Serii X z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa
poboru Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii X.

UZASADNIENIE SPOSOBU USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII X

Biorgc pod uwage catoksztatt okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii X, w
tym przede wszystkim koniunkture panujgcg na runku kapitatowym oraz wycene Spotki dokonywang
przez ten rynek, a takze majgc na wzgledzie, ze zgodnie z projektem Uchwaty NWZ, prawo objecia AKcji
Serii X bedzie przystugiwato posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych w terminie do dnia 04.02.2035
r., w opinii Zarzadu, ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii X w oparciu o usredniony kurs Akcji Spotki z
dnia poprzedzajgcego dzien ztozenia przez posiadacza Warrantu Subskrypcyjnego oswiadczenia o
objeciu Akcji Serii X, bedzie wartoscig najlepiej odzwierciedlajgacg aktualnie panujgcg sytuacje
gospodarczg oraz uwzgledniajgcg warunki panujgce na rynku papierow wartosciowych bez
pokrzywdzenia zaréwno obecnych, jak i przysztych inwestorow Spotki.

Z tego tez wzgledu, a takze przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu Spotki, Zarzad proponuje,
aby w projekcie Uchwaty NWZ jednostkowa cena emisyjna Akcji Serii X zostata ustalona jako wartos¢
wynoszgca 75% s$redniej ceny rynkowej za jedng akcje Spotki z dnia poprzedzajgcego dzieh ztozenia
przez posiadacza Warrantu Subskrypcyjnego oswiadczenia o objeciu Akcji Serii X, niemniej jednak niz
wartos¢ nominalna jednej Akcji Serii X.
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