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piatek, 10 stycznia 2025, 08:20

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Wczorajsze notowania na krajowym rynku, mimo do$¢ niemrawego poczatku
ostatecznie zakonczyty sie plusie. Absencja gietdy nowojorskiej powodowata obnizong
aktywnos¢ inwestycyjna. Na wzrostowym rynku utrzymata sie przewaga spoétek
zwyzkujacym, ale szerokos¢ rynku ogétem (indeks WIG) nie byta duza. W ujeciu
sektorowym wiekszos$¢ notowata zwyzki, a ogolnej tendencji opart sie jedynie segment
paliwowy i technologiczny.

Ogtoszenie nowej strategii przez PKN Orlen zostato neutralnie przyjete przez rynek. Z
jednej strony srednioroczna stopa wzrostu EBITDA na poziomie 5,5% moze
pozostawia¢ pewien niedosyt jezeli chodzi o oczekiwane tempo wzrostu spotki i
wielko$¢ wolnych przeptywow pienieznych, biorac pod uwage prognozowane wysokie
naktady inwestycyjne. Drugim inwestycyjnie waznym elementem strategii jest
utrzymanie progresywnej polityki dywidendowej. I chociaz przy obecnym kursie
proponowana w 2025 wyptata oddaje dos¢ wysokg stope dywidendy na poziomie ok.
9%, to tempo wzrostu tej dywidendy w kolejnych latach (CAGR ok. 3%) wprowadzone
chociazby do podstawowego modelu wyceny przy zastosowaniu np. 12% kosztu
kapitatu nie pozostawia wigekszej przestrzeni do wzrostu wyceny fundamentalnej.

Na gtéwnych parkietach zachodnioeuropejskich utrzymywaty sie ogdtem wzrostowe
nastroje, co po neutralnym dzien wczeséniej zamknieciu rynkéw amerykanskich
pozytywnie zaskakuje. Natomiast ostabieniu poddajq sie ceny obligacji europejskich,
ktorych wzrost rentownosci mogg powodowaé niedawne odczyty inflacyjne w strefie
euro, wraz z nienajlepszymi innymi danymi makro oraz wzrostem rentownosci
amerykanskiego dtugu. W dzisiejszym kalendarium zwracamy przede wszystkim
uwage na odczyty z amerykanskiego rynku pracy o stopie bezrobocia oraz przyroscie
zatrudnienia. /mb/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-01-09 Open 81207.1, Hi 81857.1, Lo 81019.7, Close 81857 |
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 20317 -0,1
CAC40 7490 0,5
FTSE100 8320 0,8
BUX 81178 0,1
S&P500 5918 0,0
NASDAQ 19479 -0,1
DJIA 42635 0,0
SHC* 3211 -0,6
NIKKEI 39605 -0,9
HANG SENG* 19057 -1,0
MSCI EM Latin 1888 0,5
SMI 11927 0,4
Xu100 10001 1,1
* - Zmiana na godzine 8:16
Indeksy Polskie
WIG 81857 0,7
WIG20 2248 0,8
MWIG40 6369 0,7
SWIG80 23971 0,2
NCINDEX 241,8 -0,4
Waluty
USD/PLN 4,1366 0,1
EUR/PLN 4,2585 0,1
EUR/USD 1,0298 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 6,00 1
USA 10YT 4,70 1
Surowce
CRB Index 362 1,1
Ztoto (USD/oz) 2670 0,3
Srebro (USD/oz) 30,12 0,4

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

mHUUUGE

= CREOTECH

mVVOXEL

HAGORA

=mMILLENNIUM

mAMREST -3,0
mDATAWALK -3,0
ESELVITA -3,1
mRYVU -3,1
mXTPL -5,0

-10,0

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c  Zrodto: Refinitiv
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

PZU NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

XTPL Wprowadzenie do obrotu na GPW 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii X.

Wybrane komunikaty ze spotek

PKNORLEN Orlen zaktada w nowej strategii wzrost EBITDA LIFO od 53 do 58 mld zt w 2035 roku. Skumulowana EBITDA
LIFO w latach 2025-35 ma wynies¢ 500-550 mld zt - poinformowat koncern w komunikacie. Orlen zaktada,
ze skumulowane nakfady inwestycyjne z uwzglednieniem inwestycji kapitatowych w latach 2025-2035 mogg
wynies¢ od 350 do 380 mld zt. Grupa Orlen przewiduje coroczny wzrost dywidendy gwarantowanej o 0,15 zt
na jedng akcje - poinformowata spdtka w nowej strategii do 2035 roku. Poziom dywidendy gwarantowanej w
2025 roku zostanie podwyzszony z 4,3 do 4,5 zt na jednag akcje.

HUUUGE Huuuge planuje zwolnienia grupowe w spdtce zaleznej Huuuge Games, ktére obejma szacunkowo okoto 21
proc. zatrudnionych w grupie ogdtem wg stanu na koniec grudnia - podat producent gier w komunikacie.
Huuuge nie wyklucza dalszych redukcji. Przewiduje, ze redukcja zatrudnienia w grupie wyniesie ok. 28 proc.
zatrudnionych.

ARTIFEX Artifex Mundi szacuje, ze miat w grudniu 2024 roku 8,3 min zt przychodéw wobec 8,5 min zt w listopadzie i
7,4 min zt w tym samym okresie poprzedniego roku - podat producent gier mobilnych w komunikacie.

AUTOPART Skonsolidowane przychody grupy Auto Partner w grudniu 2024 roku wyniosty 273 min zt, co oznacza wzrost
rdr o0 5,61 proc. - podata spotka w komunikacie.

ACTION Walne zgromadzenie Action zdecydowato o zwiekszeniu liczby akcji, do ktdérej nabycia upowazniony jest
zarzad w programie skupu akcji wtasnych, z 1,5 min do maksymalnie 3 min akcji - poinformowata spotka w
komunikacie. Maksymalna kwota przeznaczona na program nabywania akcji wiasnych wynosi 80 min zi.

POLENERGIA Zarzad spoétki zaleznej Polnergii podjat decyzje o nieprzystgpieniu do zawarcia umowy na dostawe i
dystrybucje paliwa wodorowego w ramach projektu H2HUB Nowa Sarzyna - podata Polenergia w
komunikacie.

SYNEKTIK Spotka zalezna Synektik - Synektik Czech Republic - zawarta umowy ze szpitalem Uniwersyteckim Olomouc
na sprzedaz, dostawe i instalacje robota da Vinci o warto$ci maksymalnej 16,4 min euro netto - podata
spotka w komunikacie.

GRUPAAZOTY Rosnace koszty surowcow powodujg, ze nie ma podstaw, by w sezonie wiosennym ceny nawozdw byty
nizsze niz 2024 r. - powiedziat PAP wiceprezes Grupy Azoty Hubert Kamola. Podkreslit, ze spétka tnie koszty
i rownolegle szuka mozliwosci importu amoniaku oraz soli potasowej i fosforytdw z nowych kierunkdéw.

Przeglad prasy

PKNORLEN Nowa strategia Orlenu do 2035 r. przewiduje przeznaczenie 350-380 mld zt na inwestycje. Koncern stawia
mocno na wydobycie gazu i rozwdj biznesu energetycznego. (Rzeczpospolita)

ENERGETYKA Ten rok da odpowiedz, kiedy spdtki odejda od wegla. W PGE rodzi sie coraz wiecej pytan co do przysztosci
wegla. Spotka patrzy na rzad. W tym kierunku nie spogladajg Enea i Tauron i wstepne plany juz maja.
(Parkiet)

RYNEK Indeks WIG20 ma fundamenty, zeby przebi¢ putap 2600 pkt. W przypadku potowy firm z WIG20 potencjat

KAPITALOWY do wzrostu jest dwucyfrowy. Ale zeby ten optymistyczny scenariusz sie zrealizowat, musi poprawié¢ sie

otoczenie rynkowe. (Parkiet)

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

MABION Akcje wykonaty ruch powrotny do przetamanego dotka na 10,06 zt i od 4 sesji nie moga powrdci¢ powyzej
tego poziomu.

VERCOM Kurs akcji ponownie testuje krotkoterminowg linie wsparcia.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

HUG - Daily 2025-01-09 Open 17.92, Hi 19.68, Lo 17.64, Close 19.26 (6.9%) Vol 131 30 |MIL - Daily 2025-01-09 Open 9.3, Hi 9.7, Lo 9.3, Close 9.7 {3.0%) Vol 771,003 L 11
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Wysoka biata swieca na wysokim wolumenie Notowania akgji docierajq do
pokonuje lokalny opér na 18,88 1z, co $rednioterminowego oporu na 9,77 zt. Jego
zapowiada wzrost kursu. MILLENNIUM przetamanie otworzytoby droge do kolejnego

HUUUGE na 10,86 z.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. grudzien 49,3 48,2 46,9
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. grudzien 51,2 51,0 49,3
10:00 strefa euro  Indeks PMI dla ustug - fin. grudzien 51,6 51,4 49,5
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] grudzien 2,6 2,4 2,2
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] grudzien 2,8 2,6 2,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. grudzien 56,8 58,5 56,1
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdw trans. - fin. (m/m) [%] listopad -0,2 -0,1 0,2
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [%] listopad -1,2 -1,1 0,8
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) [%] listopad -0,4 -0,3 0,5
Wtorek
11:00 strefa euro  Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] grudzien 2,4 2,4 2,2
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mld] listopad -78,2 -78,0 -73,6
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 54,1 53,4 52,1
16:00 USA Liczba wakatéw (JOLTS) [min] listopad 8098,0 7,7 7839,0
Sroda
08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle - n.s.a. (r/r) [%] listopad -4,6 8,9
14:15 USA Raport ADP [tys.] grudzien 122,0 140,0 146,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 201,0 217,0 211,0
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien -0,96 -0,2 -1,18
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC grudzien
Czwartek
02:30 Chiny Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] grudzien 0,1 0,1 0,2
02:30 Chiny Inflacja producencka PPI (r/r) [%] grudzien -2,3 -2,4 -2,5
Piatek
Chiny Podaz pieniadza M2 (r/r) [%] grudzien 7,3 7,1
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] grudzien 4,2 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] grudzien 160,0 227,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] grudzien 4,0 4,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 81857 0,7 0,5 -1,3 -1,2 2,9 5,9
WIG20 2248 0,8 0,5 -2,9 -3,2 2,6 -1,8
MWIG40 6369 0,7 0,9 3,0 4,1 4,0 9,7
SWIG80 23971 0,2 -0,6 0,5 0,7 1,6 3,5
WIG Banki 12752 0,9 1,7 -0,2 1,3 3,3 15,5
WIG Budownictwo 6838 -0,5 -1,4 0,7 -11,3 0,8 -14,7
WIG Chemia 7939 0,9 3,2 -3,0 -5,4 3,9 -21,6
WIG GAMES 14514 2,4 -0,5 -5,1 -1,0 3,7 -5,9
WIG Energetyka 2531 0,7 -1,5 5,7 3,0 1,6 -9,2
WIG Informatyka 5570 -0,3 -3,9 0,1 6,0 -1,8 20,9
WIG Media 6934 0,1 -1,3 1,9 2,8 1,0 -14,9
WIG Paliwa 5506 -0,4 1,1 -5,8 -10,3 5,4 -14,9
WIG Spozywczy 2738 0,0 0,5 -1,6 18,8 1,7 24,7
WIG Goérnictwo 4058 2,0 4,1 -8,3 -20,7 6,2 0,3
WIG Leki 3174 -0,2 -1,2 2,7 -9,4 1,3 10,3
WIG Ukraina 359 1,3 5,9 11,6 44,5 7,9 65,2

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1799 0,8 1,1 4,9 13,4 2,2 24,2
BUX 81178 0,1 1,8 1,7 9,7 2,3 31,1
XU100 10001 1,1 -0,7 -2,5 9,5 1,7 29,3
FTSE100 8320 0,8 1,2 -0,4 0,9 1,8 8,3
DAX 20317 -0,1 2,1 -0,1 5,5 2,0 21,7
CAC40 7490 0,5 2,9 0,1 -0,9 1,5 0,9
SMI 11927 0,4 2,6 1,4 -1,6 2,8 6,0
EuroStoxx50 5018 0,4 3,0 0,7 0,7 2,5 12,3
S&P 500 5918 0,0 -0,4 -2,2 2,2 0,6 24,4
DJIA 42635 0,0 -0,2 -4,0 0,3 0,2 13,6
MSCI EM Latin 1888 0,5 2,4 -6,8 -13,5 1,9 -26,7
Shanghai Composite 3211 -0,6 0,0 -5,6 -1,5 -4,2 11,0
Nikkei225 39605 -0,9 -0,7 1,1 0,8 -0,7 17,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0298 -0,1 -0,2 -2,0 -5,9 -0,7 -6,2
EUR-PLN 4,2585 0,1 -0,2 -0,1 -0,9 -0,3 -1,9
USD-PLN 4,1366 0,1 0,1 1,9 5,4 0,3 4,5
CHF-PLN 4,5552 0,2 -0,1 -0,4 0,0 0,2 -1,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 362 1,1 0,6 5,4 4,4 1,4 18,1
Ztoto (USD/oz) 2670 0,3 1,5 0,7 1,7 2,0 31,9
Srebro (USD/oz) 30,12 0,4 0,0 -4,9 -3,1 4,7 31,8

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,60 -1 -2 -7 -5 -6 -6
WIBOR 6M (%) 5,59 0 -1 2 -6 -8 -3
EURIBOR 3M (%) 2,78 0 -9 -40 -89 -115
EURIBOR 6M (%) 2,64 1 8 -2 -42 -100 -124
Polska 10YT (%) 6,00 1 11 35 49 21 70
Niemcy 10YT (%) 2,56 1 42 27 13 27
USA 10YT (%) 4,70 1 42 60 46 68

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



