Raport Rynkowy

wtorek, 14 stycznia 2025

EUR-USD, dane dzienne

1,02
24-01 24-03 24-05 24-07 24-09 24-11

EUR-PLN, dane dzienne
4,45

4,40
4,35
4,30

4,25

4,20

24-01 24-03 24-05 24-07 24-09 24-11

USD-PLN, dane dzienne
4,20
4,15
4,10
4,05
4,00
3,95
3,90
3,85
3,80

24-01 24-03 24-05 24-07 24-09 24-11

CHF-PLN, dane dzienne
4,75
4,70
4,65
4,60
4,55
4,50
4,45
4,40
4,35
4,30
4,25

24-01 24-03 24-05 24-07 24-09 24-11

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Dziat Analiz Makroekonomicznych

Agata Filipowicz-Rybicka

Gtéwny Ekonomista

Dyrektor Dziatu Analiz Makroekonomicznych
agata.filipowicz-rybicka@alior.pl

Pawet Bojar
Ekspert ds. analiz danych ekonomicznych
Pawel.bojar@alior.pl

Marta Skrzypczynska
Ekspert ds. analiz danych ekonomicznych
marta.skrzypczynska@alior.pl

Jakub Szczepaniec
Ekspert ds. analiz danych ekonomicznych
jakub.szczepaniec@alior.pl

Alior Bank S. A.
ul. topuszanska 38D
02-232 Warszawa

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.

Informacje gospodarcze
W kraju

Deficyt na rachunku biezacym w listopadzie '24 wynidst 521 min euro wobec
konsensusu nadwyzki 8 min euro - podat Narodowy Bank Polski. Eksport
spadt 0 4,7% r/r wobec konsensusu spadku o 2,3%, a import spadt o 0,4%
wobec oczekiwanego wzrostu o 1,3%.

NBP w listopadzie zakupit 21 ton ziota i jego udziat w rezerwach wynosi
ponad 17,6% - podat bank centralny.

Eksport w listopadzie spadat, najmocniej w kategorii obejmujacej s$rodki
transportu - podat NBP, komentujac dane o bilansie ptatniczym w
listopadzie.

W grudniu 2024 r. niespodziewanie odnotowano poprawe koniunktury w
przemysle przetwdrczym, a przewidywania dotyczace rozwoju sytuacji w
najblizszych miesigcach w sektorze sa optymistyczne - podano w raporcie
IRG SGH.

Zboza u rolnikéw jest duzo, na co wskazuje powolne tempo jego eksportu w
I potowie biezacego sezonu 2024/25 - poinformowata Izba Zbozowo-
Paszowa. W jej ocenie wzrost tempa eksportu ziarna z kraju mozliwy jest w
II potowie sezonu.

W sezonie 2024/2025 ceny detaliczne owocéw i warzyw moga by¢ istotnie
wyzsze od poprzedniego sezonu - ocenia w raporcie Instytut Ekonomiki
Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej.

BGK kontynuuje wypfaty z nowej perspektywy finansowej 2021-2027; do 10
stycznia wyptacit 22,59 mld zt - poinformowat BGK.

Ministerstwo Finansow sprzedato 45-tyg. bony skarbowe za 4.880,00 min zt,
przy popycie 7.130,00 min zt (bid-to-cover 1,46), uzyskano rentownos$¢
5,448% - podat resort w komunikacie. Byta to pierwsza sprzedaz bondéw od
2020 .

Ministerstwo Finansdw w ramach sprzedazy dodatkowej uplasowato 45-tyg.
bony skarbowe za 752 min zt - podat resort w komunikacie.

Resort finanséw, po czwartkowej aukcji ma sfinansowane 32% potrzeb
pozyczkowych na 2025 rok - podat MF w komunikacie.

Do 12 stycznia podpisano 11.549 umoéw na unijne dofinansowanie
projektow, ktore wykorzystaja 35,4% dostepnej puli $rodkéw z polityki
spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo
Funduszy i Polityki Regionalnej.

Projekt nowelizacji ordynacji podatkowej jest na etapie uzgodnien
wewnetrznych i w najblizszym czasie MF wystapi do Kancelarii Premiera o
wpisanie go do wykazu prac legislacyjnych rzadu. MF wstepnie planuje, ze
nowelizacja wejdzie w zycie od 1 stycznia 2026 r. - poinformowat resort w
pismie do Rzecznika Praw Obywatelskich.

Ze Swiata

Wartos$¢ dwustronnej wymiany handlowej miedzy Chinami a Rosjq osiggnetfa
w 2024 r. rekordowy poziom 1,74 bin juanéw (244,8 mld dolaréw) - wynika
z opublikowanych w poniedziatek danych chinskiej Generalnej Administracji
Celnej. Tempo wzrostu wyhamowato jednak w poréwnaniu z poprzednim
rokiem.
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Rynek walutowy i rynek akgcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D palszy deficyt na rachunku towarowym

Rynek walutowy % % Wczoraj NBP opublikowat dane o bilansie ptatniczym za listopad. Na rachunku
EUR-PLN 4,2700 0,11 0,36 L ! L
biezacym odnotowany zostat deficyt w wysokosci ok. 0,5 mld EUR, odczyt byt

USD-PLN 4,1681 0,14 1,79 A : ’ N ?
CHE-PLN 45458 0.06 0.aq PONIZE] konsensusu. Na deficyt ztozyty sie ujemne salda obrotow towarowych (-

< ’02 olo ¢ o 1,6 mld EUR), dochodow pierwotnych (-1,5 mld EUR) i dochodéw wtérnych (-
EUR-USD 1,0245 0L %% 0,5 mld EUR) oraz dodatnie saldo ustug (3,2 mid EUR). Deficyt na saldzie
Rynek akcji pkt Yo % obrotéw towarowych utrzymuje sie niezmiennie od 7 miesiecy. Wida¢ poprawe
WIG20 2221 1,59 -0,73 popytu wewnetrznego w perspektywie ostatnich miesiecy. W listopadzie eksport
DAX 20 133 -0,41 “041 by} nizszy 0 4,7% r/r, a import 0 0,4% r/r, jednak na wyniki z tego okresu duzy
SP500 5 836 0,16 -2,33

wplyw miata mniejsza liczba dni roboczych r/r. Najgtebszy spadek eksportu
nastgpit w kategorii obejmujacej s$rodki transportu, co byto zwigzane z
pogarszajacq sie sytuacja w branzy motoryzacyjnej.

Rynek pieniezny i rynek diugu

EUR-USD z lekkim wzrostem. Po czterodniowej serii mocniejszego dolara
wczoraj kurs EUR-USD lekko odbit w gére (1,027 na koniec dnia) wobec braku

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. publikacji wazniejszych danych makroekonomicznych. Rynek wyczekuje
1M WIBOR 5,84 6 -3 srodowej informacji o inflacji CPI w USA.

3M WIBOR 5,84 1 0

6M WIBOR 5,79 0 -1 EUR-PLN dalej w goére. Wczoraj kurs EUR-PLN nieco wzrdst i zakonczyt dzien

ok. 4,27.

SPW PL % p.b. p.b.

oy 5,22 0 7 Rentownosci SPW w goére na dluzszym koncu. Wczoraj rentownosci
5y 5,80 7 22 polskich SPW kontynuowaly na dtuzszym koncu tendencje wzrostowe z
10y 6,11 6 16 ubiegtego tygodnia. 10-latki wzrosty o ok. 6 p.b. Na rynkach bazowych

mniejsze zmiany, na 10-latkach, ok. 2 p.b. w gore.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Dzis$ o 14:30 opublikowane zostang grudniowe dane o inflacji PPI w USA.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 292 -1 -7 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktéorym
DESY 340 6 ® mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
DE10Y 349 4 -3 X/Twitter.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Japonia Dzien wolny

Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD grudzien 104,8 100,0 97,4

Chiny Eksport r/r, % grudzien 10,7 7,5 6,7

Chiny Import r/r, % grudzien 1,0 -1,0 -3,9
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR listopad -521,0 99,0 1220,0
Wtorek
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % grudzien 3,5 3,0
20:00 USA Budzet federalny, mid USD grudzien -80,0 -366,8
Sroda
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % grudzien 4,8
10:00 Niemcy PKB r/r, % szacunek 4Q -0,2 -0,3
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % listopad -1,9 -1,2
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % styczen -3,7
14:30 USA Indeks NY Empire State styczen 3,0 0,2
14:30 USA Inflacja CPI r/r grudzien 2,9 2,7
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r grudzien 3,3 3,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk styczen -959,0
Czwartek

Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych, % styczen 5,75 5,75
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % grudzien 2,6 2,6
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % grudzien 2,8 2,8
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., min EUR listopad 11,5 6057
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % grudzien 4,2 4,3
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. styczen 210,0 201,0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % grudzien 0,6 0,7
14:30 USA Indeks Fed z Filadeffii styczen -5,0 -10,9
14:30 USA Ceny importu grudzien -0,1 0,1
Piatek
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % grudzien 3,5 3,0
3:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % grudzien 5,4 5,4
3:00 Chiny PKB r/r, % 4Q 5,0 4,6
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a. listopad 25,8
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % grudzien 2,4 2,4
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. grudzien 1460,0 1493,0
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw, tys. grudzien 1325,0 1289,0
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % grudzien 0,3 -0,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac¢ prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



