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piatek, 17 stycznia 2025, 08:24

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Poczatek wczorajszej sesji wypadt wysoko, jednak juz w pierwszej godzinie handlu
strona podazowa sprowadzita kurs w rejon odniesienia. Dalsza czes$¢ sesji na WIG
przebiegata nudno, w waskiej konsolidacji. Inwestorzy wyczekiwali na publikacje
ekonomiczne, ktore jak sie okazato - nie miaty potencjatu do rozruszania zmiennosci.
W Polsce inflacja bazowa w grudniu spadta do 4% r/r, a oczekiwano 3,9%. RPP w
trakcie posiedzenia nie zmienita poziomu stdp procentowych, co byto szeroko
oczekiwane przez rynek. Stopa referencyjna nadal wynosi 5,75%.Z kolei w USA
sprzedaz detaliczna w grudniu wzrosta 0,4% m/m przy konsensusie 0,6% m/m, przy
czym jednocze$nie zrewidowano w gére odczyt listopadowy z 0,7% do 0,8% m/m.
Opublikowane w USA wnioski o zasitek dla bezrobotnych za poprzedni tydzien wypadty
w poblizu konsensusu (odczyt 217 tys., konsensus 213 tys.).

Z kolei dzi$ w strefie euro podana zostanie finalna grudniowa inflacja, a w USA dane o
wydanych pozwoleniach na budowe domdw, rozpoczetych budowach domoéw oraz
produkcja przemystowa w grudniu. Trudno oceni¢, czy dzisiejsza sesja wprowadzi
jakas ciekawos$¢ w obrazie technicznym, gdyz jest ostatnig w tym tygodniu, a w
poniedziatek USA obchodza $wieto (a takze zaprzysiezenie D. Trumpa). Ponadto kurs
indeksu wczoraj przetestowat lokalnie istotny opor na 83336 i zostat zdecydowanie na
nim zatrzymany, co w kontekscie ,dtuzszego weekendu” w USA moze nadac¢ indeksowi
WIG wyczekujacy charakter handlu. /tk/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-01-16 Open 83255.5, Hi 83255.6, Lo 82492.5, Close 82705 |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c
Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 20655 0,4
CAC40 7635 2,1
FTSE100 8392 1,1
BUX 84091 0,2
S&P500 5937 -0,2
NASDAQ 19338 -0,9
DJIA 43153 -0,2
SHC* 3236 0,3
NIKKEI 38573 0,3
HANG SENG* 19578 0,3
MSCI EM Latin 1910 -1,1
SMI 11942 1,4
Xu100 9867 1,3
* - Zmiana na godzine 8:06
Indeksy Polskie
WIG 82706 -0,2
WIG20 2279 -0,3
MWIG40 6383 -0,2
SWIG80 24017 0,2
NCINDEX 243,4 0,2
Waluty
USD/PLN 4,1359 0,2
EUR/PLN 4,2639 0,0
EUR/USD 1,0298 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,90 -11
USA 10YT 4,61 0
Surowce
CRB Index 375 -0,3
Ztoto (USD/oz) 2714 -0,0
Srebro (USD/oz) 30,78 -0,5

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z

telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2024 roku.

KRUK Prezentacja strategii Grupy KRUK na lata 2025-2029.

Wybrane komunikaty ze spotek

ASSECOPOL Asseco Data Systems, spétka zalezna Asseco Poland oraz Polska Wytwornia Papierédw Wartosciowych
podpisaly list intencyjny deklarujac gotowos¢ do podjecia wspotpracy i dostarczania ustugi kwalifikowanych
podpiséw elektronicznych dla wszystkich obywateli, udostepnianych w ramach Europejskiego Portfela
Tozsamosci Cyfrowej - podato Asseco w komunikacie.

ATAL Zarzad Atalu zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji, taczna warto$¢ nominalna obligacji
emitowanych w jego ramach nie przekroczy¢ ma 250 min zt - poinformowata spétka w komunikacie.

BUDIMEX Budimex spodziewa sie wzrostu przychodéw w 2025 r. i kolejnych latach. Zarzad ocenia, ze bedzie to
wymagac przygotowania dtugoterminowej strategii - poinformowat prezes Artur Popko.

HUUUGE 1) Huuuge przeprowadzi zwolnienia grupowe w spoétce zaleznej Huuuge Games, ktére obejma ok. 21 proc.
zatrudnionych w grupie ogdtem wg stanu na koniec grudnia, czyli 89 osdb wedtug zatozen spédtki zaleznej -
podat producent gier w komunikacie. Zwolnienia zostang przeprowadzone do konca lutego.

2) Huuuge obnizy wartos$¢ ksiegowg aktywa zwigzanego z inwestycjq w Bananaz Studios Ltd. o 3,5 min USD
do zera. Odpis z tytutu utraty wartosci obnizy wyniki operacyjne grupy za 2024 rok, ale nie bedzie miat
wplywu na skorygowang EBITDA grupy - poinformowata spotka w komunikacie.

3) Redukcja zatrudnienia w grupie Huuuge nie wptynie negatywnie na przychody, spotka chce skupi¢ sie na
swojej kluczowej dziatalnosci w obszarze gier spotecznosciowych (social casino) - poinformowat Huuuge w
komunikacie prasowym.

KREDYTIN Kredyt Inkaso Investments RO, jednostka zalezna od Kredyt Inkaso, nabyta aktywa od Orange Romania o
wartosci nominalnej wynoszacej 239 min RON, czyli 206 min zt - poinformowat Kredyt Inkaso w
komunikacie.

KRUK Kruk w strategii zaktada mozliwo$¢ zainwestowania okoto 15 mld zt w portfele wierzytelnosci w okresie 5 lat
na obecnych rynkach tacznie z Francja. Planem bazowym spofki jest wzrost organiczny, a wskaznik ROE ma
by¢ na poziomie okoto 20 proc. - podat Kruk w strategii na lata 2025-2029.

MENNICA Mennica Polska zostata Affiliate Member London Bullion Market Association (LBMA) - podata Mennica w
komunikacie prasowym. LBMA to niezalezna organizacja, ktéra wyznacza standardy dla rynku metali
szlachetnych, wspierajac jego rozwoj oraz dobro globalnego sektora.

ORLEN 1) Orlen zabiega w Wilnie o wsparcie litewskiego rzadu dla inwestycji w pogtebiony przeréb ropy w rafinerii
w Mozejkach. Jak przekazat PAP prezes Ireneusz Fafara, po czwartkowych rozmowach z przedstawicielami
wiadz Litwy jest peten optymizmu.

2) Grupa Azoty i Orlen planujg zakonczy¢ do 31 III negocjacje ws. potencjalnego przejecia Grupy Azoty
Polyolefins

PEKAO Bank Pekao w wynikach za IV kwartat 2024 roku utworzy rezerwe na ryzyko prawne walutowych kredytow
hipotecznych w CHF w wysokosci 370 min zt - podat bank w komunikacie.

PEPCO Pepco Group miato w I kw. 2024/25 r. 1.934 min euro przychoddw, co oznacza wzrost o 3,1 proc. rdr, przy
zatozeniu statego kursu walutowego - podata spétka w komunikacie.

PKPCARGO PKP Cargo w styczniu 2025 roku zakonczy proces wyptaty wszelkich naleznosci pracowniczych wynikajacych
z przeprowadzonych zwolnien grupowych - podata spétka w komunikacie prasowym. W I potowie stycznia
sptacono wszystkie zalegte pensje pracownikow, ktérzy odeszli z firmy w ramach zwolnien grupowych.

Przeglad prasy

CHEMIA Na szybkg poprawe w branzy chemicznej sie nie zanosi. Spotkom nie sprzyjajq trudne warunki zewnetrzne,
w tym tani import. Majg tez duze problemy wewnetrzne. Azoty, ZA Putawy i ZCh Police nadal sg przed
kluczowymi rozstrzygnieciami dotyczacymi ich przysztosci, a PCC Exol, PCC Rokita i Polwax milcza. /Parkiet/

CDPROJEKT CD Projekt wkracza na nowg droge. Najwieksze polskie studio chce wyptacaé akcjonariuszom minimum
jedna czwartg zysku netto w ramach dywidendy. /Parkiet/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Creotech leci po miliony. Gwiezdna spoétka z GPW podpisata wielomilionowy kontrakt z ministerstwem obrony
CREOTECH s . ) ; . S A Lo
i liczy na duzg umowe z Europejskg Agencjg Kosmiczna. Najpierw przydadza sie jej jednak pienigdze od
inwestorow. /PB/
PEPCO Dtuga kolejka do sprzedazy Pepco. Nawet o 9 proc. spadaty w czwartek notowania handlowej Pepco Group.
Pretekstem byty wyniki kwartalne i zapowiedzi zarzadu. Akcje tej firmy to jedna z najgorszych inwestycji na
GPW w ostatnich latach. /Parkiet/

Wybrane sygnaty analizy technicznej

PEPCO Silne obsunigcie w kierunku historycznego dotka

PEKAO Formacja objecia

AGORA Kolejna wysoka $wieca wisielca, mozliwy powrdt do uprzednio pokonanej spadkowej linii oporu
APATOR Wybicie ponad linie ostatnich szczytéw, oraz spadkowa linie oporu

ARCHICOM Testowanie wzrostowej linii wsparcia

Sygnaly analizy technicznej - wykresy

CDR - Daily 2025-01-16 Open 195.55, Hi 208.8, Lo 194.35, Close 207.1 (6.5%) =191.85, MA1(Close,30) = 188.71 BHW - Daily 2025-01-16 Open 93.5, Hi 94.2, Lo 92.4, Close 93.2 (0.0%) =90.69, MA1(Close,30) = 90.17 ]
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Kurs wybit sie z formacji choragiewki, co Kurs pozostaje w szerokim trendzie bocznym
zostato tez potwierdzone obrotami. Zasieg (zasieg ruchu ok. 10%), obecnie przy jego
wzrostu mierzony wysokoscig ,drzewca” to ok. gornym ograniczeniu. Ewentualne wybicie
CDPROJEKT 270 zi. Potencjalnym ,hamulcem” moze byc HANDLOWY ponad bedzie technicznym sygnatem kupna.
fakt dojscia do poziomu oporu okreslonego Uwage zwracajag rosnace w  ostatnich
wsp. 1,618 z wczesniejszej korekty spadkowej. tygodniach obroty.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
04:02 Chiny Bilans handlu zagranicznego (USD) [mld] grudzien 104,84 99,8 97,44
Wtorek
08:10 Chiny Podaz pieniadza M2 (r/r) [%] grudzien 7,3 7,3 7,1
14:30 USA Inflacja producencka PPI (r/r) [%] grudzien 3,3 3,4 3,0
21:00 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
Sroda
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] grudzien 4,7 4,8 4,7
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] grudzien 2,9 2,9 2,7
14:30 USA Indeks NY Empire State styczen -12,6 3,0 2,1
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -1,96 -3,5 -0,96
17:00 USA Wystgpienie szefa Fed z Nowego Jorku (3. Williams)
20:00 USA Bezowa Ksiega styczen
Czwartek
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] grudzien 2,6 2,6 2,2
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] grudzien 2,8 2,8 2,4
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] listopad 16,4 8,5 8,6
13:30 strefa euro Protokot z posiedzenia EBC grudzien
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%)] grudzien 4,0 3,9 4,3
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) [%] grudzien 0,4 0,6 0,8
14:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochoddw (m/m) [%] grudzien 0,4 0,4 0,2
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 217,0 213,0 203,0
14:34  Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych [%] styczen 5,75 5,75 5,75
Piatek
02:30 Chiny Ceny nieruchomosci (r/r) [%] grudzien -5,3 -5,7
03:00 Chiny Produkt Krajowy Brutto (r/r) [%] IV kw. 5,4 5,0 4,6
03:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) [%] grudzien 6,2 5,4 5,4
03:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) [%)] grudzien 3,7 3,5 3,0
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] grudzien 2,4 2,2
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow [tys.] grudzien 1462,0 1493,0
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw [tys.] grudzien 1320,0 1289,0
15:00 Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) [%] grudzien 0,3 -0,1
15:15 USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych [%] grudzien 77,0 76,8

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 82706 -0,2 0,6 1,3 -1,3 3,9 10,3
WIG20 2279 -0,3 0,9 0,3 -2,7 3,9 3,2
MWIG40 6383 -0,2 -0,5 3,6 2,6 4,3 13,2
SWIG80 24017 0,2 0,3 1,7 -0,4 1,8 4,4
WIG Banki 12789 -1,3 -0,7 0,5 -0,9 3,6 20,7
WIG Budownictwo 6799 0,1 -0,5 1,2 -13,6 0,2 -10,6
WIG Chemia 7796 -1,2 -1,8 -0,2 -8,7 2,0 -21,2
WIG GAMES 14970 3,4 2,4 6,9 4,9 6,9 -0,6
WIG Energetyka 2527 -0,9 0,3 -0,2 -0,6 1,4 -5,2
WIG Informatyka 5599 0,1 0,2 0,5 4,2 -1,3 21,6
WIG Media 6595 -1,7 -4,2 -0,5 -3,5 -3,9 -17,4
WIG Paliwa 5691 -0,2 2,5 6,6 -5,1 9,0 -8,4
WIG Spozywczy 2732 -0,0 -0,3 1,1 20,1 1,4 23,4
WIG Goérnictwo 4122 0,3 2,2 -0,7 -20,9 7,8 5,4
WIG Leki 3188 1,3 0,9 6,2 -10,0 1,7 12,9
WIG Ukraina 363 0,7 0,8 10,6 46,0 9,2 68,0

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1812 0,3 0,5 3,4 12,3 2,9 25,3
BUX 84091 0,2 2,8 5,5 11,9 6,0 32,9
XU100 9867 1,3 -0,4 -1,3 10,2 0,4 22,8
FTSE100 8392 1,1 1,7 1,6 0,8 2,7 11,0
DAX 20655 0,4 2,2 1,7 6,3 3,7 24,6
CAC40 7635 2,1 2,7 3,8 1,9 3,4 3,2
SMI 11942 1,4 1,3 2,1 -2,1 2,9 6,3
EuroStoxx50 5107 1,5 2,6 3,2 4,0 4,3 14,9
S&P 500 5937 -0,2 1,9 -2,3 1,6 0,9 24,6
DJIA 43153 -0,2 2,9 -1,3 0,2 1,4 15,5
MSCI EM Latin 1910 -1,1 2,6 -2,7 -12,6 3,1 -24,6
Shanghai Composite 3236 0,3 2,1 -4,4 1,0 -3,5 11,8
Nikkei225 38573 0,3 -1,6 -2,2 -1,6 -3,3 8,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0298 -0,1 0,4 -0,6 -5,0 -0,6 -5,4
EUR-PLN 4,2639 0,0 0,0 0,0 -1,0 -0,3 -2,7
USD-PLN 4,1359 0,2 -0,3 0,6 4,3 0,4 2,9
CHF-PLN 4,5444 0,0 0,1 -0,6 -0,9 0,0 -2,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 375 -0,3 3,7 6,3 12,6 5,1 23,8
Ztoto (USD/oz) 2714 -0,0 0,9 2,3 0,8 3,4 33,8
Srebro (USD/oz) 30,78 -0,5 0,0 0,4 -3,4 6,1 33,7

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,65 1 2 -1 0 -1 -2
WIBOR 6M (%) 5,59 0 0 1 -6 -8 -6
EURIBOR 3M (%) 2,75 -1 -4 -9 -47 -94 -120
EURIBOR 6M (%) 2,66 -3 1 2 -38 -99 -127
Polska 10YT (%) 5,90 -11 -9 28 40 32 80
Niemcy 10YT (%) 2,51 -1 -8 28 24 10 18
USA 10YT (%) 4,61 0 -19 11 54 35 51

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe

10% 10%
00/0 A 00/0
-10% -10%
-20% -20%
lip sie wrz paz lis gru sty lip sie wrz paz lis gru sty
—WIG — WIG20 —WIG —— MWIG40
10% 10%
0%
0% ¥4 A \VJ\/\'MVJ_\’\__./N
-10%
-10%
-20%
-20% -30%
lip sie wrz paz lis gru sty lip sie wrz paz lis gru sty
—WIG — WIG Banki —WIG —WIG Budownictwo
10% 10%
BAALWAL AV
0% v
-10%
-10%
° -20%
-20% -30%
lip sie wrz paz lis gru sty lip sie wrz paz lis gru sty
—WIG ——WIG Chemia —WIG — WIG Games

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



