Raport Rynek Akcji

poniedziatek, 20 stycznia 2025, 08:29

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Za wydarzenie numer 1 na pigtkowej sesji na GPW mozna uznaé 8%-owa zwyzke Zabka
Group przy wysokich obrotach (141 min zt, wyzsze miat tylko CD Projekt). Spétka po
zamknigciu sesji podata szacunkowe wyniki za IV kw. i caty 2024 rok (szczegdty w Wybranych
komunikatach). W mWIG40 obok Zabka Group liderem wzrostéw byt mocno poturbowany w
ostatnich miesigcach Eurocash (+6,8%), dziatajacy nota bene w bardzo podobnej branzy.

Z kolei CD Projekt byt liderem wzrostéw (+5,5%) i obrotéw (172 min zt) w WIG20. Byta to
druga z rzedu mocno wzrostowa sesja waloru, po tym jak zarzad po raz pierwszy ogtosit
oficjalng polityke dywidendowa (do akcjonariuszy ma trafia¢ min. 25% zysku netto). WIG20
ze wzrostem na pigtkowej sesji 0 1,26% uplasowat sie czotéwce stawki europejskich indeksow
i powrdcit po raz pierwszy od 5 tygodni ponad poziom 2300 pkt. W USA takze wiekszos¢
indeksow zakonczyta sesje przed weekendem na wzrostach powyzej 1 procenta, przy czym
zmienno$¢ w trakcie sesji byta niewielka, podobniez jak zmiany notowan wzgledem poziomoéw
z czaséw zamkniecia notowan na GPW.

Dzi$ po zamknieciu sesji na GPW nastgpi formalne zaprzysiezenie prezydenta nowej kadencji
w USA D. Trumpa. W informacjach prasowych dominuje poglad, ze od pierwszego dnia
prezydentury bedziemy mieli do czynienia z licznymi zmianami legislacyjnymi powodujacymi
szereg zmian w rzeczywistosci gospodarczej. W centrum uwagi inwestoréw mogq pozostawacd
z pewnoscig sektor energetyczny i rynek obligacji amerykanskich - gtéwnego konkurenta o
kapitat dla rynku akcji.

Kontrakty na gtéwne indeksy europejskie o godz. 8.15 nie wykazywaly wiekszych zmian
wzgledem pigtkowych zamknie¢, a sesja azjatycka konczy sie wzrostami, zwtaszcza na
HangSeng (blisko 2%) po tym jak na rynek naptynety dane o PKB w Chinach za IV kwartale
(wzrost o 5,4 proc. r/r vs. 5,0 proc. oczekiwane i po wzroscie w III kw. o 4,6 proc.).
Opublikowano takze dane o dynamice produkcji przemystowej i sprzedazy detalicznej w
grudniu. Takze w obu tych publikacjach wyniki byty lepsze od oczekiwan i lepsze od
poprzednich odczytéw. /zo/

WIG w uktadzie dziennym

WIG - Daily 2025-01-17 Open 82954.7, Hi 83801.7, Lo 82878.7, Close 83676 |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.

Giowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 20903 1,2
CAC40 7710 1,0
FTSE100 8505 1,4
BUX 84879 0,9
S&P500 5997 1,0
NASDAQ 19630 1,5
DIJIA 43488 0,8
SHC* 3242 0,2
NIKKEIL 38451 -0,3
HANG SENG* 19938 1,8
MSCI EM Latin 1920 0,5
SMI 11990 0,4
Xu100 9978 1,1
* - Zmiana na godzine 8:25
Indeksy Polskie
WIG 83676 1,2
WIG20 2307 1,3
MWIG40 6462 1,2
SWIG80 24088 0,3
NCINDEX 243,2 -0,1
Waluty
USD/PLN 4,1458 -0,4
EUR/PLN 4,2598 -0,1
EUR/USD 1,0271 0,4
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,92 2
USA 10YT 4,62 0
Surowce
CRB Index 375 -0,1
Ztoto (USD/oz) 2702 0,3
Srebro (USD/oz) 30,34 0,2

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

mPOLIMEXMS 11,4
mZABKA 8,2
mEUROCASH 6,8
mCIGAMES 6,6
=CD PROJEKT 5,5
mKRUK -2,4
mMEDICALG -2,7
mXTPL -3,2
mBUMECH -3,3
mGRUPRACU]  -3,4
-10,0 - 10,0 20,0

Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komaérkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

GRENEVIA

MCI

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 2,12 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TDJ Equity I sp. z
0.0.

NWZA ws. emisji warrantow subskrypcyjnych serii D, pozbawienia prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia prawa poboru akcji serii

Wybrane komunikaty ze spotek

11bit studios

AZOTY TARNOW/
POLIMEX

BUDIMEX

MBANK

POLTREG

ZABKA GROUP

Spotka bedzie wydawca gry Death Howl, ktorej producentem jest dunskie studio The Outer Zone, a premiera
gry jest planowana na 2025 rok - podano w komunikacie. Od 20 stycznia wersja demonstracyjna gry bedzie
dostepna na platformie Steam.

Grupa Azoty Putawy poinformowata Polimex-Mostostal o odstgpieniu z winy wykonawcy od kontraktu na
~Budowe bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach”, w czesci niezrealizowanej - podata
spotka w komunikacie prasowym. Polimex-Mostostal wskazat na bezpodstawnos¢ oswiadczenia o odstgpieniu
od umowy przez Grupe Azoty Putawy.

Spotka otrzymata pozew o wartosci 1,05 mld zt dotyczacy budowy bloku nr 7 w Elektrowni Turéw - podat
Budimex w komunikacie. Powodztwo wniesione zostato przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna
przeciwko cztonkom konsorcjum firm Mitsubishi Power Europe GmbH, Tecnicas Reunidas oraz Budimex.

Zysk netto Grupy mBanku w 2024 r. wyniesie okoto 2,2 mld zt - poinformowat bank w komunikacie. Dodano,
ze w czwartym kwartale pozytywne wyniki w podstawowej dziatalnosci operacyjnej mBanku byly
kontynuowane. mBank podaje, ze wptyw miaty réwniez zdarzenia o charakterze jednorazowym, ktdre facznie
miaty pozytywny wptyw na zysk netto. "Pozytywny wptyw rozpoznania aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktore zostato dokonane przez Bank w IV kwartale 2024 r., na zysk netto grupy mBanku, wyniost
okoto 390 min zt" - napisano.

Projekt badawczo-rozwojowy spétki PoITREG zostat umieszczony przez ARP na liscie projektow wybranych do
dofinansowania - podat PoITREG w komunikacie. Catkowita warto$¢ projektu netto (kosztéw kwalifikowalnych)
wynosi ok. 85,7 mIn zt, a warto$¢ dofinansowania to ok. 51,4 min zt.

Spétka podata wstepne wyniki finansowe za 2024 rok. Sprzedaz do klientéw koncowych w IV kw. wyniosta
6,89 mld zt i wzrosta o0 18% r/r. Spdtka oczekuje, iz skonsolidowana skorygowana marza EBITDA za IV kwartat
2024 r. osiggnie wielkos$¢ zblizong do odnotowanej w analogicznym okresie 2023 r.

"Ostatni kwartat roku przynidst dalszy wzrost sprzedazy poréwnywalnej sklepéw Zabka Polska, ktdry osiagnat
poziom 7,1 proc. i byt o 1,1 p.p. wyzszy niz w trzecim kwartale 2024. Czynnikami wspierajacymi wzrost
sprzedazy byty m. in. wdrozenie formatu Zabka Café 2.0 w 8 275 punktach (na koniec wrzesnia 2024 r. byto
to 6 918 punktdéw) oraz zrdznicowana oferta produktowa" - napisano.

Podano, ze w catym 2024 r. skonsolidowana sprzedaz do klienta koncowego zwiekszyta sie o 20 proc., dzieki
nowym otwarciom sklepdw oraz wzrostowi sprzedazy porownywalnej (LFL). Wzrost sprzedazy LFL za caty rok
2024 osiggnat poziom 8,3 proc. i byt napedzany zréwnowazonym wzrostem wolumendw oraz wartosci koszyka
na przestrzeni 2024 roku.

Podano takze, ze w 2024 r. Zabka Group SA otworzyta 1166 nowych sklepoéw, z czego 60 w Rumunii, tym
samym powiekszajac swojq sie¢ do 11 069 punktow sprzedazy na dzien 31 grudnia 2024 r. W samym IV
kwartale otwarto 169 nowych sklepdéw. Ostateczne jednostkowe i skonsolidowane wyniki finansowe Zabka
Group za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 r. zostang opublikowane 24 marca 2025 r.

Przeglad prasy

11bit

Stowarzyszenie Inwestoréow Indywidualnych (SII) popiera wniosek o powotanie biegtego do zbadania sprawy
zamknietego projektu gry. Wysle tez zawiadomienia do KNF. Sprawa dotyczy niedawnej nagtej informacji o
zamknieciu projektu produkcji gry komputerowej o kodowej nazwie "Projekt 8", ktérej wartos¢ bilansowa na
koniec wrzesnia 2024 r. wynosita 48,4 min zt. (Puls Biznesu)

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

DECORA Kurs akcji testuje/narusza dtugoterminowy szczyt na 71 zt.
INTERCARS Formacja objecia bessy sprowadza kurs ponizej przetamanej linii Srednioterminowego oporu.
MCI Biata Swieca na wysokim wolumenie testuje krotkoterminowy opdr na 27,9 zt. Nastepny znajduje sie na 29 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

CDR - Daily 2025-01-17 Open 206.9, Hi 220.2, Lo 204.4, Close 218.5 (5.5%) Vol 813 EAT - Daily 2025-01-17 Open 16.2, Hi 16.66, Lo 16.16, Close 16.22 (-0.2%) Vol 57, T 35
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Biata $wieca na wyraznie wysokim wolumenie Kurs akcji naruszyt diugoterminowy dotek na
przetamuje dtugoterminowy op6r na 211,65 zt, 16,4 zt. Jesli kupujacy nie zdotajg powrdcic¢
co otwiera bykom droge do kolejnego na 251,6 powyzej, to nastepnym przystankiem jest dotek

CDPROJEKT AMREST

zt. na 13,42 zt.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
02:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] styczen 3,10 3,10 3,10
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] grudzien 1,1 0,1
14:00 Polska Protokoét z posiedzenia RPP grudzien
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 15,1 15,7
Sroda
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] grudzien 1,8 -1,5
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] grudzien 11,2 10,5
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] grudzien -0,5 -0,5
16:15 strefa euro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Czwartek
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] grudzien -9,3
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] grudzien 4,4 3,4
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 215,0 217,0
17:00 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -1,96
Piatek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. styczen 42,1 41,9
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. styczen 49,4 49,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. styczen 42,5 42,5
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. styczen 51,0 51,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. styczen 45,2 45,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. styczen 51,5 51,6
11:00 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. styczen 49,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. styczen 56,8
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym [min] grudzien 4,15

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 83676 1,2 1,8 4,9 2,2 5,2 13,7
WIG20 2307 1,3 2,2 4,3 1,0 5,3 6,4
MWIG40 6462 1,2 0,8 6,9 6,0 5,5 16,8
SWIG80 24088 0,3 0,6 2,9 1,2 2,1 6,7
WIG Banki 12882 0,7 0,1 4,7 3,0 4,3 22,8
WIG Budownictwo 6880 1,2 0,7 6,2 -10,8 1,4 -8,7
WIG Chemia 7949 2,0 0,2 6,0 -4,3 4,0 -17,4
WIG GAMES 15482 3,4 5,9 13,4 11,2 10,6 6,4
WIG Energetyka 2580 2,1 2,4 2,9 3,3 3,6 0,8
WIG Informatyka 5591 -0,1 0,1 1,2 5,7 -1,5 24,2
WIG Media 6544 -0,8 -5,0 -0,2 -2,5 -4,7 -16,8
WIG Paliwa 5798 1,9 4,4 13,1 -1,8 11,0 -3,6
WIG Spozywczy 2741 0,3 0,1 1,3 16,4 1,8 24,0
WIG Goérnictwo 4192 1,7 3,9 3,5 -17,4 9,7 11,7
WIG Leki 3194 0,2 1,1 4,5 -9,5 1,9 13,8
WIG Ukraina 362 -0,2 0,6 8,4 45,2 9,0 65,8

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1839 1,5 2,0 51 14,0 4,5 28,1
BUX 84879 0,9 3,8 7,7 14,5 7,0 34,7
XU100 9978 1,1 0,7 -0,3 10,8 1,5 24,3
FTSE100 8505 1,4 3,1 3,8 1,4 4,1 14,2
DAX 20903 1,2 3,4 3,2 6,7 5,0 27,2
CAC40 7710 1,0 3,8 4,7 1,7 4,5 5,3
SMI 11990 0,4 1,7 2,1 -2,6 3,4 7,5
EuroStoxx50 5148 0,8 3,4 4,2 4,1 5,2 16,9
S&P 500 5997 1,0 2,9 -0,9 2,7 2,0 26,5
DJIA 43488 0,8 3,7 0,1 0,6 2,2 16,7
MSCI EM Latin 1920 0,5 3,2 -1,3 -11,6 3,6 -23,3
Shanghai Composite 3242 0,2 2,3 -3,6 2,3 -3,3 14,4
Nikkei225 38451 -0,3 -1,9 -2,3 -1,2 -3,6 8,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0271 0,4 0,3 -0,6 -4,7 -0,4 -5,5
EUR-PLN 4,2598 -0,1 0,0 0,1 -1,5 -0,5 -2,1
USD-PLN 4,1458 -0,4 -0,3 0,7 3,4 0,0 3,6
CHF-PLN 4,5239 -0,5 -0,5 -1,0 -1,4 -0,5 -2,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 375 -0,1 -0,1 6,5 10,6 5,0 23,3
Ztoto (USD/oz) 2702 0,3 0,3 2,5 -0,5 3,1 35,1
Srebro (USD/oz) 30,34 0,2 0,0 -0,5 -10,0 5,2 34,9

Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zmp.b. WTD  zmp.b.1M  zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,65 2 0 -1 -1 -1
WIBOR 6M (%) 5,59 0 1 -6 -8 -6
EURIBOR 3M (%) 2,70 -4 -6 -16 -43 -98 -123
EURIBOR 6M (%) 2,64 -3 0 -2 -33 -98 -128
Polska 10YT (%) 5,92 2 -7 19 38 43 83
Niemcy 10YT (%) 2,50 -2 -6 27 23 9 17
USA 10YT (%) 4,62 0 -16 11 54 35 51
Zrédto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
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Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscia i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogoélnodostepnych informacji, uznanych
przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym
osiggnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki ekonomiczne,
prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidziec¢ lub ktére moga by¢ trudne do przewidzenia.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotéwkowe

P/E - (Cena/Zysk) — Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos$¢ ksiegowa) — Cena akcji/warto$¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatéw wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spotki powiekszona o warto$¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spdtek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietldy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtdwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spoétek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



