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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze

1,14

1,12 W kraju

110 Luka VAT w Polsce w 2024 r. prawdopodobnie ustabilizowata sie na poziomie z

1,08 2023 r. albo lekko sie obnizyta - ocenia ekonomista Grzegorz Poniatowski,

1,06 konsultant Syntesia Policy & Economics i Banku Swiatowego. Jak wskazuje, luka

Lo4 w ubieglym roku raczej nie spadta do jednocyfrowego poziomu, co oznacza, ze

o2 znajduje sie ona powyzej sredniej i mediany unijnej.

1,00 OECD prognozuje, ze PKB Polski w 2025 r. wzrosnie o 3,4 proc., a w 2026 r. 0 3,0
24-02 2404 24-06  24-08  24-10  24-12 proc. - podano w raporcie OECD poéwieconym Polsce. Wedlug organizacji,

EUR-PLN, dane dzienne $rednioroczne CPI wyniesie w Polsce odpowiednio: 5,0 proc. i 3,9 proc.
4,45 y - .. . .
Polityka pieniezna w Polsce powinna pozostac restrykcyjna, a jej luzowanie bedzie

4,40 mozliwe, gdy dane potwierdza zanikanie presji inflacyjnej i zanikanie wolnych

435 mocy wytwdrczych w gospodarce - oceniajq ekonomisci OECD, w raporcie
' poswieconym Polsce.

4,30

425 OECD rekomenduje Polsce wprowadzenie progresywnego podatku od
' nieruchomosci powigzanego jej wartoscia - podano w raporcie OECD

4,20 poswieconemu Polsce. Organizacja postuluje réwniez wprowadzenie podatku od

415 pojazdow spalinowych i ograniczenie stosowania preferencyjnych stawek VAT.

24-02 24-04 24-06 24-08 24-10 24-12

Barometr Konsumencki OECD w styczniu dla Polski wzrést do 0,06 pkt. z -0,25
USD-PLN, dane dzienne pkt. miesigc wczeéniej - podata Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju

4,20 (OECD).
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Zamoéwienia w przemysle amerykanskim w grudniu spadty o 0,9% m/m -
poinformowat Departament Handlu USA. Analitycy szacowali, ze zamowienia
spadna o 0,8% m/m.

3«824_02 a0a 2206 2008 2410 2412 Liczba nieobsadzonych etatow w USA, wedtug ankiety JOLTS, w grudniu wyniosta

7,6 min wobec 8,156 min odnotowanych miesigc wczesniej po korekcie z 8,098

CHF-PLN, dane dzienne min - podato biuro ds. statystyki amerykanskiego Departamentu Pracy.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Dzi$ decyzja RPP...

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Brak jest oczekiwan, ze parametry polityki pienieznej zostang zmienione.

R k lut % % A , . .
ynexwatowy Obecnie gtéwna stopa procentowa NBP wynosi 5,75%. W ostatnich
EUR-PLN 4,2107 -0,41 0,23 ) : I - P
tygodniach cztonkowie RPP wyrazili zréznicowane opinie na temat przysztosci
USD-PLN 4,0572 -0,71 0,72 2 AR o
stop procentowych w Polsce. W. Janczyk zasugerowat mozliwosc¢ obnizki stop
CHF-PLN 4,4826 -0,16 0,61 . oo -
EUR-USD 1 0379 0.34 0.49 procentowych o 50 do 100 punktow bazowych w drugiej potowie 2025. L.
- — - = - — Kotecki sugeruje, ze dyskusje na ten temat moga rozpocza¢ sie juz w marcu
Rynek akcji pkt %o % 2025, ale podkreéla, ze luzniejsza polityka fiskalna wymaga bardziej
WiG20 2415 1,03 0,66 restrykcyjnego nastawienia monetarnego. 1. Duda dostrzega mozliwosc
DAX 21506 0,36 0,35 stopniowych obnizek stép w drugiej potowie 2025. Natomiast prezes NBP, A.
SP500 6038 0,72 0,02 Glapinski, podczas konferencji prasowej w potowie stycznia podkreslit, ze
decyzje regulacyjne, takie jak przedtuzenie mrozenia cen energii do
wrzesnia’25 roku, zmienity uwarunkowania polityki pienieznej, co moze
Rynek pieniezny i rynek diugu opodzni¢ dyskusje o ewentualnych obnizkach stop procentowych.

poziom zmiana 1D zmiana 5D EUR-USD w godre. Wczoraj kalendarium wazniejszych danych

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. makroekonomicznych byto puste. Utrzymujaca sie niepewnos$¢ odnosnie do
1M WIBOR 5,83 0 2 wojen handlowych i gotebie nastawienie EBC wzmocnity euro. Kurs gtéwnej
3M WIBOR 5,86 1 0 pary walutowej wzrost do ok. 1,038 na koniec dnia.
6M WIBOR 5,81 0 0

EUR-PLN w doét. Zioty umocnit sie wobec stabszego dolara. Kurs EUR-PLN
SPW PL % p.b. p.b. obnizyt sie do 4,21 na koniec dnia.
2y 5,29 7 6
5y 5,61 -1 -8 Dalej do$¢ spokojnie na dluzszym koncu krzywej rentownosci.
10v 5,87 > -7 Kolejny dzien polskie 10-latki bez wiekszych zmian. Na Bundach

kosmetyczne wzrosty. Na Treasuries obnizki o ok. 4-5 p.b. wzdtuz catej
poziom zmiana 1D zmiana 5D krzywej.

;Ep;ad PLvs DE F;'2b3' p'b5' p'zbé Dzi$ decyzja RPP ws. stop procentowych, nie spodziewamy sie zmian. O
11.00 Eurostat opublikuje dane o styczniowej inflacji producenckiej (PPI) dla
DESY 344 -3 12 strefy euro. O 16:00 opublikowany zostanie raport ISM ustug dla USA.
DE10Y 348 1 10
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.  ktdrym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
usay 107 10 4 nas na X/Twitter.
ussY 129 3 -6
us10Y 136 6 -5
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek

Chiny
2:45 Chiny
9:00 Polska
9:15 Francja
9:30 Niemcy
10:00 strefa euro
11:00 strefa euro
15:45 USA
16:00 USA
Wtorek

Chiny
14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA
Sroda

Polska
2:45 Chiny
9:50 Francja
9:55 Niemcy
10:00 strefa euro
11:00 strefa euro
13:00 USA
14:15 USA
14:30 USA
15:45 USA
16:00 USA
16:30 USA
Czwartek
8:00 Niemcy
11:00 strefa euro
13:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
15:00 Polska
Piatek
8:00 Niemcy
14:00 Polska
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Dzien wolny

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Inflacja HICP r/r, %
Indeks PMI dla przemystu
Indeks ISM dla przemystu

Dzien wolny

Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, %
Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, %

Zamoéwienia w przemysle m/m, %

Decyzja RPP ws. stop procentowych, %
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Inflacja producencka PPI r/r, %
Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Raport ADP, tys.

Bilans handlu zagranicznego mld USD
Indeks PMI dla ustug

Indeks ISM dla ustug

Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Zaméwienia w przemysle w.d.a. r/r, %
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %
Raport Challengera r/r, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Jednostkowe koszty pracy k/k
Wydajnosé pracy k/k
Konferencja po posiedzeniu RPP

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Publikacja minutes z posiedzenia RPP
Stopa bezrobocia, %

Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys.
Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys.

Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

styczen
styczen
styczen
styczen
styczen
styczen
styczen
styczen

grudzien
grudzien
grudzien

luty
styczen
styczen
styczen
styczen
grudzien
styczen
styczen
grudzien
styczen
styczen
styczen

grudzien

grudzien

styczen
luty
4Q
4Q
luty

grudzien
styczen
styczen
styczen
styczen
luty

Aktualna Konsensus Poprzednio

50,1
48,8
45,0
45
46,6
2,5
51,2
50,9

0,3
22,2
-0,9

50,6
48,5
41,9
44,1
45,2
2,4
48,3
50,0

0,3
22,2
-0,8

5,75
52,4
48,9
52,5
51,4
-0,1

150,0
-96,8
52,8
54,0

1900,00

-10,4
1,9

213,0
3,4
1,2

-2,1

4,1
170,0
150,0
71,8

50,5
48,2
41,9
42,5
45,1
2,4
49,4
49,3

0,3
2,2
-0,8

5,75
52,2
48,9
52,5
51,4
-1,2
-2,0

122,0

-78,2
52,8
54,1
3463

-1,7
1,2
11,4
207,0
0,8
2,2

-2,8

4,1

256,0

223,0
71,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Material pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac si¢ wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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