Raport Rynek Akcji

piatek, 7 lutego 2025, 08:15

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Czwartkowa sesja na warszawskim parkiecie uptyneta zdecydowanie pod dyktando
strony popytowej. Luka wzrostowa na otwarciu byfa jedynie zacheta do dalszych
dziatan, a gtdwne krajowe indeksy z przeszito 2,5%-owymi wzrostami uplasowaty sie w
czotdwce najmocniejszych indekséw na swiecie. Co wiecej, wczorajsze zwyzki byly
poparte wysoka aktywnoscig inwestorédw - tylko na walorach z indeksu WIG20 udato
sie wygenerowac przeszto 1,35 mld zt wartosci obrotu (vs. $rednia dzienna warto$¢ w
styczniu na poziomie 975 min zt). Warszawski parkiet w koricu miat oparcie w sektorze
bankowym, ktdéry po kilku dniach relatywnie stabego zachowania wczoraj odzyskat sity
(WIG-Banki wzrdst o 4,1%), najwieksze krajowe banki PKO BP i Pekao zyskaty ponad
3,6%, warto tez wspgmnieé 0 przeszto 6,7%-owej zwyzce mBanku i ponad 9%-owym
wzroscie ING Banku Slaskiego).

Dzi$ w centrum uwagi zagranicznych inwestoréw znajdq sie dane nt. amerykanskiego
rynku pracy (raport nonfarm payrolls za styczen), ktére analizowane bedg gtdwnie w
kontekscie préby przewidzenia przysztej Sciezki stop procentowych Rezerwy
Federalnej (cztonkowie FOMC przy decyzjach biorg pod uwage biezacg kondycje rynku
pracy). Krajowych inwestoréow zapewne najbardziej zainteresuje debiut Diagnostyki,
ktora juz w trakcie zapisdOw przyciggneta sporo uwagi — akcje spoétki udato sie sprzedad
za cene maksymalng (105 zt), a redukcja zapisow wsrod inwestordw indywidualnych
wyniosta ponad 94%.

Perspektywy na dzisiejsze otwarcie sesji sg neutralne. Mieszane nastroje panujg dzis
w Azji (zwyzkujg indeksy chinskie, ale znizkuja m.in. japonski Nikkei czy koreanski
Kospi). Ponadto niewielkimi wzrostami zakonczyta sie wczorajsza sesja na Wall Street,

jednak poranne (godz. 8:00) notowania kontraktow terminowych na gtéwne
europejskie indeksy sugerujg lekko spadkowe otwarcie notowan na Starym
Kontynencie. Sita krajowej gieldy potrafi w ostatnich dniach zaskoczy¢, jednak
relatywna przewaga zawsze niesie ze soba ryzyko korekty. /ab/
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 21902 1,5
CAC40 8008 1,5
FTSE100 8727 1,2
BUX 86996 3,3
S&P500 6084 0,4
NASDAQ 19792 0,5
DJIA 44748 -0,3
SHC* 3271 1,3
NIKKEI 39067 0,6
HANG SENG* 21007 0,6
MSCI EM Latin 2070 1,6
SMI 12624 0,4
Xu100 9842 1,3
* - Zmiana na godzine 7:46
Indeksy Polskie
WIG 88376 2,6
WIG20 2460 2,7
MWIG40 6693 2,7
SWIG80 24894 1,2
NCINDEX 245,0 0,0
Waluty
USD/PLN 4,0319 0,3
EUR/PLN 4,1859 0,2
EUR/USD 1,0381 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,74 -6
USA 10YT 4,45 1
Surowce
CRB Index 371 -0,2
Ztoto (USD/oz) 2857 0,2
Srebro (USD/oz) 32,20 -0,0

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrédto: Refinitiv
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telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

DIAGNOSTYKA Debiut spétki na GPW. Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.420.700 akcji serii D, 257.729 akgji serii E,
16.147.124 akcje serii F.

Wybrane komunikaty ze spoétek

COMARCH Rada Nadzorcza Comarchu powotata w skitad zarzadu spoétki Jarostawa Mikosa, powierzajac mu jednoczesnie
petnienie funkcji prezesa spétki.

EUROCASH Grupa Eurocash zainwestuje 40 min zt w strategie rozwoju sieci partnerskich ABC, Groszek i Euro Sklep
dziatajacych pod marka parasolowg ,Moje Sklepy”. Planowana jest m.in. modernizacja 4 tys. sklepéw do
konca 2025 r., rozwdj narzedzi digitalowych oraz dziatania promocyjne.

GRODNO Grodno szacuje, ze miato po trzech kwartatach roku obrotowego 2024/25, czyli od 1 kwietnia do 31 grudnia
2024 roku, 2,7 min zt straty EBITDA wobec 26,5 min zt zysku rok wczesniej. Strata netto spotki w tym
okresie wyniosta 15,6 min zt wobec 10 min zt zysku rok wczesniej.

ING BANK éLI-\SKI Zysk netto grupy ING Banku élqskiego w czwartym kwartale 2024 roku wzrést do 1.309 min zt z 1.271 min
zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 21 proc. powyzej oczekiwan rynku na poziomie 1.085,2 min zt.

KGHM KGHM Polska Miedz oraz organizacje zwigzkowe zawarty porozumienie dotyczace warunkéw ptacowych.
Podwyzka stawek ptac zasadniczych od 1 stycznia 2025 r. wynosi 9,2 proc. Uruchomione zostang takze
przeszeregowania w oddziatach obejmujace 20 proc. zatogi.

LOKUM Spotka zalezna Lokum Deweloper zawarta warunkowa umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowej,
potozonej w Krakowie przy ul. Kobierzynskiej, o powierzchni ok. 1,42 ha. Cena wynie$¢ ma 67 min zt netto.

MBANK Zysk netto grupy mBanku w czwartym kwartale 2024 roku wyniost 986 min zt, podczas gdy rok wczesniej
bank miat 20,3 min zt straty. Wynik mBanku okazat sie 7 proc. lepszy od oczekiwan rynku, ktory spodziewat
sie, ze zysk wyniesie 922,6 min zi.

MERCOR Zarzad Mercor rozpoczat proces wykupu akcji akcjonariuszy niezgadzajacych sie na zmiane przedmiotu
dziatalnosci spotki oraz zmiany statutu. Wykup akcji zostanie przeprowadzony za posrednictwem zarzadu
spoiki, po cenie ustalonej przez NWZ, 26,91 zt za akcje.

ORLEN Orlen i Northland Power rozpoczety budowe Baltic Power, pierwszej farmy wiatrowej na polskim Battyku.

Przeglad prasy

ORLEN, MOL Wydobycie gazu ziemnego przynosi coraz wieksze zyski. Wysokie ceny biekitnego paliwa pozytywnie
! wplywaja na kondycje Orlenu i MOL. Kazdy z nich notuje sukcesy i chce sie rozwijaé, m.in. poprzez
partnerstwa z innymi koncernami. Zdecydowanie w najgorszej sytuacji jest Serinus Energy. /PARKIET/

WP HOLDING Wirtualna Polska leci na podbdj Niemiec. Po akwizycji za 1 mld zt wiekszo$¢ przychoddw gietdowy holding
bedzie osiggat z internetowej turystyki. Na tym zakupy sie nie skonczg. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

ASSECOPOL

DEVELIA

PCCROKITA

Swieca przypominajgca formacje wisielca w rejonie dtugoterminowego oporu.

Wysoka biata $wieca na wyraznie rosnacym wolumenie wyglada jak poczatek impulsu.

Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie rozkreca impuls wzrostowy.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Notowania akcji wybijajg sie gora z lokalnej

KGHM

konsolidacji, na skokowo rosnacym wolumenie,
co wyglada jak poczatek kolejnego impulsu

popytowego. Nastepny opdr to okolice 134,55

zt.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym

ASTARTA wolumenie przetamata

dtugoterminowego oporu na 58,45 zi.

sie przez opor
przedziale 44,2-46,45 zi, co otwiera droge do

W

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 48,8 48,7 48,2
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. styczen 45,0 45,3 41,9
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. styczen 45,0 44,1 42,5
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - fin. styczen 46,6 46,1 45,1
11:00 strefaeuro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] styczen 2,5 2,4 2,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. styczen 51,2 50,1 49,4
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 50,9 49,8 49,2
Wtorek
16:00 USA Liczba wakatdw (JOLTS) [min] grudzien 7,6 8,01 8156,0
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. - fin. (m/m) [%] grudzien 0,3 0,3 -0,2
16:00 USA Zamodwienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [%] grudzien -2,2 -2,2 -2,0
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) [%] grudzien -0,9 -0,7 -0,8
Sroda
09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. styczen 48,2 48,9 49,3
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. styczen 52,5 52,5 51,2
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla ustug - fin. styczen 51,3 51,4 51,6
13:31 Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych [%] luty 5,75 5,75 5,75
14:15 USA Raport ADP [tys.] styczen 183,0 150,0 176,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mid] grudzien -98,4 -96,7 -78,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. styczen 52,9 52,8 56,8
16:00 USA Indeks ISM dla usiug styczen 52,8 54,3 54,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 8,66 3,25 3,46
Czwartek
08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle - n.s.a. (r/r) [%] grudzien -8,2 -4,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 219,0 214,0 208,0
15:00 Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)
17:15 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Piatek
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP styczen
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] styczen 4,1 4,1
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] styczen 170,0 256,0
14:30 USA Placa godzinowa (r/r) [%] styczen 3,8 3,9

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 88376 2,6 1,2 8,5 9,8 11,1 11,7
WIG20 2460 2,7 1,1 10,0 9,8 12,2 5,5
MWIG40 6693 2,7 1,3 6,1 11,8 9,3 11,7
SWIG80 24894 1,2 1,1 3,2 4,7 5,5 6,9
WIG Banki 13955 4,1 -0,1 11,3 11,3 13,0 20,0
WIG Budownictwo 7299 3,7 2,9 5,3 5,7 7,6 -10,5
WIG Chemia 9171 4,1 2,6 19,3 5,3 20,0 -8,0
WIG GAMES 15760 0,3 2,1 8,1 15,3 12,6 -0,9
WIG Energetyka 2676 0,4 -0,9 4,1 5,2 7,4 -4,9
WIG Informatyka 6358 0,6 1,9 9,6 21,1 12,1 36,9
WIG Media 7008 1,3 2,1 -0,2 4,7 2,1 -17,4
WIG Paliwa 6143 1,4 3,4 12,8 7,4 17,6 -8,8
WIG Spozywczy 2882 5,8 6,2 5,8 19,3 7,0 24,6
WIG Goérnictwo 4280 4,3 2,3 9,8 -11,4 12,0 7,1
WIG Leki 3245 -0,0 0,9 1,0 -2,7 3,5 16,6
WIG Ukraina 432 19,6 20,5 27,4 66,7 29,9 79,2

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1904 2,5 1,7 7,2 14,3 8,1 30,4
BUX 86996 3,3 1,8 8,8 14,6 9,7 33,9
XU100 9842 1,3 -1,6 -2,4 11,1 0,1 11,0
FTSE100 8727 1,2 0,6 5,8 6,9 6,8 13,6
DAX 21902 1,5 0,8 8,3 15,0 10,0 28,6
CAC40 8008 1,5 0,7 7,5 8,7 8,5 4,8
SMI 12624 0,4 0,2 8,0 6,6 8,8 12,3
EuroStoxx50 5357 1,6 1,3 7,4 11,6 9,4 14,2
S&P 500 6084 0,4 0,7 1,8 2,6 3,4 22,8
DJIA 44748 -0,3 0,5 4,8 2,3 5,2 16,2
MSCI EM Latin 2070 1,6 2,2 10,1 -3,6 11,7 -20,1
Shanghai Composite 3271 1,3 0,6 2,0 -3,3 -2,4 17,2
Nikkei225 39067 0,6 -1,3 -0,6 -1,0 -2,1 8,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0381 -0,1 0,1 0,6 -4,0 0,2 -3,7
EUR-PLN 4,1859 0,2 -0,2 -1,8 -2,6 -1,9 -2,9
USD-PLN 4,0319 0,3 -0,4 -2,3 1,4 -2,0 0,8
CHF-PLN 4,4515 0,2 0,1 -1,9 -2,6 -1,9 -2,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 371 -0,2 0,4 3,2 10,3 4,1 18,9
Ztoto (USD/oz) 2857 0,2 2,2 7,5 5,7 9,1 40,6
Srebro (USD/oz) 32,20 0,0 0,0 7,0 0,7 11,6 43,8

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,65 1 -1 5 1 0 0
WIBOR 6M (%) 5,61 0 0 2 -2 -4 -4
EURIBOR 3M (%) 2,53 -1 -8 -25 -50 -101 -138
EURIBOR 6M (%) 2,48 0 -12 -16 -38 -97 -143
Polska 10YT (%) 5,74 -6 -4 -18 5 69 69
Niemcy 10YT (%) 2,38 0 -1 -19 5 12 3
USA 10YT (%) 4,45 1 -10 -23 10 50 35

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



