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 INFORMACJA DODATKOWA  
 

1)  INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH DOTYCZĄCYCH LAT UBIEGŁYCH, UJĘTYCH  

W SPRAWOZDANIU FUNDUSZU ZA BIEŻĄCY OKRES SPRAWOZDAWCZY 

W okresie sprawozdawczym nie ujawniły się znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych ujętych w sprawozdaniu 

finansowym za bieżący okres sprawozdawczy.  

2)  INFORMACJE O ZNACZĄCYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTĄPIŁY PO DNIU BILANSOWYM,  

A NIEUWZGLĘDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FUNDUSZU 

Po zakończeniu okresu sprawozdawczego nie wystąpiły takie zdarzenia, które wymagałyby ujęcia w sprawozdaniu 

finansowym. 

3)  RÓŻNICE POMIĘDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM  

I W PORÓWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO SPORZĄDZONYMI  

I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI 

Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym  

i w porównywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporządzonych sprawozdaniach 

finansowych.  

 



 
 

INVESTOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIĘTY 
 

a) Zbiorcza wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartości godziwej. W przypadku składników lokat, 

których wartość godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartości godziwej, fundusz przedstawia informacje o łącznym udziale takich lokat  

w aktywach netto funduszu oraz o związanym z nimi ryzyku: 

  2024-12-31 

  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE  
W WARTOŚCI GODZIWEJ 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział w 
aktywach netto 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Aktywa 13 004 1 057 - 6,21% 14 061 
Akcje - - - - - 
Warranty subskrypcyjne - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - 
Prawa poboru - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - 
Listy zastawne - - - - - 
Dłużne papiery wartościowe 7 820 1 028 - 6,04 8 848 
Instrumenty pochodne - 29 - 0,17 29 
Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 
Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 

5 184  -  - - 5 184 

Wierzytelności - - - - - 
Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - 
Weksle - - - - - 
Depozyty - - - - - 
Waluty - - - - - 
Nieruchomości - - - - - 
Statki morskie - - - - - 
Zobowiązania - - - - - 
Instrumenty pochodne - - - - - 
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 Z instrumentami wycenianymi za pomocą modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartości godziwej) wyceny wiążą się 

poniższe ryzyka:  

1. Ryzyko płynności lokat: Ograniczona płynność może utrudnić szybką sprzedaż lub nabycie określonych 

kategorii lokat lub spowodować, że takie transakcje będą zrealizowane po cenach znacząco odbiegających 

od cen rynkowych, co może negatywnie wpływać na rentowność takich lokat. 

2. Ryzyko stóp procentowych - odwrotna zależność pomiędzy wartością instrumentów dłużnych a poziomem 

stóp procentowych. Oznacza to, że wzrost stóp procentowych może się przełożyć na spadek wartości lub 

cen takich instrumentów, co z kolei może mieć niekorzystny wpływ na wartość lokat.  

3. Ryzyko niewypłacalności emitentów: Ryzyko niewypłacalności emitentów, ponoszone przez Fundusz, jest 

zależne od ich wiarygodności kredytowej i jest związane z ryzykiem częściowej lub całkowitej utraty 

wartości danych składników aktywów. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju 

mogą skutkować spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentów, a tym samym 

pogorszeniem rentowności inwestycji w dany instrument. 

4. Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowiązania stosowany przez Fundusz może okazać się 

nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu. 

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjętych w modelu wyceny – ryzyko objawiające się przyjęciem zbyt 

optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przyszłych przepływów pieniężnych 

przyjętych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietów wierzytelności w postaci prognozowanego 

odzysku, w przypadku wycen instrumentów udziałowych metodami dochodowymi w postaci prognoz 

przyszłych przepływów pieniężnych).  
 

b) Kwoty wszelkich przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartości godziwej, powody tych 

przeniesień i stosowane przez jednostkę zasady ustalania, kiedy przeniesienia między poziomami powinny 

nastąpić. Informacje o przeniesieniu na każdy poziom są ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji  

o przeniesieniu z każdego poziomu:  

W okresie od 01.10.2024 r. do 31.12.2024 r. nie miały miejsca żadne przeniesienia między poziomem 1,  

a poziomem 2 hierarchii wartości godziwej. 

Tabela: Zidentyfikowane zostały następujące powody przeniesień pomiędzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz 

między poziomem 2 a poziomem 1: 

Powód przeniesienia Rodzaj przeniesienia 

Zaniknięcie aktywnego rynku dla danego aktywa lub 
zobowiązania i jednoczesny brak przesłanek do wyceny na 
poziomie 3 hierarchii wartości godziwej. 

Z poziomu 1 na poziom 2 

Pojawienie się aktywnego rynku dla danego aktywa lub 
zobowiązania wycenianego na poziomie 2. 

Z poziomu 2 na poziom 1 
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c) w przypadku regularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii 

wartości godziwej – opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie wartości 

godziwej. Jeżeli nastąpiła zmiana techniki wyceny, w szczególności zastąpienie metody rynkowej metodą 

przychodów lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmianę i jej powody.  

przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej 

jednostka dostarcza informacje ilościowe na temat nieobserwowalnych danych wejściowych 

wykorzystanych w wycenie wartości godziwej. Jednostka nie musi tworzyć ilościowych informacji w celu 

spełnienia wymogu ujawniania informacji, jeżeli ilościowe nieobserwowalne dane wejściowe nie zostały 

opracowane przez jednostkę przy okazji wyceny wartości godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny 

z wcześniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniając informacje, 

jednostka nie może jednak pomijać ilościowych nieobserwowalnych danych wejściowych, które są istotne 

dla wyceny wartości godziwej i do których jednostka ma racjonalny dostęp 

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejściowe wykorzystane w wycenie wartości godziwej na poziomie 2 

Aktywa i 
zobowiązania 
wyceniane w 

wartości godziwej 

Metoda (Technika) wyceny Dane wejściowe 

Obligacje, listy 
zastawne  

Metoda zdyskontowanych przepływów 
pieniężnych oparta o krzywą 
rentowności oraz marżę kredytową  

Zerokuponowe krzywe rentowności, zbudowane w oparciu  
o obserwowane stawki rynku pieniężnego, a także stawki 
kontraktów FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane  
z wykorzystaniem marż kredytowych, uzyskanych na podstawie 
obserwowanych spreadów kredytowych; Ratingi 
międzynarodowych agencji oraz dane finansowe emitentów; 
Ratingi nadane wewnętrznie; Implikowane zmienności 
kontraktów swaptions.  

Instrumenty 
pochodne OTC  

Metoda zdyskontowanych przepływów 
pieniężnych (DCF)  

Krzywe rentowności, zbudowane w oparciu o obserwowane 
stawki rynku pieniężnego (m.in. kwotowania WIBOR), a także 
stawki kontraktów FRA oraz IRS, kwotowania kursów walut.  

Informacje ilościowe na temat nieobserwowalnych danych wejściowych: Nie dotyczy. Brak wycen modelowych na 

poziomie 3 hierarchii wartości godziwej. 

d) w przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej - 

uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia, przy czym należy oddzielnie ujawnić zmiany, które  

w trakcie przypisywanego okresu dotyczyły: 

1. łącznych zysków lub strat za okres ujęty w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku  

z operacji, w których ujęto te zyski lub straty 

Nie dotyczy. 

2. operacji kupna, sprzedaży, emisji i rozliczeń (każdy z tych rodzajów zmian ujawnia się oddzielnie) 

Nie dotyczy. 

3. kwot wszelkich przeniesień na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartości godziwej, powodów 

tych przeniesień i stosowanych przez jednostkę zasad ustalania, kiedy przeniesienie między 
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poziomami powinno nastąpić. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 są ujawniane i omawiane 

oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3. 

W okresie od 01.10.2024 r. do 31.12.2024 r. nie miały miejsca żadne przeniesienia na poziom 3 lub  

z poziomu 3 hierarchii wartości godziwej. 

e) w przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej – kwotę 

łącznych zysków lub strat za okres, o którym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujętą w wyniku z operacji, która jest 

przypisywana zmianie niezrealizowanych zysków lub strat związanych z tymi aktywami lub zobowiązaniami 

posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycję (pozycje) wyniku z operacji, w której ujęto 

niezrealizowane zyski lub straty 

Nie dotyczy. 

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 

hierarchii wartości godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykład 

informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen 

wartości godziwej w kolejnych okresach 

Nie dotyczy. 

g) w przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości godziwej  

w zakresie: 

1. wszystkich takich wycen – opisowa prezentacja wrażliwości wyceny wartości godziwej na zmiany 

nieobserwowalnych danych wejściowych, jeżeli zmiana tych danych wejściowych dająca inną 

kwotę może prowadzić do wyraźnie wyższej lub niższej wyceny wartości godziwej. Jeżeli istnieją 

powiązania między tymi danymi wejściowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejściowymi 

wykorzystywanymi w wycenie wartości godziwej, jednostka przedstawia również opis tych 

powiązań i sposobu, w jaki mogą wzmóc lub złagodzić wpływ zmian nieobserwowalnych danych 

wejściowych na wycenę wartości godziwej. Aby spełnić ten wymóg dotyczący ujawniania 

informacji,  

w opisowej prezentacji wrażliwości na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych należy 

uwzględnić ujawnione nieobserwowalne dane wejściowe zgodnie z pkt. 3c) 

Nie dotyczy. 

2. w przypadku aktywów finansowych i zobowiązań finansowych, jeżeli zmiana jednego elementu 

lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie 

możliwych alternatywnych założeń istotnie zmieniłaby wartość godziwą, jednostka stwierdza ten 

fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono 

skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie możliwego alternatywnego założenia. 
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Nie zidentyfikowano sytuacji, w której przyjęcie innych racjonalnych założeń w zakresie danych 

nieobserwowalnych istotnie wpłynęłoby na oszacowanie wartości godziwej. 

4) DOKONANE KOREKTY BŁĘDÓW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTUŁY ORAZ WPŁYW 

WYWOŁANYCH TYM SKUTKÓW FINANSOWYCH NA SYTUACJĘ MAJĄTKOWĄ I FINANSOWĄ, 

PŁYNNOŚĆ ORAZ WYNIK Z OPERACJI I RENTOWNOŚĆ FUNDUSZU 

a) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki informowania uczestników o korektach wyceny 

aktywów netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.  

b) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywów 

netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.  

c) W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły przypadki nierozliczenia się transakcji zawieranych przez 

Fundusz.  

 

5) INFORMACJA O KONTYNUACJI DZIAŁALNOŚCI PRZEZ FUNDUSZ 

Towarzystwo nie stwierdza niepewności, co do kontynuacji działania Funduszu. Sprawozdanie finansowe 

zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności przez Fundusz w dającej się przewidzieć 

przyszłości tzn. przez okres nie krótszy niż 12 miesięcy od dnia bilansowego.  

Na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego nie wystąpiły przesłanki rozwiązania Funduszu, określone 

przepisami o funduszach inwestycyjnych.  

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych  

Nie dotyczy.  

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej  

Nie dotyczy.  

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów funduszu  

Nie dotyczy.  

d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub występują 

opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych  

Nie dotyczy.  

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych  
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Fundusz przestrzega ustawowych ograniczeń inwestycyjnych, kierując się interesem uczestników.  

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadków naruszenia ustawowych ograniczeń 

inwestycyjnych. Na dzień bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Funduszu była zgodna  

z założeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowiązującymi fundusz.  

 

6) INNE INFORMACJE NIŻ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTÓRE MOGŁYBY W ISTOTNY 

SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA OCENĘ SYTUACJI MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU 

I ICH ZMIAN 

Od lutego 2022 roku trwa wojna Federacji Rosyjskiej z Ukrainą. Sytuacja ta w dalszym ciągu może wywierać wpływ 

na stan światowej gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmienność notowań różnych aktywów, ze 

szczególnym uwzględnieniem surowców energetycznych.  

W związku z wojną na Ukrainie monitorowane są dzienne raporty płynności dla Funduszu. Fundusz ma wyznaczony 

minimalny limit środków o wysokiej płynności. Dodatkowo wykonywane są testy warunków skrajnych ryzyka 

płynności z częstotliwością miesięczną.  

Na dzień 31 grudnia 2024 roku (oraz do dnia dzisiejszego), fundusz nie posiadał i nie posiada instrumentów 

wyemitowanych przez podmioty mające siedzibę lub prowadzące istotną działalność na terytorium Rosji, Ukrainy  

i Białorusi, ani walut tych państw.  

Fundusz nie posiada również innych inwestycji, które byłyby w jakikolwiek sposób bezpośrednio lub pośrednio 

związane z sytuacją w Rosji i Ukrainie. 

 

 


