Raport Rynek Akcji

czwartek, 13 lutego 2025, 08:24

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Poczatek wczorajszej sesji na GPW zdominowany zostat przez reakcje inwestoréw na
przeglad indeksu MSCI Poland (zmiany dot. takich waloréow jak Alior, Budimex czy
Zabka). Sprawa jednak zostata szybko zapomniana przez rynek, a dalsza czeé¢ sesji
przebiegta w trybie znanym z poprzednich dni, tj. sektor bankowy notowat mocne
wzrosty ciggnac za sobg caty warszawski rynek. Ostatecznie gtéwne krajowe indeksy
po raz kolejny znalazty sie w gronie najmocniejszych indekséw w Europie.

W centrum uwagi inwestoréw zagranicznych znalazty sie dane inflacyjne (dynamika
CPI) za styczeh w Stanach Zjednoczonych - odczyt okazat sie nieznacznie wyzszy od
oczekiwan, tzn. wynidst 3,0% vs. konsensus rynkowy na poziomie 2,9%. Dane
dopetnity wczesniejsze ,jastrzebie” wypowiedzi prezesa Fed J. Powella przed Komisjg
Bankowa Senatu USA, upewniajac rynki w przekonaniu, ze w najblizszym czasie nie
nalezy oczekiwaé obnizek stop procentowych w Stanach Zjednoczonych (na ten
moment scenariusz pozostawienia stop na niezmienionych poziomach na najblizszym
posiedzeniu FOMC jest wyceniany z prawdopodobienstwem 97,5% - dane CME
FedWatch).

Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych brak odczytéw o takim znaczeniu
jak wspomniana dynamika CPI, ale poznamy m.in. wstepny odczyt krajowego PKB za
IV kw. minionego roku (konsensus rynkowy zaktada dynamike wzrostu na poziomie
3,4%). Z wiadomosci ze spotek zwracamy uwage na wstepne kwartalne wyniki Orange
(powyzej oczekiwan, szczegdty w Wybranych komunikatach ze spéfek), a takze na
komunikat o 11 bit studios o ponownym przesunieciu premiery gry The Alters. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-02-12 Open 91176.5, Hi 92165.3, Lo 90911.2, Close 91778
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 22148 0,5
CAC40 8042 0,2
FTSE100 8807 0,3
BUX 88050 0,4
S&P500 6052 -0,3
NASDAQ 19650 0,0
DJIA 44369 -0,5
SHC* 3346 0,9
NIKKEI 38964 0,4
HANG SENG* 22217 1,6
MSCI EM Latin 2065 -0,7
SMI 12714 0,2
Xu100 9780 -1,0
* - Zmiana na godzine 7:57
Indeksy Polskie
WIG 91778 0,9
WIG20 2569 1,3
MWIG40 6886 -0,2
SWIG80 25419 0,0
NCINDEX 254,5 0,8
Waluty
USD/PLN 4,0068 -0,5
EUR/PLN 4,1593 0,0
EUR/USD 1,0382 0,5
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 6,03 11
USA 10YT 4,61 -3
Surowce
CRB Index 377 -0,6
Ztoto (USD/oz) 2904 0,4
Srebro (USD/oz) 32,22 0,2

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

mDATAWALK 6,3
mPEKAO a1
mVIGOPHOTN 3,7
mBNPPPL 3,7
mASSECOPOL 3,7
EZABKA -3,3

mSELENAFM -3,5

BCCC -3,9

ECOLUMBUS -4,7

mCREEPYJAR -5,5

-10,0 -5,0 - 5,0 10,0

Zrédto: Refinitiv
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telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Wybrane wydarzenia w spoétkach

ENEA NWZA ws. wprowadzenia pozytywnie zaopiniowanych przez RN zmian w statucie dotyczacych
kompetencji organéw oraz o charakterze doprecyzowujacym i porzadkowym oraz zmian w skiadzie RN.
KOGENERA NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie ugody z konsorcjum w skladzie: Polimex Mostostal S.A. i

Polimex Energetyka Sp. z 0.0. oraz zmiany statutu.

Wybrane komunikaty ze spoétek

11 BIT STUDIOS 11 bit studios po raz drugi przesuneto premiere gry The Alters, a debiut tytulu zostat zmieniony z I kw. na
blizej nieokreslony termin w 2025 roku.

AZOTY Grupa Azoty Putawy podjeta decyzje o wystawieniu i doreczeniu wykonawcy inwestycji bloku weglowego 100
MWe - konsorcjum Polimex Mostostal - noty obcigzeniowej w wysokosci ponad 239 min zt z tytutu zaptaty
kary umownej za odstgpienie od kontraktu z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy.

CREOTECH Creotech Instruments zakonczyt budowe przyspieszonej ksiegi popytu na 475 tys. nowo emitowanych akcji
zwyktych spotki na okaziciela serii K i ustalit cene emisyjng akcji na 160 zt za papier.

JSwW Rada Nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu i udzielita zgody na umorzenie Certyfikatow
Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego serii D o tacznej szacowanej
kwocie ok. 200 min zt.

ORANGE 1. Orange Polska szacuje, ze miato w czwartym kwartale 2024 roku 804 min zt EBITDA z kosztami leasingu
(EBITDAaL) oraz 201 min zt zysku netto. Analitycy spodziewali sie wyniku EBITDAaL na poziomie 759,9 min
zt oraz zysku netto w wysokosci 170,1 min zt.

2. Orange Polska prognozuje w 2025 roku niski jednocyfrowy wzrost przychodéw oraz EBITDAal w ujeciu rok
do roku. Capex w 2025 roku jest prognozowany w przedziale 1,8 -1,9 mid zi.

3. Zarzad Orange Polska rekomenduje walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy wyptate 0,53 zt dywidendy na
akcje z zysku za 2024 rok.

PGE PGE zakonczyta budowe II etapu farmy fotowoltaicznej PV Jezidrko. Farma zlokalizowana w woj.
podkarpackim ma moc 100 MW.

Przeglad prasy

11 BIT STUDIOS
11 bit studios przesuwa premiere gry ,The Alters”. Nie trafi ona na rynek w I kwartale. /PARKIET/

1. Krajowe indeksy akgcji i ztoty zachowujq sie w tym roku tak, jakby nic nie byto ich w stanie zatrzymaé. W
gorszej sytuacji sg inwestorzy na rynku obligacji, ktére znéw sa pod presjg. Oczekiwania na ciecia stép
procentowych w USA znéw sie przesuwaja. /PARKIET/

2. Warszawska gietda zyskuje na tym, ze w centrum uwagi inwestoréow od poczatku roku znalazta sie Europa
i akcje bankdw. To najwazniejszy sektor notowany na GPW. /DGP/

AKCJE, OBLIGACJE

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie - zapowiedzig impulsu wzrostowego?

ASSECOSEE

COLUMBUS Formacja objecia bessy na maksimach lokalnego odbicia kursu.

PKOBP B_ia’fa Swieca na vyyrainie wysokim wolumenie kontynuuje trend wzrostowy, wprowadzajqc kurs na kolejne
historyczne maksima.

PLAYWAY Swieca przypominajaca formacje wisielca na szczytach lokalnej fali.

RANKPROGR Czarna $wieca na wysokim wolumenie testuje krotko-srednioterminowy dotek na 5,02 zt. Wysoki wolumen

zapowiada dalsza presje podazy. Kolejne wsparcie znajduje sie w przedziale 3,64-4,08 zi.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

PZU - Daily 2025-02-12 Open 51.68, Hi 52.38, Lo 51.54, Close 52.38 (1.7%) Vol 2,0 oo |MEK - Daly 2025-02-12 Open 702.2, Hi 715, Lo 697.2, Close 710 (1.4%) Vol 52,685
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Biata $wieca na $rednim wolumenie narusza Biata $wieca na rosngcym wolumenie dotarta z
PZU opdr z lata ub. roku na 52,16 zt. Nastepnym MBANK kursem do oporu na 713,6 zi. Jego
oporem jest historyczny szczyt na 56,12 zi. przetamanie zapowiadatoby test szczytu na

755 zt.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek
17:15 strefaeuro  Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Wtorek
21:30 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

Sroda
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] styczen 3,0 2,9 2,9
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 4,07 3,1 8,66
18:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Czwartek

Chiny Podaz pieniadza M2 (r/r) [%] styczen 7,2 7,3

08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] styczen 2,3 2,6
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] styczen 2,8 2,8
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] IV kw. 3,4 2,7
14:30 USA Inflacja producencka PPI (r/r) [%] styczen 3,2 3,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 215,0 219,0
18:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Piatek
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] styczen 5,0 4,7
11:00 strefaeuro  Produkt Krajowy Brutto s.a. - rew. [%] IV kw. 0,9 0,9
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) [%] styczen -0,1 0,4
14:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochodow (m/m) [%] styczen 0,3 0,4
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) [%] styczen 0,3 0,9
15:15 USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych [%] styczen 77,6 77,6

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 91778 0,9 2,9 11,6 13,2 15,3 15,6
WIG20 2569 1,3 3,2 13,8 13,9 17,2 9,5
MWIG40 6886 -0,2 2,7 7,4 14,2 12,5 15,1
SWIG80 25419 0,0 1,3 6,2 5,9 7,7 9,1
WIG Banki 14872 2,4 4,9 15,5 15,9 20,5 28,5
WIG Budownictwo 7652 -0,3 1,4 12,0 9,8 12,8 -5,7
WIG Chemia 9053 -0,5 -0,9 14,1 6,1 18,4 -8,6
WIG GAMES 16390 0,7 4,3 12,2 18,4 17,1 0,9
WIG Energetyka 2756 -0,3 2,4 9,4 8,8 10,6 -0,5
WIG Informatyka 6634 2,3 5,2 18,8 25,4 16,9 40,9
WIG Media 7002 0,4 0,2 1,7 4,6 2,0 -16,1
WIG Paliwa 6293 -0,7 1,6 13,3 13,2 20,5 -8,1
WIG Spozywczy 2934 -0,7 1,5 7,1 21,8 9,0 27,6
WIG Goérnictwo 4475 -1,0 1,8 10,9 0,9 17,1 11,7
WIG Leki 3291 -0,1 0,4 4,2 2,0 5,0 19,0
WIG Ukraina 456 -3,9 3,9 26,7 71,0 37,3 96,1

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1962 1,1 2,4 8,9 17,6 11,5 34,0
BUX 88050 0,4 1,5 7,7 14,4 11,0 36,0
XU100 9780 -1,0 -1,7 -1,3 6,0 -0,5 6,6
FTSE100 8807 0,3 1,2 6,8 9,7 7,8 16,3
DAX 22148 0,5 1,7 9,6 16,4 11,2 30,0
CAC40 8042 0,2 0,9 8,2 11,3 9,0 4,6
SMI 12714 0,2 1,0 7,8 8,6 9,6 13,7
EuroStoxx50 5406 0,3 1,5 8,6 13,9 10,4 13,9
S&P 500 6052 -0,3 0,4 3,9 1,1 2,9 20,5
DJIA 44369 -0,5 0,1 5,8 1,0 4,3 14,4
MSCI EM Latin 2065 -0,7 0,4 10,9 -1,8 11,5 -18,8
Shanghai Composite 3346 0,9 1,3 5,6 -2,2 -0,2 16,8
Nikkei225 38964 0,4 0,5 -0,6 -1,0 -2,3 5,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0382 0,5 1,0 1,2 -1,3 0,7 -2,8
EUR-PLN 4,1593 0,0 -0,8 -2,4 -4,2 -2,7 -4,1
USD-PLN 4,0068 -0,5 -1,7 -3,5 -2,9 -3,4 -1,4
CHF-PLN 4,4044 -0,3 -1,1 -3,1 -4,5 -3,1 -3,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 377 -0,6 1,4 2,2 12,6 5,5 20,4
Ztoto (USD/oz) 2904 0,4 1,9 8,9 13,3 11,1 44,3
Srebro (USD/oz) 32,22 0,2 0,0 8,0 6,5 11,9 42,3

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,67 0 1 3 2 1 0
WIBOR 6M (%) 5,62 0 0 3 -1 -3 -4
EURIBOR 3M (%) 2,54 1 0 -22 -48 -101 -139
EURIBOR 6M (%) 2,48 1 1 -20 -30 -93 -141
Polska 10YT (%) 6,03 11 15 -3 31 74 65
Niemcy 10YT (%) 2,47 -1 11 -5 12 27 10
USA 10YT (%) 4,61 -3 11 -5 19 68 44
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



