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Szanowni Panstwo,

w imieniu Emitenta spdtki Saule Technologies S.A. przekazuje Panstwu skonsolidowany raport okresowy
podsumowujacy dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Saule Technologies w IV kwartale 2024 roku.

Grupa Saule Technologies tworzy technologie perowskitowych ogniw fotowoltaicznych umozliwiajaca
zastosowanie ich na wiekszosci powierzchni. Od fasad budynkdéw, tamaczy $wiatta w oknach, dachach
samochodow, matych urzadzeniach z rynku IoT, po zagle jachtow.

Grupa Saule aktualnie buduje warto$¢ przedsiebiorstwa przez rozwdj opracowywanych technologii.
Prowadzone prace badawczo-rozwojowe sg kluczowe dla dtugoterminowego wzrostu i innowacyjnosci firmy
i znalazty odzwierciedlenie we wzroscie wartosci intelektualnej. taczna liczba udzielonych i oczekujacych
patentéow oraz wnioskdow patentowych w krajach, w ktérych dokonano zgtoszen wynosi 59. Portfolio
patentowe Saule S.A jest na biezaco rozbudowywane zgodnie z przyjeta strategia. Zgtoszenia patentowe sg
dokonywane na najwazniejszych rynkach tj. Europa, USA, Japonia, Chiny i Korea Potudniowa.

W IV kwartale Spotka aktywnie kontynuowata proces inwestycyjny, majacy na celu znalezienie i pozyskanie
inwestora strategicznego.

Nadrzednym celem procesu inwestycyjnego jest pozyskanie strategicznego inwestora dla technologii
wypracowanej przez Saule S.A., co moze wigzac sie ze sprzedaza do 100% akcji Saule SA badz zrealizowanie
transakcji o podobnym charakterze, majacej na celu skomercjalizowanie i przeskalowanie technologii
produkcji ogniw perowskitowych, na rzecz inwestora zewnetrznego. Podkresli¢ nalezy, ze proces
pozyskiwania inwestora strategicznego jest przedsiewzieciem ziozonym i czasochtonnym, wymagajacym
doktadnych analiz i negocjacji. O postepach w procesie Zarzad bedzie informowat w kolejnych raportach.

Posiadana przez Saule S.A. pierwsza na swiecie pilotazowa linia produkcyjna ogniw z perowskitéw jest przez
nas ciagle ulepszana. Inwestujemy w technologie i jej rozwdj. Podjete przez nas dziatania badawczo-
rozwojowe, mimo iz obecnie obcigzajg nasze wskazniki ptynnosci, sg strategiczng inwestycjg w przysztosc
catej Grupy. Jest to zgodne z naszg misjq i wizjq dtugoterminowego rozwoju, majac na uwadze
maksymalizacje wartosci dla naszych akcjonariuszy.

Zapraszamy do zapoznania sie z Raportem za IV kwartat 2024 roku Grupy Saule Technologies

Zarzad Saule Technologies S.A.

Olga Malinkiewicz

Elektronicznie podpisany
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Dane identyfikacyjne

Firma: SAULE TECHNOLOGIES S.A. (“Spoétka dominujaca”, “Emitent”)
Siedziba: ul. Dunska 11, 54-427 Wroctaw,

Strona www: www.sauletech.com

KRS: 0000284645

REGON: 300623460

NIP: 7811809934

Zarzad

Sktad Zarzadu Spotki dominujacej w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie nastepujaco:
Olga Malinkiewicz Czionek Zarzadu
Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja
Dariusz Chrzgstowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dawid Zielinski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Krzeminski Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Szymanska-Piper Cztonek Rady Nadzorczej

W IV kwartale 2024 r. nie nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej.

Na 31.12.2024 roku Grupa Kapitatowa Saule Technologies sktadata sie ze:

- Saule Technologies S.A. (,Spdtka dominujaca”, Emitent),

- Saule S.A. (,,spétka zalezna”) w ktérej Emitent posiada 86,82% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz

- Solaveni GmbH zarejestrowanej w Bonen w rejestrze handlowym pod numerem HRB 11103, spétka w 100%
zalezna od Saule S.A.

Graficzng strukture Grupy Kapitatowej przedstawia ponizszy schemat:



NEW/
CONNECT

86,82%

100%

Zrédto: opracowanie wiasne Emitenta

Zgodnie z art. 58 ustawy o rachunkowosci, ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych spétki Solaveni
GmbH, Grupa nie konsoliduje sprawozdan finansowych tej spotki.

W okresie dwunastu miesiecy 2024 roku spotka Solaveni GmbH odnotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci
19 331,77 euro, pozostate przychody w wysokosci 406 991,32 euro i strate netto w wysokosci 175 689,46 euro.
Suma bilansowa spétki na dzien 31 grudnia 2024 roku wyniosta 875 290,25 euro.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego liczba akcji wyemitowanych przez Saule Technologies S.A.
wynosita 95 996 662 akcji. Gtédwni akcjonariusze kontrolujacy tacznie 70 668 583 akcji i dziatajg w
porozumieniu*.

Posiada przez nich liczba akcji na dzien publikacji niniejszego raportu zostata przedstawiona na ponizszym
wykresie:

Artur Kupczunas DC24 ASI Sp. z 0.0. **

5160 223 1
Dariusz Chrzgstowski '
5529 819 Columbus Energy S.A.
17 280 021
H.I.S. Co. Ltd.
13 821 783

Olga Malinkiewicz
27 618 368
Knowledge is knowledge Sp. z o0.0.
14 388 368



Uwzgledniajac jednak liczbe gtoséw struktura przedstawia sie w ponizszy sposob:

DC24 ASI Sp. z 0.0. **
16 510 095

Artur Kupczunas
3 138 497 .
Dariusz Chrzastowski
5529 819

Columbus Energy S.A.
17 280 021

Olga Malinkiewicz
13 130 000

H.I.S. Co. Ltd.
13 821 783
Knowledge is knowledge Sp. z o.0.
14 388 368
Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 14 lutego 2025 roku:
i i '] i *
"”f:\‘/’;‘fmmme Akcjonariuszy 83798583 83 798 583 87,29% 87,29%
- Columbus Energy S.A. 17 280 021 17 280 021 18,00% 18,00%
- Olga Malinkiewicz 27 618 368 13 130 000 28,77% 13,67%
- Knowledge Is Knowledge 14 388 368 14 388 368 14,99% 14,99%
Sp. z 0.0 Sp.k.

- H.I.S. Co., Ltd 13 821 783 13 821 783 14,40% 14,40%
- Dariusz Chrzastowski 5529 819 5529 819 5,76% 5,76%
- Artur Kupczunas 5160 223 3 138 497 5,37% 3,26 %
1 16 510 095 0,000001% 17,20%

- DC24 ASI Sp. z 0.0.*%*

* Porozumienie - w dniu 12 czerwca 2023 r. zawarto, w zwigzku z zawarciem umowy Inwestycyjnej wielostronng
Umowe Akcjonariuszy Saule Technologies S.A. oraz Saule S.A. okreslajacq zasady wspdtpracy Stron. Na mocy
tej umowy Strony zawigzaty umowne porozumienie dotyczace wspdlnego i jednolitego gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta oraz ustality zasady wypracowania wspoélnego i jednolitego stanowiska. W dniu 16
czerwca 2023 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie ztozone w trybie art 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkdw wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych o zawarciu tegoz porozumienia
przez Akcjonariuszy: Artura Kupczunas, Olgi Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge spo6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k., Dariusza Chrzastowskiego; H.I.S.CO.,LTD. spoétki z siedzibg w Tokio, Japonia;
Columbus Energy S.A., DC24 Alternatywna Spédtka Inwestycyjna Sp. z 0.0. Tre$¢ zawiadomienia zostata

opublikowana przez Spétke raportem ESPI nr 13/2023 z 16 czerwca 2023 roku.



** Zgodnie ze ztozonym zawiadomieniem z dnia 29 kwietnia 2024 roku w wykonaniu obowigzkow okreslonych
w: art. 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 69a ust. 3 oraz w zw. z art. 69a ust. 1 pkt 3) Ustawy o Ofercie, o ktorym
Spoétka poinformowata w raporcie biezacym 7/2024, DC24 ASI Sp. z 0.0., bedacy podmiotem zaleznym od
Piotra Kurczewskiego, posiada:

e bezposrednio 1 akcje Emitenta uprawniajacg do 1 gtosu w ogdlnej liczbie gtosdw w walnym zgromadzeniu
Spotki;

e na podstawie Umowy Zastawu, jako zastawnik, prawo gtosu z 2 021 726 akcji w kapitale zaktadowym
Spoiki, ktore odpowiadajq 2,44% udziatowi w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spdtki wedtug obecnej wysokosci kapitatu zaktadowego;

e bezposrednio 18 967 485 Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére po bezskutecznym uptywie terminu 30
czerwca 2024 roku nie uprawniajg do objecia 18 967 485 akcji w kapitale zakladowym Spotki;

e w wyniku zawarcia umoéw zastawu cywilnego oraz rejestrowego w dniu 23 kwietnia 2024 r. z Olgg
Malinkiewicz na 14.488.368 akcjach zwyktych na okaziciela spétki Saule Technologies SA, DC24 posiada
14.488.368 gtosow w Spoice.

Podniesienie kapitatu zaktadowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 9 wrzesnia 2024 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 41.433.331,00 zt do kwoty 47.998.331,00 zt tj. o kwote 6.565.000,00 zt poprzez
emisje 13.130.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda akcja.

W dniu 22 listopada 2024 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zwigzanej z tym zmiany statutu. Rejestracja obejmowata podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
41.433.331 zt [czterdziesci jeden miliondw czterysta trzydziesci trzy tysigqce trzysta trzydziesci jeden ziotych]
do kwoty 47.998.331zt [czterdziesci siedem milionow dziewieéset dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzysta
trzydziesci jeden zioty], tj. o kwote 6.565.000 zt [szes$¢ miliondw piecset szescdziesigt pie¢ tysiecy ztotych]
poprzez emisje 13.130.000 [trzynastu miliondw stu trzydziesci tysiecy] nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartoéci nominalnej 0,50 zt [piecdziesiat groszy] kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 47.998.331 zt [czterdziesci siedem miliondw dziewieéset dziewieédziesigt osiem tysiecy
trzysta trzydziesci jeden ztoty] i dzieli sie na 95.996.662 akcji. Akcje serii F zostaty objete w drodze subskrypcji
prywatnej przez Akcjonariusza w zamian za wkifad niepieniezny.

Kapitat warunkowy

21 wrzesnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Saqdowego dokonat rejestracji zmiany statutu Emitenta poprzez uchylenie dotychczasowego jego
brzmienia i przyjecie nowego brzmienia statutu stanowigcego tekst jednolity. Rejestracji podlegat miedzy innymi
§ 8A dotyczacy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Kapitat zaktadowy Spoétki zostat warunkowo
podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 9.483.742,50 zt (dziewie¢ miliondw czterysta osiemdziesiat trzy tysigce
siedemset czterdziesci dwa 50/100), poprzez emisje nie wiecej niz 18.967.485 (osiemnascie miliondéw
dziewieéset szesédziesigt siedem tysiecy czterysta osiemdziesiagt pie¢) akcji na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda Akcja, w celu przyznania praw do objecia akcji serii F
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 5/07/2023 z dnia 28 lipca 2023 w sprawie emisji imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A.

W dniu 4 grudnia 2023 roku na podstawie zawartej umowy objecia warrantow subskrypcyjnych przez DC24
Alternatywna Spotka Inwestycyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Inwestor), w wykonaniu umowy
inwestycyjnej, Inwestor objat 18.967.485 warrantdw subskrypcyjnych, przy czym kazdy z warrantéw
subskrypcyjnych uprawnia do objecia 1 akcji Serii F w kapitale zaktadowym Emitenta.

Objecie Akcji w wykonaniu warrantdw subskrypcyjnych miato nastgpi¢ na podstawie ztozonego Emitentowi,
najpozniej do 30 czerwca 2024 roku oswiadczenia Inwestora.

Poniewaz w okreslonym terminie nie wptyneto do Spétki oswiadczenia Inwestora utracit on uprawnienie do
objecia akcji w wykonaniu warrantow subskrypcyjnych.

Saule Technologies S.A., dziatajac jako podmiot dominujacy, sprawuje bezposrednia i posrednig kontrole nad
dwiema spotkami zaleznymi — Saule S.A. oraz Solaveni GmbH.

Saule S.A.
Spotka zalezna Saule S.A. jest S$wiatowym liderem w rozwoju technologii perowskitowych ogniw

fotowoltaicznych. Spétka prowadzi badania nad perowskitami od roku 2014 i opracowata metode produkcji
perowskitowych ogniw fotowoltaicznych z zastosowaniem druku atramentowego. Saule udoskonala drukowane



atramentowo, ultracienkie i elastyczne ogniwa stoneczne na bazie perowskitéw, ktére sg ekologiczne i lekkie,
dziatajg w sztucznym Swietle i w warunkach stabego oswietlenia. Duzg zaletg jest rowniez to, ze do produkcji
koncowego materiatu ogniwa, wykorzystuje sie tanie komponenty. Grubos¢ warstwy perowskitu, ktéorg mozna
dzieki tej metodzie uzyskac wynosi ok. 300 nm i taka cienka warstwa pochtania swiatto widzialne o dtugosci fal
z zakresu 300-800 nm.

W maju 2021 roku Saule uruchomita we Wroctawiu pierwszg na $wiecie pilotazowg linie produkcyjng ogniw z
perowskitow. Saule skupia sie obecnie na zastosowaniu ogniw perowskitowych w elektronicznych etykietach
cenowych (PESL) wykorzystywanych przez sieci handlowe. Spoétka opracowata przetomowe rozwigzanie, ktore
taczy perowskitowy modut stoneczny z wyswietlaczem e-ink o bardzo niskim poborze mocy.

Spoétka prowadzi certyfikacje i komercjalizacje modutéw fotowoltaicznych o wiekszych rozmiarach i parametrach
do zastosowan BIPV i BAPV oraz w elektromobilnosci, a takze dziatania dotyczace przysztej budowy, wdrozenia
i funkcjonowania fabryki produkujacej perowskitowe panele fotowoltaiczne.

Solaveni GmbH

Solaveni GmbH zostata zatozona w 2021 roku i jest zarejestrowana w rejestrze handlowym w Hamm pod
numerem HRB 11103. Jej siedziba miesci sie przy Siemensstr. 42, 59199 B6nen, Niemcy. Funkcje dyrektora
zarzadzajacego peni dr Senol Oz.

Przedmiotem dziatalnosci Solaveni GmbH jest rozwdj, produkcja i handel materiatami i komponentami w
zakresie wytwarzania i magazynowania energii odnawialnej nowej generacji, a takze produkcja chemikaliow i
wyrobow chemicznych, produkcja maszyn i urzadzen przemystowych, inzynieria dziatalno$¢, badania i analizy
techniczne oraz prace badawczo-rozwojowe w zakresie odnawialnych Zzrédet energii.

W szczegdlnosci Solaveni obejmuje wszystkie dziatania chemiczne zwigzane z produkcjg i recyklingiem
perowskitowych ogniw stonecznych. Obejmuje to wysokowartosciowe chemikalia, takie jak jodek/bromek
otowiu, jodek/bromek metylu i formamidyniowy, a takze niestandardowe proszki perowskitu i nanoczasteczki
przenoszace fadunek.

W 2023 roku Solaveni otrzymato nagrode pieniezng Genius Challenge zostata przyznana na projekt, w ramach
ktorego Solaveni zwiekszy swoje moce produkcyjne produktéw jodowych (jodek otowiu(Il), jodek metylu i
formamidyny).

Solaveni GmbH jest réwniez cztonkiem Bio-Security Competence Center w Bonen, ktére oferuje miodym
przedsiebiorstwom optymalne warunki do realizacji i rozwoju ich koncepcji biznesowych oraz przestrzen dla
projektow badawczych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikdw finansowych na IV kwartat 2024 roku.

Emitent informuje, ze wszelkie projekty, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) zatacznika Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu zostaty zakoriczone.






Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg o
rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z pézn. zm.) zwang dalej
ustawg, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Rachunek zyskow i strat Spoétka sporzadzita w wariancie poréwnawczym, natomiast rachunek z przeptywow
srodkéw pienieznych metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne
amortyzuje sie metodg liniowa.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrdwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki. .
Grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki
trwate, inne niz grunty wyceniane sg wedlug cen nabycia, kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos$¢ poczatkowa srodkdéw trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne
ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlajq faktyczne zuzycie
srodkéw trwatych. Srodki trwate sg ujmowane w ewidencji $rodkow trwatych i amortyzowane poczawszy
od nastepnego miesigca po miesigcu, w ktorym zostaty ujete w ewidencji. Grunty nie sg amortyzowane.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na
dzien bilansowy. Wyceny rozchodu poszczegdlnych sktadnikow rzeczowych aktywéw obrotowych dokonywane
sq przy zastosowaniu metody FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania

Na dzied powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania
wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych
sktadniki pasywdéw po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na pewne lub
prawdopodobne przyszie zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéow finansowych,
zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy wycenia sie wedtug uzasadnionej oraz w sposdéb wiarygodny oszacowanej wartosci.

S'rodki pieniezne

Srodki pienigzne w banku i w kasie wycenia si¢ wedtug wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg wydatki i zuzycie sktadnikdw majatkowych dotyczacych
miesiecy nastepujacych po miesigcu, w ktérym te wydatki poniesiono.

Spoétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacy w szczegdlnosci ze swiadczen wykonanych na
rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny.
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W ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow ewidencjonowane sg rowniez koszty prac
rozwojowych (do momentu ich zakonczenia), w przypadku, gdy Spotka identyfikuje mozliwos¢ ich aktywowania.
Jezeli zakonczone prace rozwojowe spetniajg warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci, przenosi sie je do
wartosci niematerialnych i prawnych. W wypadku, gdy praca rozwojowa nie spetnia warunkdow o jej
aktywowaniu, koszty tej pracy lub ich cze$¢, ktéra w ocenie spdtki nie znajdzie pokrycia w przychodach ze
sprzedazy tych produktéow lub zastosowania technologii, odpisuje sie w ciezar pozostatych kosztdéw
operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw bierne dokonywane s w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw bierne dokonywane
z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg w szczegdlnosci: srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze $rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkdéw trwatych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.

Kapitaty wilasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu
Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku (ustawowego oraz dobrowolnego) z doptat, ktére uiszczajg
akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowych akcjom (o ile te doptaty
nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat) przeniesienia z kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny oraz emisji udziatdow powyzej ich wartoéci nominalnej.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostata,
ich czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na
dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywdéw, a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztoéci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktdére spowoduja w przyszitosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywdw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s w bilansie oddzielnie.
Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czes¢ biezaca i
czes$¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa
dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposéb niz wniesienie wktaddéw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcédw lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto skfadajq sie:
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. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutlu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscia operacyjng jednostki),

° wynik operacji finansowych,

° obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest
jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Konsolidacja

W zakresie okreslonym Ustawg o rachunkowosci, Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, obejmujace dane jednostki dominujacej i
jednostek od niej zaleznych wszystkich szczebli, bez wzgledu na to, w jakim panstwie znajduje sie ich siedziba,
zestawione w taki sposob, jakby grupa kapitatowa stanowita jedng jednostke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

a. skonsolidowanego bilansu,

b. skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,

C. skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych,

d. zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

e informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej dofgcza sie sprawozdanie z jej dziatalnosci.
Jezeli jednostki grupy kapitalowej sa takze znaczacymi inwestorami, to w odrebnych pozycjach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykazuje sie udziaty w jednostkach stowarzyszonych, zgodnie z
zasadami okreslonymi w niniejszym rozdziale.

Jezeli jednostki grupy kapitatowej, objete konsolidacjg, posiadajg udziaty w jednostkach wspoétzaleznych, to
dane tych jednostek bedacych spotkami handlowymi wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wedtug metody konsolidacji petnej, o ile dane te nie sq juz zawarte w sprawozdaniach finansowych

jednostek grupy kapitatowej, za$ dane pozostatych jednostek wspdtzaleznych - metodg konsolidacji
proporcjonalnej.
1. Spotka bedac znaczacym inwestorem wycenia i wykazuje w sprawozdaniu finansowym udziaty w

jednostkach stowarzyszonych oraz bedacych spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych metodg praw
wiasnosci (w przypadku niestosowania wyceny metodg praw wiasnosci, skutki, jakie spowodowatoby jej
stosowanie oraz wptyw na wynik finansowy podaje sie w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego).
Spotka bedac jednostkg dominujgca moze nie sporzadzac skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli
na dzien bilansowy roku obrotowego oraz na dzien bilansowy roku poprzedzajacego rok obrotowy taczne dane
jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych kazdego szczebla, bez dokonywania wytaczen
konsolidacyjnych, z uwzglednieniem danych jednostek wspédtzaleznych niebedacych spétkami handlowymi,
spetniajg co najmniej dwa z nastepujacych warunkdw:

1) faczne srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto nie wiecej niz 250 osob,
2) faczna suma bilansowa w walucie polskiej nie przekroczyta réwnowartosci 7 500 000 euro,
3) taczne przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardw oraz operacji finansowych w walucie polskiej

nie przekroczyty rownowartosci 15 000 000 euro.

Spoétka bedac jednostka dominujacg, zalezng od innej jednostki, majacej siedzibe lub miejsce sprawowania
zarzadu na terytorium Europejskiego Obszaru Gospodarczego, moze nie sporzgdzaé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jezeli:

a. jednostka dominujgca wyzszego szczebla posiada co najmniej 90% udziatéw tej jednostki, a wszyscy
pozostali udziatowcy tej jednostki wyrazili zgode,
b. jednostka dominujaca wyzszego szczebla obejmie konsolidacjg zaréwno zalezng od niej jednostke

dominujacqa, jak i wszystkie jednostki zalezne od jednostki dominujacej zwolnionej ze sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jezeli Spétka bedac jednostka dominujaca lub jednostka jej podporzadkowana jest emitentem papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu, zamierza ubiegac sie lub ubiega sie o dopuszczenie papierow
wartosciowych do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego, nie
majg zastosowania zwolnienia, o ktérych mowa ponizej:

1) konsolidacjg nie obejmuje sie jednostki zaleznej oraz niebedacej spoétkg handlowg jednostki
wspétzaleznej, jezeli:
a. udziaty tej jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w innej formie, z wytqcznym ich

przeznaczeniem do pézniejszej odprzedazy, w terminie jednego roku od dnia ich nabycia, zakupu lub pozyskania
w innej formie,

b. wystepujg ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad jednostka, ktdre wytaczajq
swobodne dysponowanie jej aktywami, w tym wypracowanym przez te jednostke zyskiem netto, lub ktére
wylaczajg sprawowanie kontroli nad organami kierujgcymi tg jednostka.

2) konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej lub wspédtzaleznej niebedacej spétkg handlowa, jezeli:
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a. dane finansowe tej jednostki sq nieistotne dla realizacji obowigzku wiernego i rzetelnego obrazu,

b. pozyskanie informacji, niezbednych do prawidtowego i rzetelnego objecia jednostki konsolidacjg, wigzac
sie moze z poniesieniem niewspoétmiernie wysokich kosztéw, uniemozliwiajgcych spetnienie wymaganych ustawg
obowigzkdéw, zwigzanych ze sporzadzeniem, zbadaniem, zatwierdzeniem i opublikowaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Przepis ten ma zastosowanie wytacznie do jednostek, ktérych siedziba lub miejsce
sprawowania zarzadu znajduje sie poza terytorium Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Dane jednostki zaleznej konsoliduje sie metodg konsolidacji petnej, dane jednostek wspoétzaleznych niebedacych
spotkami handlowymi konsoliduje sie metodg konsolidacji proporcjonalnej, udziaty w jednostce stowarzyszonej
oraz udziaty w jednostkach wspotzaleznych, bedacych spétkami handlowymi wykazuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej metodg praw wtasnosci.

Wartos¢ firmy

Wartos$c¢ firmy to réznica miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od
niej wartoscig godziwa przejetych aktywdw netto. W sytuacji odwrotnej tzn. gdy cena nabycia jednostki lub
zorganizowanej jej czesci jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywdéw netto, mamy do czynienia z
ujemng wartoscia firmy.

Jako sktadnik aktywéw moze zosta¢ wykazana jedynie nabyta wartos¢ firmy. Wartosc¢ firmy wytworzona przez
Jednostke we wlasnym zakresie nie moze by¢ aktywowana.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujacq. Uznaje sie, ze kontrola
wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng
podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych, nad ktérymi w trakcie roku zostata objeta lub utracona kontrola, ujmuje
sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu efektywnego rozpoczecia/zakonczenia
sprawowania kontroli.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez
pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajq petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udziaty mniejszosciowe prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty mniejszo$ciowe mogg
by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartoéci godziwej
nabywanych aktywow netto. Wybdr jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potaczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatdw mniejszosciowych obejmuje warto$¢ rozpoznang
poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatéw. Catkowity
dochéd jest alokowany do udziatéw mniejszosciowych kontroli nawet wtedy, gdy powoduje powstanie ujemnej
wartosci tych udziatéw.

Niniejszy raport zostat sporzadzony zgodnie z § 5 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od 1 pazdziernika 2024 roku do 31
grudnia 2024 roku, jak réwniez dane narastajaco od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.
Kwartalne sprawozdanie finansowe nie bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych.

Zgodnie z pkt 4.2. zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO przy wszystkich danych finansowych zawartych w
raporcie kwartalnym prezentujemy dane poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego
i dane finansowe narastajaco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.
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I. Wartosci niematerialne i prawne

217 687 688,30

215 385 579,50

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

37 644 531,17

35 030 778,44

2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 179 999 643,13 180 354 801,06
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 43 514,00 0,00

II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

531 355 728,97

559 000 588,63

1. Wartos$c¢ firmy - jednostki zalezne

531 355 728,97

559 000 588,63

2. Wartos$¢ firmy - jednostki wspotzalezne

III. Rzeczowe aktywa trwale

7 689 788,76

4746 019,78

1. Srodki trwate 2 805 882,80 2 919 876,46
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 0,00 0,00
gruntu)
| b_)_ budynk_l, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii 360 014,88 421 578,10
gdowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1 664 594,67 1198 770,48
d) $rodki transportu 52 309,61 125 373,55
e) inne $rodki trwate 728 963,64 1174 154,33
2. Srodki trwate w budowie 3929 216,14 39 538,69
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 954 689,82 1 786 604,63
IV. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 1 009 928,51
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ! !
3. Od pozostatych jednostek 0,00 1 009 928,51
V. Inwestycje dlugoterminowe 1 990 263,36 2 345 002,13
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 1 990 263,36 2 345 002,13
a) w jednostkach powigzanych 1 990 263,36 2 345 002,13
— udziaty lub akcje 116 779,70 116 779,70
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1 873 483,66 2 228 222,43
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka 0.00 0.00
posiada zaangazowanie w kapitale ! !
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 670 485,57 2 934 026,21
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 670 485,57 2 779 083,32
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 154 942,89
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I. Zapasy 978 700,26 2 016 573,81
1. Materiaty 854 337,28 979 822,16
2. Potprodukty i produkty w toku 18 140,09 765 547,88
3. Produkty gotowe 106 222,89 211 379,09
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 59 824,68
II. Naleznosci krétkoterminowe 2 724 589,99 1011 554,95
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
. . : ! 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutlu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 2 724 589,99 1 011 554,95
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 138 374,69 93 126,93
- do 12 miesiecy 138 374,69 93 126,93
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu p_odatkow, dgtaCJl, c_e’r, ubezpieczen spotecznych i 2 183 661,79 918 428,02
zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych
C) inne 402 553,51 0,00
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
III. Inwestycje krétkoterminowe 1128 940,92 3 124 088,47
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1128 940,92 3124 088,47
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 549 627,81 254 251,12
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 547 578,23 230 517,46
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2 049,58 23 733,66
c) s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 579 313,11 2 869 837,35
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 579 313,11 2 869 837,35
- _inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 224 397,08 16 939 665,36
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I. Kapitat (fundusz) podstawowy

47 998 331,00

41 433 331,00

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

721 589 431,00

709 290 633,00

- nadwyzka wartoséci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

721 589 431,00

709 290 633,00

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
— na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubieglych

-98 714 650,64

-36 954 061,52

VI. Zysk (strata) netto

-65 790 445,20

-45 881 717,50

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

I. Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne

0,00

0,00

II. Ujemna wartosc - jednostki wspotzalezne

I. Rezerwy na zobowiazania

35 385 916,00

35 658 676,90

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

34 258 933,83

34 351 780,37

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 963 364,77 1 040 468,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 963 364,77 1 040 468,00

3. Pozostate rezerwy 163 617,40 266 428,53

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 163 617,40 266 428,53

I1. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 4 090 349,14

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ! !

3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 4 090 349,14

a) kredyty i pozyczki 0,00 4 024 699,24

b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00

C) inne zobowigzania finansowe 0,00 65 649,90

d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

e) inne 0,00 0,00

III. Zobowiazania krétkoterminowe 90 705 501,17 55 961 981,74

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych 0.00 0.00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale ! !

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

90 705 501,17

55961 981,74

a) kredyty i pozyczki

80 232 051,03

46 881 724,12

b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
€) inne zobowigzania finansowe 67 699,24 304 940,91
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 989 438,07 2 216 630,58

— do 12 miesiecy 2 989 438,07 2 216 630,58

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 4 746 059,99 4777 162,60
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
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g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i

. 3 ) 2014 769,19 906 327,58

zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 654 559,09 864 143,21
i) inne 924,56 11 052,74
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 34 276 499,88 42 227 824,44
1. Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

34 276 499,88

42 227 824,44

- dtugoterminowe

23 097 280,62

34 156 084,74

- krétkoterminowe

11 179 219,26

8 071 739,70
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— od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze 337119,34 1297 573,53 260571,58 1406 042,77
sprzedazy produktow
II. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, -1 907,76 -38 043,26 12 248,24 15 624,07
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
ITI. Koszt wytworzenia
produktow na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze 128,09 8 938,82 0,00 2 500,00
sprzedazy towarow i materiatow
I. Amortyzacja 3 783 305,46 13 924 408,50 2341 718,88 9 504 409,88
enerIin'i Zuzycie materialow i 458 187,78 2 804 289,36 -154 007,28 1986 887,64
ITI. Ustugi obce 1181 363,51 5743 176,80 338 409,61 7 100 759,69
IV. Podatki i optaty, w tym: 142 474,84 588 931,99 202 894,65 696 689,47
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2 367 233,64 10 406 913,02 2 609 331,18 8 664 100,42
VI Ubezpieczenia spoteczne i 310 702,96 1835 415,96 532 865,22 1787 874,16
inne Swiadczenia, w tym:
- emerytalne 192 685,84 863 206,54 164 704,24 723 306,90
VIL. Pozostate koszty 68 442,87 455 074,29 112 071,66 496 285,11
rodzajowe
VIIL. Wartosc sprzedanych 0,00 4 073,64 0,00 2 195,12
towardw i materiatéw
_ L. Zyskz tytutu rozchodu 0,00 0,00 500,81 3 715,45
niefinansowych aktywéw trwatych
II. Dotacje 5 642 654,04 12 117 061,22 1 396 886,98 5148 821,24
III. Aktualizacja wartosci 12 948,09 12 948,09 85 930,15 310 068,14
aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 186 848,84 348 935,07 286 404,89 1278 818,56
L. Strata z tytutu rozchodu -500,00 3 310,64 0,00 0,00
niefinansowych aktywéw trwatych
II. Aktualizacja wartosci 1473 348,13  1473348,13 189589524 2536 682,50
aktywoéw niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 2223 181,33 2 798 235,33 0,00 578 732,79
I. Dywidenij i udziaty w 0,00 0,00 0,00 0,00
zyskach, w tym:
@) od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych, w tym:
- w ktorych jednostka 0,00 0,00 0,00 0,00

posiada zaangazowanie w kapitale
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b) od jednostek pozostatych,

. 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym:

= W ktorych jednostka 0,00 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

II. Odsetki, w tym: 146 695,29 248 122,94 77 583,92 158 956,96

___~ od jednostek 20 567,24 91 014,88 91 477,87 66 654,18
powigzanych

III,. Zysk Z tytutu rozcho?u 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych, w tym:

= W jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci 3 761,65 3 761,65 0,00 0,00
aktywow finansowych

V. Inne -3 651,32 920,83 0,00 55 628,39

I. Odsetki, w tym: 3416 476,79 10 730 040,45 1 124 606,09 4 407 065,56

___~ dlajednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

II., St_rata z tytutu rozchodu 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych, w tym:

= W jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

III,. Ak_tuahzaCJa wartosci 0,00 0,00 0,00 14 496,00
aktywow finansowych

IV. Inne -15610,03 20 516,88 220 755,37 15,36

L. Odpis wartosci firmy - 7700 561,11 30673 188,04 7657 542,31 30 630 169,24

jednostki zalezne

I1. Odpis wartosci firmy -

jednostki wspétzalezne 000 - e
_ I. Oc_lpis w_artosci firmy - 0,00 0,00
jednostki zalezne

II. Odpis wartosci firmy - 0,00 0,00

jednostki wspotzalezne
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I. Zysk (strata) netto

-17 826 717,34

-65 790 445,20

-9 518 686,52

-45 881 717,50

II. Korekty razem

15 670 677,83

45 158 594,57

2914 667,04

26 019 041,61

1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 -2 686 010,15 -4 190 818,14 -15 537 726,61
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w

jednostkach wycenianych metoda 0,00

praw wtasnosci

3. Amortyzacja 3 783 305,46 13 924 408,50 2 385 386,64 9 548 077,64
4. Odpisy wartosci firmy 7 700 561,11 30 673 188,04 7 657 542,31 30 630 169,24
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00

6. Zyski (straty) z tytutu roznic -35 468,80 -184 737,45 434 461,30 63 481,30
kursowych

7. Odsetki | udzialy w zyskach 3228669,83 10 381 126,11 965 029,76 3 977 940,96
(dywidendy)

8. Zysk (strata) z dziatalnosci -500,00 3310,64 -500,81 1979 407,01
inwestycyjnej

9. Zmiana stanu rezerw -272 760,90 -272 760,90 322 398,76 212 584,93
10. Zmiana stanu zapaséw 1 397 678,02 1 037 873,55 26 826,38 567 775,45
11. Zmiana stanu naleznosci -419 105,32 -718 890,04 3 188,89 1470 963,04
12. Zmiana stanu zobowigzan

krétkoterminowych, z wyjatkiem 1 043 423,61 204 859,70 -4 628 595,92 -2 305 166,72
pozyczek i kredytéw

13. Zmiana stanu rozliczen -732 596,76 -7 161 106,11 -965 003,42 -5 808 626,51
miedzyokresowych

14. Inne korekty -22 528,42 -42 667,33 904 751,29 1220 161,88

III. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (I+II)

-2 156 039,51

-20 631 850,63

-6 604 019,48

-19 862 675,89

I. Wplywy 11 756,72 154 181,93 12 919,69 275 851,07
1. Zbycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow 906,50 1 906,50 500,81 3 715,45
trwatych

2. Zbycie inwestycji w

nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym: 10 850,22 152 275,43 12 418,88 272 135,62
a) w jednostkach powigzanych 0,00 131 332,55 0,00 259 716,74
b) w pozostatych jednostkach 10 850,22 20 942,88 12 418,88 12 418,88
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek

diugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— odsetki 3761,65 3 761,65 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow

finansowych 7 088,57 17 181,23 12 418,88 12 418,88
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 503 387,48 3 144 401,76 19 470,91 2 024 154,63
1. Nabycie wartosci niematerialnych

i prawnych oraz rzeczowych aktywow 503 387,48 3 144 401,76 19 470,91 870 546,85
trwatych

2. Invygstyqe w ryeruc_homosa oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 1153 607,78
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 1153 607,78
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b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- ud2|elor}e pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
diugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w

zyskach wyptacone udziatowcom 0,00 0,00

(akcjonariuszom) mniejszo$ciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne nettoz ;4 30 76 -2 990 219,83 -6 551,22  -1748 303,56

dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)

I. Wplywy

1 393 449,96

22 449 748,93

8 646 437,83

22 012 678,54

1. Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do 0,00 0,00 0,00 240 000,00
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 19 768 818,86 5 815 401,66 16 096 836,42
3. Emlls_Ja diuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 1 393 449,96 2 680 930,07 2 831 036,17 5675 842,12
II. Wydatki 40 838,75 1110 747,20 993 463,84 3 716 243,73
1. Nabycie udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasnych
2. DyW|d§:r!d_y i inne wyptaty na 0,00 0,00 0,00 0,00
rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz
wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00 0,00 0,00
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 16 193,01 372 164,66 292 922,09 565 612,29
5. Wy,k!.lp dtuznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
6_. Z tytutu innych zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
/. Platnosci zobowiazan z tytutu 19 682,45 254 804,85 654 280,98 2 643 598,21
umow leasingu finansowego
8. Odsetki 4 963,29 331 042,56 46 260,77 507 033,23
9. Inne wydatki finansowe 0,00 152 735,13 0,00 0,00

III. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-II)

1352611,21

21 339 001,73

7 652 973,99

18 296 434,81
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- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu

41 433 331,00

41 433 331,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 6 565 000,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 6 565 000,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 6 565 000,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

47 998 331,00

41 433 331,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

709 290 633,00

709 290 633,00

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 12 298 798,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 12 298 798,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 12 298 798,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

721 589 431,00

709 290 633,00

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

0,00 0,00
poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00
okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0.00 0,00
rezerwowych !
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wkifad niepieniezny niezarejestrowany 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3|.<2ré:lj)zosta’re kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -82 835 779,02 -36 954 061,52
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0.00 0,00
korektach !
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

82 835 779,02

36 954 061,52

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bteddéw

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

82 835 779,02

36 954 061,52

a) zwiekszenie (z tytutu) 15 878 871,62 0,00
=~ przeniesienia straty z kgplta%pw mniejszosci w zwigzku 15 878 871,62

z nabyciem akgcji jednostki zaleznej

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

98 714 650,64

36 954 061,52

5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-98 714 650,64

-36 954 061,52

6. Wynik netto

-65 790 445,20

-45 881 717,50
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatlowej Saule Technologies S.A.
za IV kwartat 2024 r.

a) zysk netto

b) strata netto 65 790 445,20 45 881 717,50

c) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 605 082 666,16 667 888 184,98

III. Kapitat (fundusz)_wlasny, po uwzglt_@dmemu 605 082 666,16 667 888 184,98
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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I. Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartosc¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwale

0,00

0,00

1. Srodki trwate

0,00

0,00

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego

gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty
inzynierii lgdowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

III. Naleznosci dlugoterminowe

0,00

0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe

764 839 788,00

745 932 588,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Diugoterminowe aktywa finansowe

764 839 788,00

745 932 588,00

a) w jednostkach powigzanych

764 839 788,00

745 932 588,00

- udziaty lub akcje

764 839 788,00

745 932 588,00

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

Cc) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- _inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

49 778,00

13 971,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

49 778,00

13 971,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe




I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
II. Naleznosci kréotkoterminowe 187 903,48 172 988,07
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych 0.00 0.00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale ! !
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 187 903,48 172 988,07
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 187 903,48 172 988,07

publicznoprawnych

c) inne

d) dochodzone na drodze sadowej

III. Inwestycje krétkoterminowe

19 721 136,35

16 182 411,10

1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

19 721 136,35

16 182 411,10

a) w jednostkach powigzanych

19 701 996,57

16 169 954,67

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

19 701 996,57

16 169 954,67

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) sSrodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 139,78 12 456,43
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 19 139,78 12 456,43
- _inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 273,97 32 109,29



I. Kapitat (fundusz) podstawowy

47 998 331,00

41 433 331,00

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

721 589 431,00

709 290 633,00

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)

nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

721 589 431,00

709 290 633,00

II1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:

-z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w
tym:

- tworzone zgodnie z umowag (statutem) spofki

- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegilych

-5 635 874,19

-4 792 226,50

VI. Zysk (strata) netto -380 721,88 -843 647,69
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna)
I. Rezerwy na zobowiazania 6 522,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 6 522,00 0,00
— dtugoterminowe
- krotkoterminowe 6 522,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 672 778,09 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 672 778,09
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

III. Zobowigzania krotkoterminowe

20 573 413,78

17 245 977,65

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 286 501,81
a) z t’yt_l..Hu dostaw i ustug, o okresie 0,00 0,00
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 286 501,81
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
. . . . . - 0,00 0,00
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 0.00 0.00

wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

20 573 413,78

16 959 475,84

a) kredyty i pozyczki

20 565 787,78

16 911 458,84

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 0,00

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie 7 626.00 48 017.00
wymagalnosci: ! !

- do 12 miesiecy 7 626,00 48 017,00
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- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

— dtugoterminowe

- krétkoterminowe
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- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow

II. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

III. Koszt wytworzenia produktéw
na wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatéw

I. Amortyzacja

II. Zuzycie materiatéw i energii

III. Ustugi obce

50 819,05

230 033,15

530 541,69

685 090,58

IV. Podatki i optaty, w tym:

6 522,00

27 910,00

367,00

76 601,00

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i
inne $wiadczenia, w tym:

- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

10 334,25

47 835,32

13 071,04

19 890,71

VIII. Wartos¢ sprzedanych
towardw i materiatow

I. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywéw trwatych

II. Dotacje

III. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

11 978,94

11 978,94

IV. Inne przychody operacyjne

I. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywéw trwatych

47 419,00

77 707,75

0,50

1,41

II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

5 272,74

5 272,74

ITII. Inne koszty operacyjne

I. Dywidendy i udziaty w zyskach,
w tym:

0,00

1,09

0,00

0,28

0,00

1 302,28

0,00

a) od jednostek powigzanych,
w tym:

- w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w
tym:

- w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

II. Odsetki, w tym:

881 127,91

3 501 753,15

426 989,07

663 446,99

- od jednostek powigzanych

881 127,91

3 501 753,15

426 989,07

663 446,99

ITI. Zysk z tytutu rozchodu
aktywow finansowych, w tym:
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— w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywdéw
finansowych

V. Inne

I. Odsetki, w tym:

930 667,05 3 690 210,22 481 913,86

728 581,36

- dla jednostek powigzanych

12 092,56 35 881,28 5 299,27

13 155,95

II. Strata z tytutu rozchodu
aktywoéw finansowych, w tym:

— w jednostkach powigzanych

III. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

14 496,00

14 496,00

IV. Inne

15,36

15,36
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I. Zysk (strata) netto

-60 382,44

-380 721,88

-596 273,46

-843 647,69

II1.

Korekty razem

40 546,39

87 177,23

382 519,63

528 476,56

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

49 539,14

188 457,07

53 873,80

64 083,38

4, Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

14 496,00

14 496,00

5. Zmiana stanu rezerw

6 522,00

6 522,00

0,00

6. Zmiana stanu zapasow

0,00

7. Zmiana stanu naleznosci

11 852,75

-14 915,41

-101 601,31

-116 739,59

8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

-6 765,00

-40 391,00

-171 133,90

26 671,06

9. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

2 921,25

-28 971,68

2 635,04

-44 284,29

10. Inne korekty

-23 523,75

-23 523,75

584 250,00

584 250,00

III. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (I+II)

I. Wplywy

-19 836,05

0,00

-293 544,65

0,00

-213 753,83

-315 171,13

0,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych

i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

0,00

0,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

0,00

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w
zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

— odsetki

- inne wptywy z aktywow
finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II.

Wydatki

0,00

0,00

5 898 507,68

15 506 507,68

1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

15 506 507,68

15 506 507,68

2. Inwestycje w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

0,00

0,00

-9 608 000,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

-9 608 000,00

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

0,00

- nabycie aktywow
finansowych

- udzielone pozyczki
diugoterminowe
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4. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)

I. Wplywy

0,00 0,00

28 000,00 343 630,00

-5 898 507,68 -15 506 507,68

6 115 401,66 15 796 836,42

1. Wplywy netto z wydania
udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow

kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

28 000,00 343 630,00

6 115 401,66 15 796 836,42

3. Emisja diuznych papieréw
wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

II.

Wydatki

0,00 43 402,00

2,00 2,00

1. Nabycie udziatéow (akcji)
wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na
rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz

wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. Spiaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

7. Pratnosci zobowigzan z tytutu
umow leasingu finansowego

8. Odsetki

2,00 2,00

9. Inne wydatki finansowe

0,00 43 402,00

II1. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-II)

28 000,00 300 228,00

6 115 399,66 15 796 834,42
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- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

41 433 331,00

41 433 331,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 6 565 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 6 565 000,00
- wydania udziatéw (emisji akcji)

- podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii F 6 565 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

47 998 331,00

41 433 331,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

709 290 633,00

709 290 633,00

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

12 298 798,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

12 298 798,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

— podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosé)

- podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii F

12 298 798,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 721 589 431,00 709 290 633,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0.00
okresu !
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- zbycia $rodkdw trwatych
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
4. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na
0,00
poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatdw (funduszy) rezerwowych 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 635 874,19 -4 792 226,50
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddéw
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5 635 874,19 4 792 226,50
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5 635 874,19 4 792 226,50
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- pokrycie strat z lat ubiegtych
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5 635 874,19 4 792 226,50
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5 635 874,19 -4 792 226,50
6. Wynik netto -380 721,88 -843 647,69

a) zysk netto
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b) strata netto 380 721,88 843 647,69

c) odpisy z zysku

Sprawozdanie finansowe Grupy za czwarty kwartat 2024 roku wykazuje strate netto w kwocie 17 826 717,34 zt
a za okres 01.01-31.12.2024 r. strate netto 65 790 445,20 zt.

Grupa inwestuje w projekty badawczo-rozwojowe, ktore sg kluczowe dla realizacji naszych diugoterminowych
celow strategicznych. Prowadzone prace sg nie tylko czasochtonne, ale rowniez kapitatochtonne, co
bezposrednio wptywa zaréwno na wynik finansowy netto, jak rowniez na ptynnos¢. Nalezy przy tym podkreslic,
Ze prace te sg niezbedne do rozwoju innowacyjnych produktéw, ktére przyniosg znaczacg wartos$¢ dodang oraz
przewage konkurencyjng na rynku w przysztosci.

Grupa znajduje sie w fazie, w ktdrej zasoby przeznaczane sg na rozwdj technologii i produktow, co naturalnie
opoOznia osiggniecie bezposrednich przychoddw z ich komercjalizacji. Faza ta jest charakterystyczna dla spotek
technologicznych, gdzie poczatkowy okres rozwoju wymaga znacznych naktaddéw finansowych przed
osiggnieciem etapu generowania przychodow ze sprzedazy oraz stabilnych przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej.

Podjete przez nas dziatania badawczo-rozwojowe, mimo iz obecnie obcigzajg nasz wynik finansowy i
przyczyniajg sie do powstania straty zaréwno na poziomie operacyjnym (strata na sprzedazy), pozostatym
operacyjnym (strata na dziatalnosci gospodarczej), jak i catosciowym (strata brutto), sa strategiczng inwestycjg
w przysztos¢ catej Grupy. Jest to zgodne z naszg misjg i wizjg dtugoterminowego rozwoju, majac na uwadze
maksymalizacje wartosci dla naszych akcjonariuszy.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat w istotnym zakresie obcigzony jest réznymi kategoriami kosztow, z
czego az 3 z nich wymagajg szczegdlnego komentarza:

= odpis wartosci firmy dotyczacy kontrolowanej jednostki zaleznej.

= amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,

» koszty odsetek od pozyczek zaciggnietych oraz

Najistotniejszym czynnikiem istotnie wptywajacym w najwiekszym stopniu na wysokos¢ straty netto Grupy jest
amortyzacja wartosci firmy, ktéra powstata w wyniku przejecia kontroli przez Saule Technologies S.A. nad
jednostka zalezng Saule S.A. (ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat pod pozycja "Odpis wartosci
firmy - jednostki zalezne"). Wartos$¢ firmy stanowi réznice pomiedzy ceng nabycia Saule S.A. a nizszg od niej
wartoscig godziwg przejetych aktywow netto, a jej amortyzacja rozliczana jest w czasie. Jest to zatem pozycja
o charakterze niepienieznym, ktéra wyniosta 7 700 561,11 zt za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2024 r.
oraz 30 673 188,04 zt za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. i o tyle powiekszyta strate brutto Grupy.

Amortyzacja za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2024 r. wyniosta 3 783 305,46 zt oraz 13 924 408,50 z
za 12 miesiecy 2024 r. Podobnie jak odpisy wartosci firmy, amortyzacja obcigza wynik finansowy, jednak
stanowi koszt niegotdwkowy. W przewazajacej mierze dotyczy zakonczonych projektdw rozwojowych, ktére
podczas realizacji byty ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow, a nastepnie przenoszone do
aktywéw trwatych jako wartosci niematerialne i amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Ostatnig istotng pozycja obcigzajacq wynik finansowy sa koszty odsetek od zaciagnietych pozyczek, ujete w
kosztach finansowych. Za czwarty kwartat 2024 r. koszt odsetek wynidst 3 416 476,79 zt natomiast za 12
miesiecy 2024 r. wyniosty one 10 730 040,45 zt. Ich wysokos$¢ wynika zaréwno z wysokiego poziomu zadtuzenia,
jak i umownego oprocentowania. Zaréwno Saule Technologies S.A., jak i spétka Saule S.A. finansuje swojg
biezacqa dziatalno$¢ pozyczkami od akcjonariuszy.

Na dzien 31 wrzesnia 2024 roku srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy kapitatowej Saule Technologies
wynosity 579 313,11 zt.

Wskazniki ptynnosci na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosty:
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I stopien pokrycia Kapitat wtasny/Aktywa trwate 0,80 > 0,6

(Kapitat wtasny + Zobowigzania

IT stopien pokrycia dtugoterminowe)/Aktywa trwate

0,80 > 1,0

Aktywa obrotowe/

Ptynnosc biezaca Zobowigzania krotkoterminowe

0,06 1,3-2,0

Wskazniki II stopien pokrycia oraz ptynnosci biezacej znajdujg sie ponizej poziomdw uznawanych w literaturze
przedmiotu za bezpieczne lub optymalne. Aby w petni zrozumiec¢ te wskazniki nalezy mie¢ na uwadze specyfike
przedmiotu dziatalnosci Grupy, jak rowniez jej etap rozwoju.

Dodatkowo, wszystkie wskazane wskazniki ulegly pogorszeniu w porownaniu do poprzedniego okresu
sprawozdawczego, co jest to naturalng konsekwencjg kolejnego kwartatu zakonczonego stratg netto oraz
wzrostu zadtuzenia.

Jak wskazalismy wczesniej, dokonujac interpretacji wskaznikdw ptynnosci nalezy uwzgledni¢ przede wszystkim
etap rozwoju, na ktérym aktualnie znajduje sie Grupa oraz specyfike kazdej z jednostek tworzacych grupe
kapitatowa.

Saule Technologies S.A. jako spotka holdingowa bedzie pokrywac koszty swojej dziatalnosci przychodami z
otrzymanych dywidend z tytutu posiadanych pakietow akcji pozwalajacych na sprawowanie kontroli nad innymi
podmiotami. Na chwile obecng spodtka zalezna Saule S.A. nie generuje zyskow netto, co dodatkowo przy
niepokrytych stratach z lat ubiegtych nie pozwala spétce na wyptate jakiejkolwiek dywidendy.

Z kolei Saule S.A., do czasu skomercjalizowania opracowanej technologii na szerszg skale nie bedzie w stanie
wypracowac wystarczajgco wysokiego kapitatu obrotowego pozwalajgcego na pokrycie wszystkich wydatkéw
spotki i zmniejszy¢ stopien uzaleznienia od finansowania zewnetrznego.

Na dzien 31 grudnia wszystkie pozyczki otrzymane zostaty zaklasyfikowane jako zobowigzania krotkoterminowe.
Na koniec IV kwartatu 2024 roku zobowigzania diugoterminowe Grupy nie wystepowaty.

Na koniec IV kwartatu 2024 roku zobowigzania krétkoterminowe Grupy kapitatowej wynosity 90,7 min ztotych,
z czego 80,2 miIn zt to zobowigzania krdotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek.

Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku wykazuje po stronie aktywdéw i pasywéow
sume 765 450 583,21 zi.

Na 31 grudnia 2024 roku kapitat wtasny wynosit 605 082 666,16 zt.
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Najwazniejszymi aktywami Grupy Saule Technologies sa posiadane technologie (zabezpieczone patentami oraz
tajemnicami przedsiebiorstwa) oraz zbudowany zespdt wysokiej klasy fachowcow, ktorzy je rozwijajg i wdrazaja.
W Grupie kapitatowej dziatalno$¢ operacyjng prowadzi Spotka zalezna Saule S.A. Spétka zalezna Saule S.A.
kontynuowata w analizowanym okresie strategie badan i rozwoju perowskitowych ogniw fotowoltaicznych.
Prowadzone prace badawcze i rozwojowe znalazty odzwierciedlenie w dalszym poszerzaniu portfela praw
wiasnosci intelektualnej.

W Grupie kapitatowej dziatalno$¢ operacyjng prowadzi Spotka zalezna Saule S.A. Spétka zalezna Saule S.A.
kontynuowata w analizowanym okresie strategie badan i rozwoju perowskitowych ogniw fotowoltaicznych.
Prowadzone prace badawcze i rozwojowe znalazty odzwierciedlenie w dalszym poszerzeniu portfela praw
wiasnosci intelektualnej.

Na przetomie wrzesénia i pazdziernika 2024 roku dokonano wejscia w fazy krajowe w Australii, Chinach, Indiach,
Japonii, Korei Potudniowej i Stanach Zjednoczonych miedzynarodowego zgtoszenia patentowego dotyczacego
sposobu syntezy soli halogenkowych. Ponadto, w pazdzierniku 2024 roku, dokonano dwéch miedzynarodowych
zgtoszen patentowych na podstawie pierwszenstwa z europejskich zgloszen patentowych. Zgtoszenia te
dotyczyly wynalazku dotyczacego sposobu wytwarzania filmu perowskitowgo oraz wynalazku zwigzanego z
metoda pozycjonowania powierzchni fotowoltaicznych pod katem uzyskania optymalnego ustawienia. W efekcie,
portfel patentowy spotki Saule S.A. poszerzyt sie o osiem nowych zgtoszen.

Dziatania zwigzane z istniejacymi zgtoszeniami patentowymi bedacymi w trakcie procedur w wybranych
urzedach patentowych zaowocowaty wydaniem przez Europejski Urzad Patentowy intencji przyznania patentu
na wynalazek zwigzany z jedna z architektur perowskitowego ogniwa stonecznego. Ponadto, wynalazek
dotyczacy syntezy jodku metyloamoniowego (prekursora perowskitowego) uzyskat status intencji przyznania
patentu zaréwno w Chinskim Urzedzie Patentowym, jak i w Japonskim Urzedzie Patentowym. Japonski Urzad
Patentowy wydat ponadto analogiczng decyzje o intecji przyznania patentu dla zgtoszenia patentowego
zwigzanego z potprzezroczystym urzgdzeniem fotowoltaicznym. W przypadku kolejnego zgtoszenia dotyczacego
urzadzenia fotowoltaicznego o rozszerzonej funkcjonalnosci oraz sposobu jego wytwarzania, postepowanie
przed Japonskim Urzedem Patentowym zostato zakornczone z pozytywna decyzjg o udzieleniu patentu na
wynalazek. taczenie zatem, w ostatnim kwartale roku 2024 Saule uzyskato 5 decyzji o intencji przyznania
patentu lub o udzieleniu patentu co potwierdza dynamiczny rozwdj dziatalnosci Spoétki i innowacyjny charakter
opracowywanych rozwigzan. Jednoczes$nie, prowadzone sa pozostate postepowania patentowe przed
poszczegdllnymi urzedami patentowymi dotyczace pozostatych zgtoszonych wynalazkéw. Prowadzone sg réwniez
prace nad patentowaniem nowych wynalazkédw poprzez przeprowadzanie analiz zdolnosci patentowej oraz
przygotowywanie dokumentacji patentowych dla najbardziej obiecujacych rozwigzan.

Typowa strategia dotyczaca zgtoszen patentowych Spétki obejmuje dokonywanie zgtoszen patentowych na
najwiekszych rynkach takich jak kraje europejskie, USA, Chiny, Japonia i Korea Potudniowa. Strategia dotyczaca
zgtoszen patentowych jest modyfikowana na potrzeby konkretnych wynalazkéw, gdzie dodatkowe kraje poza
wymienionymi wyzej moga by¢ interesujgce pod katem otrzymania ochrony patentowej, np. Indie, Australia lub
Kanada.

taczna liczba udzielonych i oczekujgcych patentdw oraz wnioskéw patentowych w krajach, w ktérych dokonano
zgtoszen wynosi 59.

Spoétka Saule S.A. kontynuuje ochrone swojego know-how poprzez tajemnice przedsiebiorstwa i restrykcyjne
procedury zwigzane z ich dokumentowaniem, przechowywaniem oraz zarzadzaniem dostepem. Ograniczony i
kontrolowany dostep oraz cykliczne szkolenia dla pracownikéw pozwalajg zminimalizowac ryzyko niepozadanego
ujawnienia poufnych informacji. Na koniec IV kwartalu 2024 Saule S.A. posiadato 211 tajemnic
przedsiebiorstwa, ktore opisujg rozwigzania, ktérych publiczne ujawnienie bytoby niekorzystne dla dziatalnosci
Spotki. W IV kwartale 2024 udokumentowano 3 nowe tajemnice przedsiebiorstwa zwigzane bezposrednio z
technologia rozwijang przez Saule S.A. Dokumentowanie kolejnych tajemnic przedsiebiorstwa jest w trakcie
realizacji.

Dodatkowo, w pazdzierniku, urzad ds. wtasnosci intelektualnej Szwajcarii przyznat ochrone znaku towarowego
SAULE.

Spotka Saule S.A. posiada w swoim portfolio trzy znaki towarowe dotyczace produktu perowskitowych
elektronicznych etykiet cenowych PESL™ (ochrona w EUIPO - Urzad Unii Europejskiej ds. Wiasnosci
Intelektualnej), nazwy SAULE (ochrona przyznana w Polsce, krajach Beneluxu, Wielkiej Brytanii, Hiszpanii,
Francji, Finlandii, Japonii, Niemczech, Norwegii, Szwecji, Wioszech, Chinach, Korei Potudniowej, Szwajcarii,
USA) oraz logo Saule Technologies (ochrona w EUIPO - Urzad Unii Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej).
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W IV kwartale 2024, Spoétka Saule S.A. zostata zaproszona przez Fundacje Innovations Hub do wziecia udziatu
w inicjatywnie zorganizowanej przez Wyszehradzki Instytut Patentowy (VPI). Projekt miat na celu ukazanie
przyktadéw startupdw, ktére dzieki strategiom ochrony wiasnosci intelektualnej zbudowaty silng pozycje na
rynku i osiggnety sukces na arenie miedzynarodowej, wykorzystujac IP jako kluczowy element w budowaniu
swojej przewagi konkurencyjnej. Artykut autorstwa Igora Kedzierskiego dotyczacy Spétki Saule S.A. zostat
opublikowany w grudniu 2024. Artykut opisuje doswiadczenia Spotki zwigzane z ochrong patentowq, jej
wpltywem na pozyskiwanie kapitatu oraz zdobywanie przewagi rynkowej, a takze wyzwaniami, z jakimi sie
spotkata.

Zarzad przyktada ogromng wage do zarzadzania wiasnoscig intelektualng spotki. Dedykowany zespoét
wykwalifikowanych pracownikéw odpowiada za zarzadzanie wiasnoscia intelektualng firmy. Polityka rozwoju i
ochrony wtasnosci intelektualnej zostata opracowana przy wsparciu zewnetrznych doradcéw, w tym pionieréow
przemystowej technologii ink-jet w Europie i jest skrupulatnie przestrzegana i zrealizowana.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 09 wrzesnia 2024 roku podjeto uchwaty zgodnie z opublikowanymi
projektami:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 41.433.331,00 zt do kwoty
47.998.331,00 zt tj. o kwote 6.565.000,00 zt poprzez emisje 13.130.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt (stownie: piec¢dziesiat groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od
000000001 do 013130000, ktére zostang wyemitowane na ponizszych zasadach:
Akcje serii F obejmowane majg by¢ po cenie emisyjnej w wysokosci 1,44 zi.
Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:
= w przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji Akcji serii F
najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
Akcje serii F uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia
1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok obrotowy, w ktérym podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane;
= w przypadku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji serii F po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, Akcje serii F
uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Wszystkie Akcje serii F zaoferowane zostaty w drodze subskrypcji prywatnej Oldze Malinkiewicz w liczbie
13.130.000 Akcje serii F, o tacznej wartosci nominalnej 6.565.000,00 zt za taczng cene emisyjng w wysokosci
18.907.200,00 zt, ktdre zostaty objete w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 240.000 Akcji Saule serii A o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, stanowigcych 13,32% wszystkich Akcji Saule.

Akcje serii F bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW"),
po spetnieniu wynikajacych z wifasciwych przepisow prawa i regulacji GPW, kryteriow i warunkéw
umozliwiajagcych wprowadzenie Akcji serii F Spoétki do obrotu na tym rynku.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito zapisy Statutu
spotki.

Dla wktadu niepienieznego w postaci 240.000 akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja spétki Saule Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, stanowigce 13,32% akcji w Saule SA ustalono
wartos¢ godziwg na dzien 15 lipca 2024 roku w wysokosci 18.997.823,00 zt zgodnie z opinig biegtego rewidenta
na temat wyceny akcji Saule sporzadzonej przez biegtego rewidenta Radostawa Gumutke - numer wpisu na liste
biegtych rewidentéw: 9972 .

O podjetych uchwatach Spétka informowata raportem biezacym EBI 21/2024 z 9 wrzesnia 2024 roku.

Raportem biezacym ESPI nr 17/2024 Zarzad Saule Technologies S.A. poinformowat, iz w wykonaniu uchwaty nr
4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 09 wrzesnia 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci, dematerializacji akcji Spétki serii F, ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w
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alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji Spoétki serii F oraz w sprawie zmiany Statutu Spoéfki
zawarte zostaty:

- umowa objecia 13.130.000 akcji Emitenta serii F przez Panig Olge Malinkiewicz (* Akcjonariusz”)

oraz

- umowa przeniesienia przez Akcjonariusza wszystkich posiadanych akcji Saule S.A., tj. 240.000 akcji, do Saule
Technologies S.A., jako wktadu niepienieznego celem pokrycia obejmowanych przez Akcjonariusza akcji serii F.
Poniewaz akcje Saule SA posiadane przez Akcjonariusza stanowity przedmiot zastawu do skutecznej realizacji
umowy wymagana byta zgoda zastawnika.

Na mocy podpisanych umdw Akcjonariusz objat 13.130.000 akcji Emitenta serii F, ktore to akcje serii F bedg
stanowi¢, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu przez Sad rejestrowy ok. 13,68% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz ok.13,68% udziatu we wszystkich gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 22 listopada 2024 roku Sad Rejonowy we Wroctawiu, dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zwigzanej z tym zmiany statutu. Rejestracja obejmowata podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
41.433.331 zt [czterdziesci jeden miliondw czterysta trzydziesci trzy tysigqce trzysta trzydziesci jeden ziotych]
do kwoty 47.998.331zt [czterdziesci siedem miliondw dziewieéset dziewiedédziesigt osiem tysiecy trzysta
trzydziesci jeden zioty], tj. o kwote 6.565.000 zt [sze$¢ milionow piecset szescdziesiat piec tysiecy ztotych]
poprzez emisje 13.130.000 [trzynastu miliondw stu trzydziesci tysiecy] nowych akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt [piecdziesigt groszy] kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 47.998.331 zt [czterdziesci siedem miliondw dziewieéset dziewiecdziesigt osiem tysiecy
trzysta trzydziesci jeden ztoty] i dzieli sie na 95.996.662 akcji. Tresci Statutu Emitenta wynikajgce z dokonanej
rejestracji: Statut Spotki ulegt zmianie w ten sposdéb, ze § 8 ust. 1 Statutu Spotki otrzymat nowe, nastepujace
brzmienie:
»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 47.998.331,00 zt [czterdziesci siedem milionow dziewieéset dziewiecdziesiat
osiem tysiecy trzysta trzydziesci jeden ztoty i zero groszy] i dzieli sie na 95.996.662 [dziewiecdziesigt pie¢
miliondéw dziewiecéset dziewieddziesigt szes¢ tysiecy szescset szesédziesiat] akcji, tj.:
1. 1[jeden milion] akcji zwyklych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,50 zt
[piec¢dziesiat groszy] kazda akcja;
2. 3.000.000 [trzy miliony] akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt
[piec¢dziesiat groszy] kazda akcja;
3. 800.000 [osiemset tysiecy] akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,50
zt [piec¢dziesiat groszy] kazda akcja;
4. 4.800.000 [cztery miliony osiemset tysiecy] akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,50 zt [pieédziesiat groszy] kazda akcja;
5. 73.266.662 [siedemdziesiat trzy miliony dwiescie sze$cdziesigt szes$¢ tysiecy szescset
szes$cédziesigt dwa] akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,50 zt
[piec¢dziesiat groszy] kazda akcja;
6. 13.130.000 [trzynascie milionow sto trzydziesci tysiecy] akcji zwyktych na okaziciela serii
F, o wartosci nominalnej 0,50 zt [piec¢dziesiat groszy] kazda akcja."

W zwigzku z zakonczeniem subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii F, w dniu 27 stycznia 2025 r zgodnie
z wydanym os$wiadczeniem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych [KDPW] 13.130.000 akcji serii F
Emitenta, na mocy zawartej z KDPW na wniosek Emitenta umowy zostaty zarejestrowana w KDPW.

Saule S.A. w czwartym kwartale 2024 r. kontynuowato realizacje rozbudowy parku maszynowego linii
pilotazowej. W tym okresie zintegrowano z ciggiem maszynowym i oddano do uzytku nowy piec do suszenia
cienkich warstw. Zainstalowano i uruchomiono laser CO2 o polu roboczym ponad 1000 mm x 1000 mm.
Symulator storica jest w koncowej fazie budowy przez firme zewnetrzng, a dostawa i uruchomienie planowana
jest na koniec lutego 2025 r. Urzadzenie do inspekcji optycznej modutéw jest gotowe do instalacji w
rozbudowanej czesci pomieszczenia czystego (ang. cleanroom).

Czesc¢ urzadzen i elementéw do rozbudowy i modernizacji pomieszczenia czystego zostato dostarczone, a prace
konstrukcyjne rozpoczng sie w lutym 2025. Zakonczenie rozbudowy planowane jest na drugi kwartat 2025 r.

Emitent otrzymat 15.11.2024 roku pozew od spétki Knowledge is Knowledge Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa o uchylenie uchwaty Nr 3/04/2024 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 19 kwietnia 2024 r. w sprawie zmiany statutu Spotki, udzielenie zabezpieczenia
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roszczenia Powoda przeciw Spétce poprzez wstrzymanie skutecznosci Uchwaty do czasu prawomocnego
rozstrzygniecia postepowania.
Wstepna ocena sprawy wskazuje, ze pozew jest bezzasadny a Spoétka bedzie wnosi¢ o oddalenie powodztwa.

Saule S.A., we wspotpracy z firmami H.I.S. Co., Ltd. i Lawson, Inc., rozpoczeto 16 grudnia 2024 roku pilotazowy
projekt wdrozenia perowskitowych ogniw stonecznych w sklepie "Green Lawson" w Tokio. Celem tego
przedsiewziecia jest integracja innowacyjnych rozwigzan energetycznych w srodowisku detalicznym.
Kluczowe elementy pilotazu:
= Elektroniczne etykiety pétkowe (PESL): Tradycyjne baterie zostalty zastgpione perowskitowymi
ogniwami stonecznymi, ktére generujg energie z oswietlenia wewnetrznego. To zréwnowazone
rozwigzanie zasila zdalne aktualizacje informacji o produktach i cenach, usprawniajac operacje sklepu.
= Elektroniczny papier: Zastepuje tradycyjne papierowe reklamy w sklepie, wyswietlajagc dynamiczne
informacje. Zasilany przez perowskitowe ogniwa stoneczne, umozliwia zdalne aktualizacje tresci,
redukujac zuzycie papieru i zwiekszajac efektywnosé.
= Panele generujace energie: Panele z technologig perowskitowg zostaty zamontowane na wewnetrznych
$cianach sklepu, generujac energie do zasilania wyswietlaczy elektronicznego papieru i innych urzadzen,
zwiekszajac niezaleznos¢ energetyczng sklepu.
Ten pilotazowy projekt nie tylko bada potencjat energii odnawialnej w handlu detalicznym, ale takze stanowi
wazny krok w kierunku tworzenia bardziej ekologicznych i efektywnych sklepéw. Wykorzystanie technologii
perowskitowych ogniw stonecznych odzwierciedla zaangazowanie w innowacje i zrownowazony rozwoj.
Lawson, Inc. to jedna z najwiekszych sieci sklepéw spozywczych w Japonii, znana z innowacyjnych rozwigzan i
dazenia do zréwnowazonego rozwoju. Firma prowadzi réznorodne inicjatywy majace na celu redukcje wptywu
na $rodowisko, w tym projekty zwigzane z efektywnoscig energetyczng i wykorzystaniem odnawialnych zrédet
energii.
Wspodtpraca z Saule Technologies i H.I.S. Co., Ltd. w ramach pilotazowego projektu w sklepie "Green Lawson"
w Tokio jest kolejnym krokiem w kierunku integracji nowoczesnych technologii energetycznych w $srodowisku
detalicznym, co moze przynies¢ korzysci zaréwno dla srodowiska, jak i dla klientow.
Realizacja projektu nie wigze sie z bezposrednim wynagrodzeniem dla Emitenat czy jego spoétki zaleznej. Pilotaz
jest inicjatywg skierowang na rynek B2C, majaca na celu promocje innowacyjnej technologii Spotki na istotnym
dla Spotki rynku wraz z akcjonariuszem Spotki - H.I1.S. Co. Ltd., co moze pozytywnie wptynaé na dalszy rozwdj
Emitenta.

Przedstawiamy réwniez konferencje i publikacje naukowe w 4. kwartale 2024 r., ktére byty udziatem Naukowcdw
wspotpracujgcych z Grupg Saule.

1. W dniach 20-22 listopada 2024 roku w Brukseli odbyty sie warsztaty "BECOME PV - Boosting the Exploitation
and COMmercialisation of Emerging PV Technologies". Organizowane przez Europejska Alianse Badawcza w
Dziedzinie Energii (EERA), wydarzenie zgromadzito czotowe zespoty badawcze, mate i Srednie przedsiebiorstwa
(MSP), lideréw przemystu oraz potencjalnych uzytkownikéw koricowych. Celem byto omdwienie wyzwan
zwigzanych z komercjalizacja nowoczesnych technologii fotowoltaicznych (PV), takich jak perowskity metal-
halogenkowe, oraz promowanie wspétpracy w tym =zakresie. W ramach warsztatow Tanja Ivanovska
przedstawita prezentacje na temat: Technologia perowskitowa: konkurencyjnos$¢ na rynku.

2. W dniu 10 pazdziernika 2024 roku w Chambéry we Francji odbyly sie warsztaty pt. "Eco-design via LCA:
Klucz do zréwnowazonych technologii perowskitow tandemowych". Wydarzenie miato na celu omdwienie
podejs¢ do projektowania ekologicznego (eco-design) oraz oceny cyklu zycia (LCA) w kontekscie nowych
technologii fotowoltaicznych, szczegélnie perowskitdéw tandemowych. Warsztaty zorganizowano w Espace
Malraux w Chambéry, a ich program obejmowat miedzy innymi: Prezentacje projektow badawczych: w tym:
SUPERTANDEM: "Ksztattowanie przysziosci: Whnioski z analizy cyklu zycia technologii perowskitéw
tandemowych" prezentowany przez tukasza Przypisa z SAULE.
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Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Saule Technologies S.A. jest ksztattowana przez szereg czynnikow o
charakterze wewnetrznym i zewnetrznym, ktdre mogg miec istotny wptyw na jej wyniki operacyjne, strategie
rozwoju oraz konkurencyjnos¢ na rynku. Jako innowacyjny podmiot dziatajacy w sektorze odnawialnych
zrédet energii, Grupa znajduje sie w dynamicznym otoczeniu technologicznym, regulacyjnym oraz
finansowym, co wymaga biezacej adaptacji do zmieniajgcych sie warunkow rynkowych.

Do kluczowych czynnikdw determinujacych perspektywy rozwoju Grupy nalezy pozyskanie inwestora
strategicznego, ktére moze przyczynic¢ sie do przyspieszenia komercjalizacji technologii perowskitowych i
dalszego skalowania dziatalnosci. Dostepnos$c¢ finansowania stanowi kolejny istotny element wptywajacy na
mozliwo$¢ zdolno$¢ grupy do kontynuacji dziatalnosci, realizacji projektéw badawczo-rozwojowych,
wdrazania nowych technologii oraz ekspansji rynkowej.

Nieodtacznym elementem funkcjonowania Grupy jest réowniez kapitat ludzki, ktéry stanowi fundament jej
innowacyjnosci i przewagi konkurencyjnej. Utrzymanie wysoko wykwalifikowanej kadry naukowcow i
inzynierdw ma kluczowe znaczenie dla dalszego postepu technologicznego i rozwoju oferty produktowej. W
kontekscie przysztosci Grupy istotnym czynnikiem pozostaje postep technologiczny, obejmujacy zaréwno
rozwdj samej technologii perowskitowej, jak i wdrazanie nowych rozwigzan w zakresie automatyzacji
produkcji czy integracji z systemami IoT.

Grupa dziata rowniez w otoczeniu globalnych trenddéw rynkowych, takich jak rosngca $wiadomosc
ekologiczna, zwiekszone zainteresowanie zielong energig oraz rozwdj polityki ESG, ktére moga miec
pozytywny wpltyw na popyt na innowacyjne technologie OZE. Jednoczesnie, istotnym elementem
ksztattujgcym dziatalnos¢ Grupy sg regulacje prawne dotyczace energii odnawialnej, ochrony wtasnosci
intelektualnej oraz polityki handlowej, ktore mogaq sprzyjac lub ogranicza¢ mozliwosci rynkowe Spotki.

Niniejszy rozdziat przedstawia szczegdtowa analize powyzszych czynnikdw, uwzgledniajac ich wptyw na
dziatalnos$¢, wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy Saule Technologies S.A.

Zarzad Saule Technologies S.A. po dokonanej analizie gotowosci technologicznej oraz oczekiwaniach
dotyczacych przysztych wynikéw Spétki, postanowit, ze w pierwszym kwartale 2024 r. przeprowadzony
zostanie przeglad opcji strategicznych dotyczacych dalszej dziatalnosci Spotki. Dotychczas wynikiem tego
procesu byto podpisanie przez Spétke porozumienia, ktérego stronami majg by¢: DC24 Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna sp. z 0.0. (DC24 ASI) oraz Artur Kupczunas, Olga Malinkiewicz, Knowledge is Knowledge sp.
0.0. sp.k., Dariusz Chrzastowski, H.I.S. CO., LTD. z siedzibg w Tokio [Japonia], Columbus Energy SA, Spdtka,
Saule SA oraz Piotr Krych.

W porozumieniu strony wyrazity zamiar przygotowania do procesu pozyskania strategicznego inwestora dla
technologii wypracowanej przez Saule SA, co moze wigzac sie ze sprzedazg przez Spotke do 100% akcji
Saule SA (badz zrealizowanie transakcji o podobnym charakterze, majacej na celu skomercjalizowanie i
przeskalowanie technologii produkcji ogniw perowskitowych), na rzecz inwestora zewnetrznego. Strony
ustality, ze wiodacym podmiotem w realizacji tej transakcji, w tym w zakresie ustalenia struktury potencjalnej
transakcji bedzie DC24 ASI (z zastrzezeniem wejscia w zycie tego porozumienia w stosunku do DC24 AS).
O wymienionym wyzej porozumieniu Spoétka informowata raportem biezgcym 3/2024.

Po zawarciu 3 lipca 2024 roku Spotka przez Spotke oraz DC24 ASI sp. z 0.0., Olge Malinkiewicz, Dariusza
Chrzastowskiego, H.I.S. Co., Ltd., Columbus Energy S.A. i Saule S.A. porozumienia do porozumienia z 20
marca 2024 r., w ktérym Strony potwierdzity, ze wszystkie postanowienia, w szczegdlnosci zobowigzania
kazdej z tych stron sg wigzace dla Spoétki, DC24 ASI sp. z o.0., Olgi Malinkiewicz, Dariusza Chrzastowskiego,
H.I.S. Co., Ltd., Columbus Energy S.A. i Saule S.A. - proces wytaniania Inwestora zostat formalnie
rozpoczety.

W biezacym kwartale Spétka aktywnie kontynuowata proces inwestycyjny, majacy na celu znalezienie i
pozyskanie inwestora strategicznego.

Proces inwestycyjny prowadzony jest przez renomowany podmiot doradczy, posiadajacy bogate, wieloletnie
doswiadczenie miedzynarodowe w zakresie transakcji fuzji i przeje¢ (M&A). Firma ta dziata na wielu
kontynentach i jest obecna w kluczowych lokalizacjach na catym Swiecie, zapewniajac zaréwno lokalne, jak
i globalne wsparcie transakcyjne.

Zarzad wyraza przekonanie, ze zaangazowanie tak doswiadczonego doradcy znaczaco zwieksza szanse na
osiggniecie sukcesu inwestycyjnego, umozliwiajac dostep do szerokiego grona potencjalnych inwestoréw
oraz zapewniajac profesjonalne wsparcie na kazdym etapie procesu.

Jednoczesnie, nalezy podkresli¢, ze proces pozyskiwania inwestora strategicznego jest przedsiewzieciem
ztozonym i czasochtonnym, wymagajacym doktadnych analiz i negocjaciji.
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Dostepnos$¢ finansowania odgrywa kluczowg role w dziatalnosci Grupy, ktéra funkcjonuje w sektorze
nowoczesnych technologii i odnawialnych zrddet energii. Jako podmiot rozwijajacy innowacyjng technologie
perowskitowych ogniw fotowoltaicznych, spétka charakteryzuje sie wysokimi naktadami na badania i rozwoj
(R&D) oraz dtugim okresem komercjalizacji produktow. W zwigzku z tym, stabilne i dlugoterminowe
finansowanie stanowi fundament dalszego rozwoju i skalowania dziatalnosci.

Kluczowe zrddta finansowania dla Grupy obejmujg srodki wiasne, kapitat pozyskany od inwestorow
strategicznych i finansowych, dotacje oraz instrumenty dtuzne.

Z uwagi na kapitatochtonny charakter dziatalnosci, ograniczona dostepnos$¢ $rodkdw moze negatywnie
wptyngé na zdolno$¢ do dalszego rozwijania technologii, rozbudowy infrastruktury produkcyjnej oraz
ekspansji na rynki zagraniczne. W szczegdlnosci, Grupa jest by¢ narazona na ryzyko ptynnosci, jezeli
finansowanie dtuzne nie zostanie odpowiednio zabezpieczone nowymi zrodtami kapitatu lub przychodami z
komercjalizacji produktow.

Utrzymanie dostepu do finansowania na konkurencyjnych warunkach ma decydujacy wptyw na przysztosc
spotki i jej pozycje w branzy innowacyjnych technologii energetycznych. W tym kontekscie kluczowe
znaczenie ma optymalizacja struktury kapitatowej oraz pozyskiwanie kapitatu dtuznego na jak
najkorzystniejszych warunkach dla Grupy warunkach finansowych. Koszty finansowe istotnie obcigzajg wynik
finansowy Grupy, dlatego minimalizacja kosztu kapitatu poprzez odpowiednie zarzadzanie strukturg
zadtuzenia oraz negocjowanie jak najnizszego oprocentowania jest niezbedna dla dtugoterminowej
stabilnosci finansowej.

Jednoczesnie, w obliczu rosnacych zobowigzan oraz braku wystarczajacych srodkéw na ich biezace pokrycie,
niezbedne jest racjonalne zarzadzanie kosztami i wydatkami oraz state zwiekszanie efektywnosci
operacyjnej. Zarzad Grupy prowadzi statq optymalizacje struktury kosztowej, ktérej celem jest obnizenie
miesiecznych wydatkéw, przy jednoczesnym zapewnieniu niezmienionej jakosci ustug i dostaw. W
szczegoblnosci, dziatania te koncentruja sie na bardziej efektywnym wykorzystaniu posiadanych zasobéw oraz
krytycznym przegladzie struktury kosztéw pod katem ich zasadnosci i niezbednosci. Jest to kluczowe,
zwtaszcza w i konteks$cie kondycji ptatniczej Grupy oraz rosnacych cen zakupu débr i ustug w wyniku inflacji.

Obecnie Zarzad kontynuuje dziatania zmierzajace do pozyskania kolejnego finansowania. Prowadzone
rozmowy z obecnymi akcjonariuszami oraz inwestorami majg na celu pozyskanie finansowania
pozwalajacego na zakonczenie prowadzonych dziatan inwestycyjnych na linii pilotazowej, jak réowniez na
pokrycie biezacych wydatkéw na prowadzone dziatania badawczo-rozwojowe, jak rowniez wydatki
operacyjne. Nowe finansowanie moze zosta¢ pozyskane w formie kapitatu dtuznego (oprocentowanego
finansowania w postaci pozyczki) lub finansowania kapitalowego wynikajacego z pozyskania nowego
inwestora strategicznego, ktory dokapitalizuje spoétki z Grupy.

Strong umoéw finansowania bedzie albo Saule Technologies S.A. albo jej spétka zalezna Saule S.A.

Powodzenie tych dwéch proceséw — pozyskania nowego inwestora strategicznego oraz nowego finansowania
- ma kluczowe, decydujace znaczenie dla Grupy z punktu widzenia zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Kapitat ludzki odgrywa kluczowg role w dziatalnosci Grupy. Grupa zatrudnia wykwalifikowanych naukowcow,
inzynierdw i pracownikéw administracyjnych z kilkunastu krajow, co podkresla jej miedzynarodowy i
interdyscyplinarny charakter.

Utrzymanie kluczowych pracownikéw jest istotne dla dalszego rozwoju i sukcesu. Wysoka konkurencyjnos¢
w branzy odnawialnych zrédet energii moze prowadzi¢ do préb przejmowania kluczowych specjalistéw przez
inne przedsiebiorstwa.

Dla Grupy Saule Technologies, jako Grupy bazujacej na zaawansowanej wiedzy i innowacjach, kluczowe jest
nie tylko przycigganie, ale przede wszystkim utrzymanie wysoko wykwalifikowanej kadry.

Utrata, a takze niemoznos$¢ pozyskania lub utrzymania takich os6b moze istotnie negatywnie wptywac na
mozliwos$¢ realizacji strategii biznesowej, a w konsekwencji na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Postep technologiczny jest jednym z kluczowych czynnikéw determinujgcych przyszto$é Saule Grupy jako
innowacyjnego podmiotu dziatajacego w sektorze odnawialnych zrédet energii. Szybki rozwdj technologii
fotowoltaicznych, automatyzacja proceséw produkcyjnych oraz integracja z nowoczesnymi systemami
energetycznymi i IoT stwarzajq zaréwno ogromne mozliwosci, jak i wyzwania dla dalszego rozwoju spotki.
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Rozwdéj technologii perowskitowych i ich komercjalizacja

Perowskitowe ogniwa fotowoltaiczne, ktdre stanowig podstawe dziatalnosci Saule S.A., sa jedng z najbardziej
obiecujacych innowacji w dziedzinie energii odnawialnej. W poréwnaniu do tradycyjnych krzemowych paneli
PV, perowskity oferujq:

] nizszy koszt produkcji - mozliwo$¢ druku atramentowego na cienkich, elastycznych podtozach redukuje
koszty wytwarzania.

» wieksza wszechstronno$¢ zastosowan - perowskity mogg by¢ stosowane na powierzchniach
zakrzywionych, oknach, fasadach budynkdéw, urzadzeniach mobilnych czy w rozwigzaniach Internetu Rzeczy
(IoT).

*  wyzszg efektywnos$¢ przy stabym oswietleniu — co czyni je atrakcyjnym rozwigzaniem do zastosowan
wewnetrznych i w rejonach o zmiennym nastonecznieniu.

Wptyw na Grupe:

] utrzymanie przewagi konkurencyjnej — dalszy rozwdj technologii i poprawa stabilnosci perowskitow
moga przyspieszy¢ ich wdrozenie na szerokg skale.

" mozliwos$¢ ekspansji na nowe segmenty rynku — np. w sektorze BIPV (Building-Integrated Photovoltaics)
oraz w zastosowaniach przeno$nych, takich jak PESL (perowskitowe etykiety cenowe).

] koniecznosc¢ inwestycji w skalowanie produkcji — przejscie z fazy badan do masowej produkcji wymaga
zaawansowanych proceséw inzynieryjnych i optymalizacji kosztow.

Automatyzacja i optymalizacja proceséw produkcyjnych
Wdrozenie nowych technologii produkcyjnych, takich jak technologia roll-to-roll, moze znaczaco zwiekszy¢
efektywnos$¢ produkcji perowskitowych ogniw fotowoltaicznych.

Wptyw na Grupe:

] zwigekszenie mocy produkcyjnych - nowoczesne linie produkcyjne pozwolg na osiagniecie skali
niezbednej do optacalnej komercjalizacji.

L] redukcja kosztéw jednostkowych — postep technologiczny umozliwi ograniczenie zuzycia surowcow i
energii, co wptynie na konkurencyjnos¢ cenowq produktéw.

] wspotpraca z partnerami przemystowymi - wdrozenie perowskitow na szeroka skale wymaga integracji
z istniejacymi systemami produkcji paneli PV i urzadzen elektronicznych.

Integracja technologii perowskitowych z nowoczesnymi rozwigzaniami energetycznymi i IoT
Szybki rozwéj Internetu Rzeczy (IoT) oraz inteligentnych systeméw energetycznych otwiera przed
perowskitowymi ogniwami nowe mozliwosci zastosowan. Mozliwos¢ zasilania czujnikdéw, urzadzen mobilnych
oraz elementow infrastruktury inteligentnych miast zwieksza potencjat rynkowy tej technologii.

Wptyw na Grupe:

. nowe modele biznesowe — wspdtpraca z producentami elektroniki uzytkowej oraz firmami rozwijajacymi
inteligentne systemy zarzadzania energiq.

] wzrost znaczenia technologii PESL - inteligentne, zasilane energia stoneczng etykiety cenowe moga
znalez¢ szerokie zastosowanie w branzy retail.

] ekspansja na rynek inteligentnych budynkéw i autonomicznych systemdw energetycznych - technologie
perowskitowe mogaq stac sie czescig przysztych systemow Smart Home i Smart City.

Konkurencja technologiczna i tempo innowacji w branzy OZE

Sektor fotowoltaiki rozwija sie w niezwykle dynamicznym tempie. Oprocz perowskitow, na rynku pojawiajg
sie takze inne innowacyjne technologie, takie jak tandemowe ogniwa perowskitowo-krzemowe, organiczne
ogniwa PV czy zaawansowane technologie cienkowarstwowe.

Wptyw na Grupe:

. konieczno$¢ dalszych inwestycji w badania i rozwdj — aby utrzymac przewage konkurencyjna, Grupa
musi nieustannie pracowac¢ nad poprawg wydajnosci, stabilnosci i trwatosci ogniw perowskitowych.

. wspofpraca z jednostkami naukowymi i przemystem - aby skutecznie konkurowaé, Grupa powinna
kontynuowac partnerstwa z instytutami badawczymi oraz przedsiebiorstwami z sektora OZE.

- mozliwos$c¢ integracji z technologiami hybrydowymi - potaczenie perowskitdw z tradycyjnymi ogniwami
krzemowymi w uktadach tandemowych moze zwiekszy¢ ich efektywnos¢ i konkurencyjnosc.

Regulacje prawne dotyczace innowacji i standardéw technologicznych
Postep technologiczny wigze sie rowniez z koniecznoscig dostosowania sie do globalnych norm i certyfikacji
dotyczacych bezpieczenstwa, efektywnosci oraz wptywu na srodowisko.

Wptyw na Grupe:
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. potrzeba uzyskania certyfikacji technologii perowskitowych - regulacje UE, USA i Chin wymagajq
przeprowadzania testow zgodnosci dla nowych produktéw PV.

] dostosowanie do norm dotyczacych zréwnowazonego rozwoju - rosngce wymagania w zakresie
recyclingu i gospodarki obiegu zamknietego moga wptynaé¢ na strategie produkcji i dystrybucji
perowskitowych ogniw.

] wplyw na koszty operacyjne - spetnianie norm jakosciowych i $rodowiskowych moze wigzac sie z
dodatkowymi naktadami inwestycyjnymi.

Dziatalno$¢ Grupy wpisuje sie w dynamicznie rozwijajace sie globalne trendy zwigzane z zielong energia,
rosngacg S$wiadomoscig ekologiczng oraz potrzebg wdrazania innowacyjnych technologii w energetyce i
przemysle. Zmiany w postawach konsumenckich, regulacjach prawnych oraz strategiach inwestycyjnych
sprzyjajq rozwojowi technologii opartych na odnawialnych zrédtach energii, co stwarza dla Grupy zaréwno
szanse, jak i wyzwania.

Zielona energia jako globalny megatrend

Rosngce znaczenie odnawialnych zrddet energii (OZE) to jeden z kluczowych czynnikéw wspierajacych rozwoj
Grupy. Wzrost globalnej produkcji energii odnawialnej, wspierany przez Europejski Zielony tad, amerykanski
Inflation Reduction Act oraz regulacje ONZ, prowadzi do przyspieszenia inwestycji w innowacyjne technologie
fotowoltaiczne.

Wptyw na Grupe:

] zwiekszony popyt na nowe technologie PV - perowskitowe ogniwa fotowoltaiczne mogg stanowic
alternatywe lub uzupetnienie tradycyjnych paneli krzemowych, zwiaszcza w segmencie lekkich, elastycznych
modutdw.

] mozliwos$c¢ korzystania z dotacji i zachet inwestycyjnych - programy rzadowe i unijne promujace rozwdj
technologii OZE mogq wesprzed finansowanie dziatalnosci Saule.

] rozwéj nowych rynkéw zbytu — wzrost znaczenia zdecentralizowanej produkcji energii oraz technologii
BIPV (Building-Integrated Photovoltaics) sprzyja wdrazaniu perowskitéw w sektorze budowlanym.

Wzrost Swiadomosci ekologicznej i zmiany postaw konsumenckich

Konsumenci i przedsiebiorstwa coraz czesciej kieruja sie zasadami zrownowazonego rozwoju, co wptywa na
ich decyzje zakupowe i inwestycyjne. Slad weglowy produktow, mozliwos¢ recyklingu oraz
energooszczednos$c¢ stajg sie kluczowymi czynnikami wyboru technologii.

Wptyw na Grupe:

] wzrost zainteresowania ekologicznymi rozwigzaniami - perowskitowe ogniwa maja nizszy slad weglowy
w poréwnaniu do tradycyjnych modutéw krzemowych, co moze by¢ ich przewaga konkurencyjna.

. rozwéj segmentu inteligentnych urzadzen =zasilanych energiq stoneczng - produkty takie jak
perowskitowe etykiety cenowe (PESL) wpisujq sie w globalny trend digitalizacji i redukcji zuzycia baterii.

. potrzeba transparentnosci i certyfikacji — konsumenci i inwestorzy oczekuja klarownych danych na
temat pochodzenia komponentéow i wptywu na srodowisko, co moze wymaga¢ od Grupy dodatkowych
certyfikacji i audytéw ESG.

Zmiana strategii inwestycyjnych - ESG i zielone finansowanie
Zaréwno inwestorzy instytucjonalni, jak i prywatni coraz czesciej kierujg sie zasadami ESG (Environmental,
Social, Governance), co wptywa na dostepnosc¢ finansowania dla firm z branzy zielonych technologii.

Wptyw na Grupe:

. mozliwo$¢ pozyskania kapitatu od funduszy ESG - rosngca liczba inwestorow poszukujacych
zrownowazonych projektow zwieksza szanse na pozyskanie kapitatu na rozwoj.

. emisja zielonych obligacji - Grupa moze w przysztosci rozwazy¢ emisje instrumentow diuznych w
ramach zielonego finansowania.

. potrzeba dostosowania raportowania do standardéw ESG - wymagania dotyczace ujawniania informacji
o wptywie dziatalnosci na srodowisko mogg wptynaé na model zarzadzania i strategie komunikacji z rynkiem.

Rozwéj technologii i konkurencja na rynku fotowoltaiki
Rosngce inwestycje w sektor odnawialnych Zrddet energii przyciagaja nowych graczy oraz powodujq
intensyfikacje prac badawczo-rozwojowych w obszarze alternatywnych technologii PV.

Wptyw na Grupe:

. koniecznos$¢ dalszych inwestycji w rozwdéj technologii - Grupa musi utrzymac przewage konkurencyjng
poprzez dalsze udoskonalanie perowskitowych ogniw.
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. presja cenowa i konieczno$¢ skalowania produkcji - spadek kosztéw tradycyjnych paneli PV moze
wptyngé na rentownos¢ perowskitowych modutdw, co wymaga optymalizacji kosztow produkcji.

] partnerstwa strategiczne i wspotpraca z przemystem - wspotpraca z duzymi graczami moze utatwic
komercjalizacje technologii i zwiekszy¢ jej adopcje na szerokg skale.

Dziatalnos$¢ Grupy jako podmiotu operujacego w branzy nowoczesnych technologii i odnawialnych zZrédet
energii, jest w duzym stopniu uzalezniona od regulacji prawnych zaréwno na poziomie krajowym, jak i
miedzynarodowym. Zmiany w przepisach dotyczacych energii odnawialnej, ochrony $rodowiska, polityki
patentowej, a takze finansowania innowacji, moga miec istotny wptyw na perspektywy rozwoju Grupy.

Regulacje dotyczace energii odnawialnej i technologii fotowoltaicznych

Grupa operuje na dynamicznie rozwijajacym sie rynku odnawialnych zrodet energii (OZE), gdzie kluczowe
znaczenie majq przepisy wspierajgce wdrazanie innowacyjnych technologii. Wprowadzane przez Unie
Europejska regulacje, takie jak Europejski Zielony tad, czy dyrektywa RED III (dotyczaca odnawialnych
zrédet energii), mogq sprzyjac rozwojowi technologii perowskitowych poprzez:

] dotacje i zachety inwestycyjne — programy wsparcia finansowego dla innowacyjnych firm z sektora
energii odnawialnej.

] obowigzkowe cele OZE - zwiekszenie udziatu odnawialnych zrédet energii w miksie energetycznym
krajow UE, co moze zwiekszy¢ popyt na rozwigzania oferowane przez Saule.

" regulacje w zakresie integracji technologii fotowoltaicznych w budownictwie (BIPV) - przepisy
promujgce wykorzystanie nowych technologii w konstrukcji budynkdw, co moze przyspieszy¢ adaptacje
perowskitowych ogniw.

Jednoczesnie istnieje ryzyko zmian legislacyjnych, ktore moga wptynac na strategie Grupy, np. restrykcyjne
normy certyfikacyjne lub ograniczenia dotyczace stosowania okreslonych materiatdw w modutach
fotowoltaicznych.

Prawo ochrony wiasnosci intelektualnej i patentow

Grupa opiera swojg przewage konkurencyjng na innowacyjnosci i ochronie wiasnosci intelektualnej.
Regulacje dotyczace ochrony patentowej oraz procesy rejestracyjne moga wptywaé¢ na mozliwosé
skutecznego zabezpieczenia technologii perowskitowych przed konkurencjq.

Zwiekszona ochrona patentowa umozliwia spdtce komercjalizacje technologii bez ryzyka szybkiej replikacji
przez inne podmioty. R&znice w systemach patentowych w rdéznych krajach (UE, USA, Chiny) mogq
generowaé¢ wyzwania w ochronie technologii na skale globalng. Potencjalne spory patentowe mogg
powodowac ryzyko prawne oraz dodatkowe koszty prowadzenia dziatalnosci.

Polityka handlowa i regulacje miedzynarodowe

Jako podmiot dziatajacy w globalnym S$rodowisku, Grupa jest narazona na wptyw miedzynarodowych
regulacji handlowych, w tym:

] cet i barier handlowych - zmiany w relacjach gospodarczych miedzy krajami (np. polityka handlowa UE-
Chiny) moga wptyna¢ na koszty komponentéw i surowcdw wykorzystywanych w produkcji.

] regulacji dotyczacych produkcji i transportu technologii OZE - przepisy ograniczajace stosowanie
okreslonych materiatdw moga wptynac na tancuch dostaw i koszty operacyjne.
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Powodzenie dziatalnosci kazdego podmiotu gospodarczego zalezy od wysitkow i doswiadczenia jego kierownictwa
oraz wsparcia kluczowego personelu naukowego.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa kapitatowa Saule Technologies zatrudnia tgcznie 68 os6b (59,5 w
przeliczeniu na petny etat).

Ponizej przedstawiono kilka informacji na temat liczby oséb zatrudnionych w Grupie kapitatowej. Struktura
zatrudnienia w podziale na spotki wchodzace w sktad Grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Solaveni GmbH
4
6%

Saule S.A.
64
94%

Saule Technologies S.A. jako spétka holdingowa nie zatrudnia pracownikow.
Z kolei, struktura zatrudnienia w podziale na kobiety i mezczyzny wyglada jak ponizej:

kobiety
27
40%

mezczyzni
41
60%

Analizujgc strukture zatrudnienia Grupy Kapitatowej z punktu widzenia poziomu wyksztatcenia podziat ksztattuje
sie w sposéb przedstawiony na ponizszym wykresie:

wyzsze

wyzsze, doktorat

Srednie
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Réznorodnos$¢ jest jednym z kluczowych filardw strategii Grupy kapitatlowej, zwtaszcza w kontekscie
prowadzenia prac badawczo-rozwojowych. Wierzymy, Zze wspodipraca specjalistdw z réznych srodowisk
kulturowych i zawodowych pozwala na generowanie nowatorskich rozwigzan, ktére wyrdzniajg nas na rynku.
Dlatego tez Grupa kapitatowa doktada wszelkich staran, aby tworzy¢ srodowisko pracy przyciggajace i
sprzyjajace rozwojowi miedzynarodowych talentow.

Obecnie w strukturze Grupy zatrudnionych jest 7 oséb pochodzacych z krajéw innych niz Polska, a pozostate 61
pracownikéw to osoby pochodzace z Polski, co oddaje ponizszy wykres:

Inne kraje
7
10%

Polska
61
90%

Ta réznorodnosc jest sitg naszej Grupy - dzieki réznorodnym doswiadczeniom i perspektywom tworzymy
zespot, ktéry potrafi podej$¢ do wyzwan z wielu stron i osigga¢ ambitne cele.
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W dynamicznie zmieniajacym sie otoczeniu biznesowym monitorowanie kluczowych wydarzen po zakonczeniu
roku obrotowego jest niezwykle istotne dla rzetelnej oceny sytuacji finansowej i przysztych perspektyw Emitenta
i Grupy. Niniejsza sekcja przedstawia zdarzenia, ktére mialy miejsce po dniu bilansowym, ale przed
zatwierdzeniem niniejszego raportu rocznego, a ktére mogq miec istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna,
wyniki finansowe oraz strategie rozwoju.

Kazde z ponizszych wydarzen zostato poddane szczegotowej analizie pod katem ich potencjalnych skutkéw
ekonomicznych oraz zgodnosci z zasadami ujmowania zdarzen po dniu bilansowym, zgodnie z obowigzujacymi
standardami rachunkowosci. Przedstawione informacje maja na celu zapewnienie interesariuszom przejrzystosci
oraz petnego obrazu aktualnej sytuacji Emitenta i Grupy, umozliwiajac im podejmowanie $wiadomych decyzji
inwestycyjnych.

Ponizej przedstawiamy kluczowe zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym i ktére, zgodnie z oceng
Zarzadu, mogga mie¢ wptyw na dalszy rozwdj Emitenta i Grupy.

Targi CES (Consumer Electronics Show) to jedno z najwazniejszych wydarzen technologicznych na $wiecie,
odbywajace sie corocznie w Las Vegas. W styczniu 2025 roku, podczas najnowszej edycji CES, Polske
reprezentowata rekordowa liczba ponad 30 firm technologicznych. Polska Agencja Inwestycji i Handlu (dalej:
PAIH) zorganizowata stoisko narodowe, na ktéorym dziesie¢ wybranych przedsiebiorstw prezentowato swoje
innowacyjne rozwigzania z zakresu sztucznej inteligencji, chatbotéw, druku 3D, diagnostyki medycznej oraz
wielu innych zaawansowanych technologii.
Dla Saule S.A. udziat w CES 2025 to prestizowe wyrdznienie i doskonata okazja do zaprezentowania swojej
oferty na arenie miedzynarodowej. Spétka znalazta sie w gronie polskich firm technologicznych, takich jak:

= StethoMe®
TRITEM P.S.A.
Mudita
3D Lab - AM & ATOmization
INVENTMED
ChatLab
DCD Digital Core Design
MyScreen
Vasco Electronics

= ITFS Sp. z o.0.
Obecnos¢ polskich przedsiebiorstw, w tym Saule S.A., na CES 2025 podkresla rosnacg pozycje Polski w
globalnym sektorze technologicznym oraz zaangazowanie krajowych firm w rozwdj innowacyjnych rozwigzan.
Udziat w wydarzeniach branzowych takich jak CES stanowi dla Saule S.A. doskonata okazje do zaprezentowania
swoich technologii, nawigzania wartosciowych relacji biznesowych oraz dalszego umacniania swojej pozycji na
rynkach miedzynarodowych.
PAIH, jako instytucja doradcza wchodzaca w sktad Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR), petni kluczowq
role w promocji polskiej gospodarki na arenie miedzynarodowej. Jest pierwszym punktem kontaktu dla
eksporterow i inwestordw, wspiera rozpoznawalnosc polskich marek oraz promuje krajowe produkty, ustugi i
innowacyjne rozwigzania technologiczne. PAIH pomaga przedsiebiorcom w wyborze optymalnej Sciezki
ekspansji zagranicznej, wspiera naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych do Polski oraz realizacje
krajowych inwestycji polskich firm.

Saule S.A. podpisato w styczniu 2025 r. Memorandum of Understanding (MoU) z Fujipream Corporation oraz
H.I.S. Co., Ltd., ktdére okresla intencje Stron dotyczace ewentualnej przysziej wspdtpracy w zakresie rozwoju,
produkcji i dystrybucji produktéw opartych na technologii perowskitowych modutéw fotowoltaicznych.
Dokument nie stanowi wigzacej umowy, ale definiuje gtéwne kierunki wspdtpracy oraz wstepne zatozenia
dotyczace przyszitej komercjalizacji produktow.

Memorandum wskazuje ptaszczyzny ewentualnych wspdinych dziatan w zakresie: wsparcia technologicznego i
rozwoju produktu, analizy wptywu technologii perowskitowej na srodowisko oraz oceny zgodnosci regulacyjnej
w kontekscie produkcji i dystrybucji. W przypadku pozytywnych ocen realizacji stron, strony podejma dziatania
zmierzajace do zawarcia ewentualnej umowy o wspdtpracy.

Memorandum ma charakter niewigzacy i nie stanowi zobowigzania do wspdtpracy w przysztosci. Nie moze
réwniez stanowi¢ podstawy do roszczen w przypadku niezrealizowania wspotpracy.
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Wspotpraca z Fujipream oraz HIS, firmami dziatajacymi w sektorze zaawansowanych technologii i dystrybucii,
moze przyczyni¢c sie do efektywnej implementacji innowacyjnych rozwigzan Saule na rynkach
miedzynarodowych. MoU tworzy fundament do podjecia krokdw na rzecz szerszej wspotpracy.

22 stycznia 2025 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wydat oéwiadczenie o zawarciu z Saule
Technologies S.A umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych o nastepujacej charakterystyce:

= typirodzaj: akcje zwykte na okaziciela

= seria: F

= liczba: 13 130 000 sztuk

= jednostkowa wartos$¢ nominalna: 0,50 PLN

= termin rejestracji: 27 stycznia 2025 r.
Natomiast w dniu 28.01.2025 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Pani Olgi Malinkiewicz dotyczace zmiany
udziatu w gtosach na skutek objecia akcji serii F. Na skutek rejestracji w Krajowym Depozycie Papierdéw
Wartosciowych, w dniu 27 sierpnia 2025 r. na koncie Pani Olgi Malinkiewicz zostaty zapisane akcje serii F. W jej
wyniku tgczna liczna akcji posiadanych przez Panig Olge Malinkiewicz zwiekszyta sie z 14 488 368 do 27 618 368
sztuk akcji, co przektada sie na zwiekszenie procentowego udziatu w kapitale zaktadowych z 15,09 do 28,77%
oraz na zmiane procentowego udziatu w licznie gtoséw z 0 do 13,67%.

Elektronicznie podpisany
OLGA przez OLGA MALINKIEWICZ

Data: 2025.02.14 12:17:36
MALINKIEWICZ P22

Zarzad Saule Technologies S.A.
Olga Malinkiewicz

Cztonek Zarzadu
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