INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

W dniu 3 stycznia 2025 roku na podstawie komunikatu KDPW o rejestracji papieréw wartosciowych oraz uchwaty
1686/2024 Zarzadu GPW S.A. z dnia 30 grudnia 2024 roku do obrotu zostato wprowadzonych 64 certyfikaty
inwestycyjne serii P33 o tgcznej wartosci 89 tys. ztotych.

W dniu 31 stycznia 2025 roku na podstawie komunikatu KDPW o rejestracji papieréw wartosciowych oraz uchwaty
91/2025 Zarzadu GPW S.A. z dnia 28 stycznia 2025 roku do obrotu zostato wprowadzonych 113 certyfikatéw
inwestycyjnych serii P34 o tgcznej wartosci 158 tys. ziotych.

W dniu wykupu, przypadajgcym na dzien 31 stycznia 2025 roku Fundusz wykupit 314 certyfikatow inwestycyjnych
o tgcznej wartosci 444 tys. ziotych.

W dniu 31 stycznia 2025 roku na podstawie uchwaty nr 3 Zarzadu Eques Investment TFI S.A. nastapit przydziat 1
244 certyfikatow inwestycyjnych serii P35 o fgcznej wartosci 1 752 tys. ztotych. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania certyfikaty inwestycyjne nie zostaty dopuszczone do obrotu.

Od dnia 7 lutego 2025 roku trwajag zapisy na emisje certyfikatéw inwestycyjnych serii P36.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych.

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach (poziom 1,
2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej oraz informacja o tagcznym udziale lokat, ktére sg wyceniane
modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym

z nimi ryzyku

Poziom hierarchii wartosci godziwej Wartos¢ sktadnika lokat Udziat w aktywach netto Funduszu
1 13185 61,20%
2 3398 15,77%
3 0 0,00%

taczna wartosc¢ sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 oraz 3 hierarchii wartosci
godziwej wynosi — 3 398 tys. zl, a tgczny udziat w aktywach netto Funduszu wynosi 15,77%.

Ryzyka zwigzane z wyceng modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:

. Ryzyko danych wejsciowych — ryzyko wykorzystania w modelu nieprawidtowych, niewiarygodnych,
niekompletnych lub z niewtasciwego zrédta danych;

. Ryzyko metodologii — ryzyko przyjecia niewtasciwych zatozen lub uproszczen, w szczegdlnosci w odniesieniu
do danych nieobserwowalnych, wykorzystania niewtasciwych narzedzi, technik wyceny lub metod (w tym
statystycznych);

. Ryzyko zarzgdzania modelem i jego zmianami — ryzyko niewtasciwego skonstruowania modelu pod wzgledem
obliczeniowym, a takze mozliwo$é braku odpowiedniego monitorowania, zatwierdzania, wdrozenia czy
aktualizowania modelu.

Opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu zostat szeroko opisany w sprawozdaniu z dziatalnosci
Funduszu.

3b. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic¢



Stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpié:

Powdd przeniesienia Rodzaj przeniesienia
Zanik aktywnego rynku dla danego aktywa z poziomu 1 na poziom 2
Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa z poziomu 2 na poziom 1

Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat sg opisane w Nocie 1 do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Przypadki przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;j:

Kwoty przeniesien

Rodzaj przeniesienia
WG na dzien 31.12.2024 WG na dzien 30.09.2024
z poziomu 1 na poziom 2 157 -
z poziomu 2 na poziom 1 37 631

3c. Opis technik wyceny modelami z 2 i 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej oraz zakres i zrédta danych
obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystywanych do ustalenia wartosci godziwej

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposoéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, warto$¢ godziwg ustalong
za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Akcje nienotowane, do momentu rozpoczecia notowan wyceniane sg wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii
wartosci godziwej wedtug wzoru:

C2=E*Al

gdzie:

C2 - cena jednej akcji ustalona modelem z 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwej,

E — cena emisyjna

Al — zmiana procentowa indeksu branzowego, a w przypadku jego braku innego indeksu, w sktad ktérego wchodzg
akcje spotek najbardziej zblizone do branzy i charakterystyki dziatalnosci spétki wycenianej od dnia rejestracji emisji
akgji spotki w KRS do dnia wyceny.

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego, ktérych termin

zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j:

. model zbudowany jest na bazie oczekiwanych przepltywéw pienieznych skalkulowanych dla danego
instrumentu;

. na potrzeby wyliczenia czynnikéw dyskontowych stosowanych do kalkulacji stép spot i forward dla ré6znych

terminéw zapadalnosci przypadajgcych na daty kohca poszczegdlnych okreséw ptatnosci konstruowana jest

krzywa z cen pozyskanych z serwisu Bloomberg dla stawek WIBOR, FRA i IRS dla réznych terminow
zapadalnosci;

dla poszczegdélnych dat weztowych w krzywej wyznacza sie wspoétczynniki dyskontowe;

dla obligacji zmiennokuponowych dokonywana jest estymacja stop forward;

na potrzeby zdyskontowania przeptywow dla danego instrumentu wylicza sie wspotczynniki dyskontowe;

marza kredytowa jest spreadem wyliczanym podczas kalibracji modelu do ceny ostatniej znaczgcej transakcji

rynkowej dla danego instrumentu na dzieh zawarcia tej transakcji. W przypadku braku znaczgcej transakcji
rynkowej do wyliczenia spreadu przyjmuje si¢ inny instrument tego samego emitenta lub instrument innego
emitenta o zblizonej branzy i podobnych warunkach emis;ji;

. za znaczgcg transakcje uznaje sie transakcje, ktérej parametry sg znane, ktérej data zawarcia jest nie starsza
niz 3 miesigce od dnia kalibracji oraz ktérej wolumen jest istotny wzgledem posiadanej pozycji na danym
instrumencie lub wzgledem wolumenu obrotu w danym miesigcu;

. dla instrumentow, dla ktérych emitent ma prawo wczesniejszego wykupu, wyliczana jest wartos¢ instrumentu
na kazdy dzienh wczesniejszego wykupu przy zatozeniu ze moze nastgpi¢ on w dniu ptatnosci odsetek. Jezeli
wsrod uzyskanych wartosci sg nizsze niz cena brudna wyliczona z modelu, jako wycene przyjmuje sie
najnizszg z tych wartosci.



Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wyceny obligacji i instrumentow rynku pienieznego zgodnie z opisem powyzej,
obligacje i instrumenty rynku pienieznego wycenia sie wedtug modelu z 2 lub 3 poziomu hierarchii wartosci
godziwej:

. ustalenie poziomu ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sig ten rating modelem
EM Score Altmana,

. dobranie grupy poréwnawczej obligacji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony do ratingu
wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

. ustalenie dla kazdego papieru z grupy poréwnawczej YTM oraz zapadalno$ci, ustalenie stopy wolnej od
ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

. kalkulacje marz rynkowej poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy poréwnawczej,

. ustalenie marzy rynkowg jako mediane marz poszczegolnych instrumentéw z grupy;

. zastosowanie stopy dyskonta zlozonej z ustalonej marzy rynkowej, SWR na dzien wyceny ustalonej dla
zapadalnos$ci wycenianego instrumentu oraz narzutu na ryzyko ptynnosci i ryzyka specyficzne uzaleznione od
wysokosci ratingu emitenta. Stopa dyskontowa moze zosta¢ skorygowana podczas kalibracji modelu do ceny
ostatniej znaczgcej transakcji rynkowej na danym instrumencie. Za znaczgca transakcje uznaje sie transakcije,
ktorej parametry sg znane, ktérej data zawarcia jest nie starsza niz 3 miesigce od dnia kalibracji oraz ktorej
wolumen jest istotny wzgledem posiadanej pozycji na danym instrumencie lub wzgledem wolumenu obrotu w
danym miesigcu.

3d. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
— uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikow aktywow lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

3e. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
— kwote tacznych zyskoéw lub strat za okres sprawozdawczy

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikow aktywow lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych
wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikow aktywow lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3g. Opis wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych w
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym fundusz nie posiadat sktadnikéw aktywoéw lub zobowigzan
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢
funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat korekty wyceny aktywow
netto.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie dokonywat zawieszenia wyceny
aktywow netto.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

d) W okresie sprawozdawczym nie wystapily btedy podstawowe

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz



Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystagpity.

5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie wystapity.

5c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Fundusz

Nie wystapity.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystagpity.

Se. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieh 31 grudnia 2024 roku Towarzystwo nie stwierdzito wystepowania
przekroczen ustawowych oraz statutowych ograniczen limitow inwestycyjnych.

6.

1)

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

Istotnym zdarzeniem mogacym w dalszym ciggu wptywac na wyniki finansowe Funduszu byt zbrojny atak
Federacji Rosyjskiej na Ukraine. Rosyjska agresja ma ogromny wpltyw na rynki finansowe, ogranicza
sktonnos¢ inwestorow do ryzyka i zwieksza zmienno$¢. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
konflikt w Ukrainie nie ma wplywu na zatozenie o kontynuacji dziatalnosci Funduszu. Nie stwierdzamy takze
konieczno$ci wprowadzenia zmian do niniejszego sprawozdania.

Informacje wynikajgce z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego
rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy): Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie
uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Brak innych informacji, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku
z operadji i ich zmian.



