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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe
wartos¢  zm% 1D

Za nami bardzo dobra sesja na warszawskim parkiecie. Krajowy indeks najwiekszych DAX 22845 0.2
spotek WIG20 wzrdst o blisko 2,9%, osiagajac poziomy najwyzsze od 14 lat, i to przy !
bardzo wysokiej aktywnosci rynku - warto$¢ obrotdw tylko na blue chipach ~ CAC40 8207 0,2
przekroczyta 1,86 mld zt. W szerszej perspektywie gtdwne warszawskie indeksy FTSE100 8767 -0,0
ponownie znalazty sie wérdd najmocniejszych na Swiecie. BUX 88671 1,0
Wzrostom przewodzity najwieksze polskie spétki, w tym przedstawiciele sektora ~ S&P500 6130 0,2
bankowego (subindeks WIG-Banki wzrdst o 4,1%, w tym Pekao o 5,3%, Alior o0 4,4%, NASDAQ 20041 0,1
a PKO BP 0 4,2%), a takze Orlen (+4,7%) czy PZU (+4,0%). W tym kontekscie DIIA 44556 0.0
najciekawszy ruch dotyczyt waloréw Kruka, ktére po publikacji szacunkowych !
kwartalnych wynikdw przez spoétke zanurkowaty o prawie 8,7%, by zakonczy¢ sesje SHC* 3324 0,9
2,8%-owa znizka. NIKKEI 39270 0,2

» . . . i i i L, HANG SENG* 22845 -0,6
Dzis w kalendarium publikacji makroekonomicznych nieco ciekawszy dzien niz dwa )
poprzednie. Poznamy m.in. dane nt. rynku nieruchomosci w Chinach i Stanach MSCI EM Latin 2127 0,3
Zjednoczonych, a takze protokdt z ostatniego posiedzenia FOMC z dni 28-29 stycznia SMI 12894 0,1
br. Publikacja ma duze znaczenie z perspektywy inwestoréw, jednak tym razem nie XU100 9917 0,8

nalezy oczekiwac¢ przetomu - dokument zapewne potwierdzi wczesniejsza retoryke

, . L. . , * - Zmiana na godzine 7:52
cztonkow Fed o braku przestanek do szybkiego obnizania stop procentowych w USA.

Indeksy Polskie

Dzi$ rano otoczenie dla GPW jest neutralne - mieszane nastroje panuja na rynkach WIG 94651 2,4
azjatyckich, a kontrakty terminowe na gtéwne europejskie indeksy utrzymujg sie w WIG20 2671 2,9
okolicach kurséw odniesienia. Inwestorzy zapewne beda chcieli kontynuowac hosse
L. ; . X g L R P MWIG40 6967 1,6
napedzang nadzieja na zakonczenie wojny na Ukrainie. Nalezy jednak pamietac, ze
przy tak wykupionym rynku ryzyko korekty wisi w powietrzu. /ab/ SWIG80 25689 0,1
NCINDEX 257,7 0,6

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-02-18 Open 92887.4, Hi 94730.6, Lo 92887.4, Close 94650 | g5 oo Waluty
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za I péfrocze roku obrotowego 2024/2025.
BENEFIT W prowadzenie do obrotu na GPW 37.450 akcji zwyklych na okaziciela serii G.
CAPTORTX W prowadzenie do obrotu na GPW 10.258 akgcji serii S oraz 822.467 akcji serii T.
PHOTON Publikacja raportu za IV kwartat 2024 roku.

PHOTON Po zakonczeniu sesji spétka opusci skiad indeksu sWIG80.

Wybrane komunikaty ze spotek

AMBRA Sprzedaz grupy Ambra w pierwszym poétroczu 2024/2025 r. wzosta o 3 proc. rdr w ujeciu ilosciowym, a
przychody ze sprzedazy wzrosty o 0,2 proc. rdr do 546,2 min zt. Zysk netto j.d. wzrést o 5,2 proc. do 43,6
min zt.

BUDIMEX Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA na budowe obwodnicy. Wartos¢ oferty to

348,8 min zt netto.

COMP Comp zaprosit do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 120 tys. akcji wtasnych, stanowiacych do 2,66
proc. ogolnej liczby gtosdw, po cenie 175 zt za akcje.

ERBUD Konsorcjum, w ktérego sktadzie jest MOD21, spdtka zalezna Erbudu, oraz Wolf Mlller podpisato umowe na
realizacje inwestycji mieszkan dla studentéw w Niemczech o wartosci 21,95 min euro, czyli ok. 91,3 min zt.

KRUK Grupa Kruk szacuje skonsolidowany zysk netto w czwartym kwartale 2024 r. na 115 min z, a EBITDA
gotdwkowg na 604 min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto w IV kw. na 175,1 min zt.

PKO BP Samsung Electronics Polska oraz PKO Bank Polski podpisaty list intencyjny dotyczacy wspdtpracy w zakresie
opracowania i wdrazania rozwigzan w obszarze handlu elektronicznego, ekosystemoéw technologicznych oraz
transformacji cyfrowej.

WP HOLDING Wirtualna Polska Media zaprasza do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 428.044 akcji Legimi,
stanowigcych tacznie 26,45 proc. kapitatu zakladowego oraz 21,10 proc. ogodlnej liczby gtosow.
Proponowana cena nabycia bedzie wynosi¢ 45,5 zt za akcje.

Przeglad prasy

Fundusze akcji nie nadazaja za GPW. Polski rynek akcji swojg sita sam siebie zawstydza. Okres od poczatku
FUNDUSZE AKCJI . it . el X NP )
roku jest co prawda nadal dos¢ krétki, ale fundusze polskich akcji niestety nie mogq pochwali¢ sie podobnie
dynamicznym wzrostem notowan jednostek co gtéwne indeksy warszawskiej gietdy. /PARKIET/
SUROWCE Nowy epizod surowcowej hossy. Tym razem bez ropy. Od kilku miesiecy na rynkach surowcowych zndéw
mamy hosse - indeks CRB wspigt sie na najwyzszy poziom od czerwca 2022 r. Symptomatyczne jest, ze
tym razem zwyzkom cen commodities towarzyszy flauta notowan ropy naftowej. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Biata $wieca na $rednim wolumenie pokonata dotychczasowy historyczny szczyt na 491,8 zi, ustanowiony w

DINOPL -
czerwcu ubiegtego roku.

BOS Wysoka biata $wieca na wyraznie wysokim wolumenie wyglada jak poczatek kolejnego impulsu
wzrostowego.

COMP Biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie wprowadza kurs na nowe historyczne maksima.
Wysoka biata $wieca na skokowo rosnacym wolumenie wprowadza kurs na nowe maksima wieloletniej

LUBAWA hossy

PEKAO Notowania akcji najpierw przetamaty opér na 171,9 zt, by nastepnie wykonaé¢ do niego ruch powrotny, po
czym wczoraj na wykresie pojawita sie wysoka biata swieca na wysokim wolumenie. Zapowiada to test
ubiegtorocznego szczytu na 191,5 zi.

PZU Notowania akcji dotarty do historycznego szczytu na 56,12 zt, biatg Swiecg na wyraznie rosngacym

wolumenie, co stwarza bykom szanse na pokonanie tego oporu.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

PKN - Daily 2025-02-18 Open 58.4, Hi 61, Lo 58.4, Close 61 (4.7%) Vol 5,123,253 IV [ 75 MBK - Daily 2025-02-18 Open 720, Hi 750.2, Lo 720, Close 748.2 (3.9%) Vol 29,137
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Created with AmiBraker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Wysoka biata swieca na skokowo rosngacym Biata $wieca (na srednim wolumenie) dociera z
wolumenie domkneta luke podazowa z kursem pod historyczny szczyt ustanowiony w
PKNORLEN wrzedénia ub. roku, co stwarza szanse na MBANK marcu ub. roku na 755 zt. Najblizsze sesje
kontynuacje fali wzrostowej. powinny pokazaé, czy kupujacy sq w stanie
pokona¢ ten opdr bez jakiejs poprzedzajacej
korekty.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie

Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
11:00 strefaeuro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mid] grudzien 15,5 16,0
12:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 26,0 20,0 10,3
14:30 USA Indeks NY Empire State luty 5,7 -1,0 -12,6
Sroda
02:30 Chiny Ceny nieruchomosci (r/r) [%] styczen -5,0 -5,3
14:30 USA Rozpoczete budowy domdw [tys.] styczen 1390,0 1499,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw [tys.] styczen 1460,0 1482,0
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC styczen
Czwartek
02:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] luty 3,10 3,10
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] styczen 1,3 0,8
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] styczen 9,3 9,8
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] styczen -0,7 -0,6
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] styczen -1,0 0,2
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] styczen 0,9 -8,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 215,0 213,0
17:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
18:00 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 4,07
Piatek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. luty 45,5 45,0
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. luty 48,9 48,2
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. luty 45,5 45,0
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. luty 52,5 52,5
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - wst. luty 47,0 46,6
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla ustug - wst. luty 51,5 51,3
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. luty 51,5 51,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. luty 53,0 52,9
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtdrnym [min] styczen 4,13 4,24

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo
n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo
w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny
rew. - odczyt zrewidowany
fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 94651 2,4 3,1 13,1 19,5 18,9 18,1
WIG20 2671 2,9 3,7 15,8 22,3 21,9 12,7
MWIG40 6967 1,6 2,1 7,8 15,2 13,8 15,6
SWIG80 25689 0,1 0,8 6,6 9,9 8,9 10,2
WIG Banki 15383 4,1 4,6 19,4 27,0 24,6 28,0
WIG Budownictwo 7983 1,7 1,9 16,0 14,5 17,6 -1,5
WIG Chemia 9140 0,8 1,3 15,0 8,3 19,6 -7,4
WIG GAMES 16583 -0,3 1,2 7,1 23,9 18,4 2,1
WIG Energetyka 2810 1,2 1,0 8,9 11,0 12,8 6,3
WIG Informatyka 6932 2,8 4,1 24,0 33,7 22,2 49,5
WIG Media 6942 2,9 1,5 6,1 3,8 1,1 -15,3
WIG Paliwa 6719 4,6 5,8 15,9 14,2 28,7 -3,2
WIG Spozywczy 3077 0,2 2,3 12,2 22,6 14,2 33,4
WIG Goérnictwo 4643 0,4 2,4 10,7 7,1 21,4 14,2
WIG Leki 3201 -1,1 -2,3 0,2 -0,8 2,1 17,0
WIG Ukraina 607 9,2 18,0 67,6 108,1 82,7 168,3

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2003 0,5 1,5 9,0 19,5 13,8 34,5
BUX 88671 1,0 1,3 4,5 11,9 11,8 34,8
XU100 9917 0,8 0,4 -0,6 5,6 0,9 7,2
FTSE100 8767 -0,0 0,4 3,1 8,1 7,3 13,7
DAX 22845 0,2 1,5 9,3 19,0 14,7 33,5
CAC40 8207 0,2 0,3 6,4 12,8 11,2 5,6
SMI 12894 0,1 0,4 7,5 10,8 11,1 14,0
EuroStoxx50 5534 0,3 0,7 7,5 15,5 13,0 16,1
S&P 500 6130 0,2 0,2 2,2 4,0 4,2 22,5
DJIA 44556 0,0 0,0 2,5 2,7 4,7 15,3
MSCI EM Latin 2127 0,3 0,3 10,8 1,8 14,8 -16,7
Shanghai Composite 3324 -0,9 -0,7 2,6 0,0 -0,8 16,0
Nikkei225 39270 0,2 0,3 2,1 2,7 -1,6 2,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0445 0,1 -0,3 0,4 -1,3 1,0 -3,2
EUR-PLN 4,1454 0,1 -0,4 -2,3 -4,2 -2,9 -3,7
USD-PLN 3,9697 0,0 0,1 -2,7 -2,9 -3,9 -0,5
CHF-PLN 4,3991 -0,2 -0,6 -2,8 -4,4 -3,2 -3,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 382 1,2 1,3 1,5 10,6 7,0 23,9
Ztoto (USD/oz) 2936 -0,2 1,7 8,2 11,4 11,7 45,6
Srebro (USD/oz) 32,87 -0,3 0,0 7,5 5,0 13,5 40,1

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,67 1 2 2 -1
WIBOR 6M (%) 5,62 2 1 -3 -4
EURIBOR 3M (%) 2,51 -1 -5 -17 -50 -102 -144
EURIBOR 6M (%) 2,49 -2 -2 -13 -25 -89 -142
Polska 10YT (%) 5,90 9 -14 18 46 39
Niemcy 10YT (%) 2,49 1 0 18 22 6
USA 10YT (%) 4,55 7 -3 17 73 31
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Biuro Maklerskie
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



