Sprawozdanie Zarzadu Spéiki pod firma
ELEKTROMONT SPOLKA AKCYJNA W RESTRUKTURYZACJI w restrukturyzacji
z siedzibg w Jeleniej Gorze
ul. Ludwika Warynskiego 18, 58-500 Jelenia Géra

zarok 2023
1. Informacje podstawowe
Nazwa (firma): Carbon Group Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Jelenia Géra
Adres: 58-500 Jelenia Gora, ul. Ludwika Warynskiego 18
Numer KRS: 0000318822

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX

Oznaczenie Sadu: Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy 650.000,00 zt

REGON: 977912078

NIP: 9291675172

Telefon/fax: 698-655-254

Poczta e-mail: zarzad@elektromont.pl

Strona www: www.2.elektromont.pl

Zarzad Prezes Zarzadu - Dariusz Sojka

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Cezary Jasinski

Rada Nadzorcza Cztonek Rady Nadzorczej - Arkadiusz Fijatkowski

Cztonek Rady Nadzorczej - Michat Wréblewski

ELEKTROMONT SPOLKA AKCYJNA w restrukturyzacji z siedziba w Jeleniej Goérze, ul. Ludwika
Warynskiego 18, 58-500 Jelenia Gora, NIP 929-167-51-72, REGON 977912078 (dalej: ELEKTROMONT
SPOLKA AKCYJNA w restrukturyzacji, Emitent lub Spétka).

ELEKTROMONT SPOLKA AKCYJNA w restrukturyzacji jest spétka akcyjna posiadajaca osobowosé
prawng powstalg na podstawie przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w Spotke
Akcyjna. Postanowieniem z dnia 1 grudnia 2008 r. Spo6tka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000318822. Spétka zostata wpisana
do KRS pod firma (nazwa) ELEKTROMONT SPOLKA AKCYJNA w restrukturyzacji Natomiast w dniu 17
pazdziernika 2022 r. sad rejestrowy wpisat zmiane firmy (nazwy) Spétki z: ELEKTROMONT SPOLKA
AKCYJNA w restrukturyzacji na: Carbon Group S.A. W dniu 4 grudnia 2023 r. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki zdecydowato o powrocie do poprzedniej firmy (nazwy) Spétki i w dniu 7 lutego
2024 r. sad rejestrowy zarejestrowat zmiane firmy (nazwy) Spétki na: ELEKTROMONT SPOLKA
AKCYJNA w restrukturyzacji, ktéra to firma (nazwa) obowigzuje do chwili obecne;j.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wykonawstwo instalacji elektrycznych,

stabopradowych i teletechnicznych w obiektach przemystowych i obiektach uzytecznosci publiczne;.



Sprawozdanie Zarzadu obejmuje okres od 01 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. Przyjety
w spotce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa 12 kolejnych petnych
miesiecy kalendarzowych.

2. Kapital zakladowy Spotki

Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 650.000,00 zt (szeséset piecdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na
6.500.000 akgcji, w tym:
- 5.100.000 (pie¢ milionéw sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda;
- 28.000 (dwadziescia osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda;
- 1.372.000 (jeden milion trzysta siedemdziesiat dwa tysigce) akcji zwyklych na okaziciela serii C o

wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

3. Struktura AKkcjonariatu

W 2023 r. doszto do istotnych zmian w strukturze akcjonariatu.

W dniach 3-9 stycznia 2023 r. Pan Pawet Kicinski, gtéwny akcjonariusz Spétki, zbyt 2.283.085 akcji
Spétki, w wyniku czego jego stan posiadania zmniejszyt sie z 50,01% do 14,89%. Nastepnie, w dniu 20
stycznia 2023 r. poinformowat o zbyciu w dniu 17 stycznia 2023 r. 261.760 akcji, w wyniku czego jego
stan posiadania zmniejszyt sie z 10,01% do 5,99%. Z kolei, w dniach 16-21 marca 2023 r. Pan Pawet
Kicinski zbyt 325.309 sztuk akcji Spétki, w wyniku czego jego stan posiadania zmniejszyt sie z 5,005%
do 0,00%.

W dniach 1-2 marca 2023 r. Pan Cezary Jasinski, znaczacy akcjonariusz Spétki, zbyt 289.392 akcje, w
wyniku czego jego stan posiadania zmniejszyt sie do 440.010 akcji Sp6tki, stanowiacych 6,77% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw. W dniu 9 marca 2023 r. Pan Cezary Jasinski zbyt
440.000 akcji, w wyniku czego jego stan posiadania zmniejszyt sie do 10 akcji Spotki, stanowiacych

0,00% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogodlnej liczbie glosow.

W dniu 3 marca 2023 r. Pan Arkadiusz Fijatkowski zbyt 214.000 akcji, w wyniku czego jego stan
posiadania zmniejszyt sie do 216.000 akcji Spétki, stanowiacych 3,32% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz ogblnej liczbie gtoséw. W dniu 14 kwietnia 2023 r. Pan Arkadiusz Fijatkowski zbyt 215.500 akcji, w
wyniku czego jego stan posiadania zmniejszyt sie do 500 akcji Spétki, stanowigcych 0,01% udziatu w

kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw.

W dniu 9 marca 2023 r. spétka ,KOR-EL’ sp. z o0.0. nabyta 440.000 akcji, w wyniku czego jej stan
posiadania zwiekszyt sie do 440.000 akcji Spé1tki, stanowigcych 6,77% udziatu w kapitale zakladowym

oraz ogdlnej liczbie glosow.

Wiecej zmian wsrdd gtéwnych akcjonariuszy w 2022 r. nie byto.



Struktura akcjonariatu na koniec 2023 r. przedstawiata sie nastepujgco:

AKkcjonariat razem akgcji % kapitatu (akcji)| Liczba glosow % glosow
,KOR-EL" sp. z 0.0. 493900 7,59% 493900 7,59%
Pozostali 6006 100 92,41% 6006 100 92,41%
Razem 6500000 100,00% 6500000 100,00%

Dane na dzien 31.12.2023 r.

Po zakonczeniu 2023 r. a przed publikacja niniejszego sprawozdania z dziatalnos$ci doszto do

nastepujacych zmian wsréd gtdwnych akcjonariuszy:

- w dniu 17 stycznia 2024 r. sp6tka ,KOR-EL’ sp. z o.0. zbyta wszystkie posiadane przez siebie akcji, w
wyniku czego jej stan posiadania zmniejszyt sie do 0 akcji Sp6tki, stanowigcych 0,00% udziatu w kapitale

zakladowym oraz ogoélnej liczbie gltoséw;

- w dniu 18 stycznia 2024 r. spétka Helios Investment sp. z 0.0. nabyta 493.900 akcji, w wyniku czego

przekroczyta 7,59% udziatu w kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw;

- w dniu 20 marca 2024 r. Pan Arkadiusz Fijatkowski nabyt 310.000 akcji, w wyniku czego przekroczyt

4,78% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogo6lnej liczbie gltosow;

- w dniu 20 maja 2024 r. sp6tka Helios Investment sp. z 0.0. zbyta 300.000 akcji, w wyniku czego jej

udziat w kapitale zaktadowym oraz ogélnej liczbie gtos6w zmniejszyt sie do stanu 3,96%.

W wyniku przedmiotowych zmian, zgodnie ze stanem obecnym, w Spétce nie ma zadnego akcjonariusza,

ktéry posiadalby co najmniej 5% udziatu w kapitale zakltadowym oraz ogolnej liczbie gtosow.

4. Organy Spoiki

Zarzad Sp6tki ELEKTROMONT SPOLKA AKCYJNA w restrukturyzacji

W roku obrotowym 2023 organem uprawnionym do reprezentacji Spo6tki byt Zarzad Sp6tki. Zgodnie
z trescig Statutu, w przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentacji Spotki upowazniony jest
Prezes Zarzadu samodzielnie, natomiast w przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentacji Spotki
wymagane jest wspoétdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu iacznie lub cztonka Zarzadu dziatajacego
lacznie z prokurentem.

W 2023 r. byly zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Spétki:

- w dniu 1 lutego 2023 r. Pan Cezary Jasinski ztozyt rezygnacje z delegowania go do czasowego

pemhienia funkcji Prezesa Zarzadu,



- w dniu 2 lutego 2023 r. Pan Dominik Staron zostat powotany na funkcje Prezesa Zarzadu,

- w dniu 17 kwietnia 2023 r. Pan Dominik Staron zostal odwotany przez Rade Nadzorcza z funkcji
Prezesa Zarzadu i w jego miejsce zostat powotany Pan Piotr Skoneczny.

Po zakonczeniu roku obrotowego 2023, a przed przygotowaniem niniejszego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci, doszto do dalszych zmian w Zarzadzie Spo6tki. W dniu 12 stycznia 2024 r. rezygnacje z
pemhionej funkcji ztozyt Piotr Skoneczny. Natomiast w dniu 18 stycznia 2024 r. Rada Nadzorcza Spotki
powotata na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Dariusza Sojke, ktéry do chwili obecnej jest Prezesem

Zarzadu Spétki.

Rada Nadzorcza ELEKTROMONT SPOLKA AKCYJNA w restrukturyzacji

W 2023 r. doszto do zmian osobowych w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 2 lutego 2023 r. Rada
Nadzorcza kooptowata Pana Pawta Brzezinskiego do sktadu Rady Nadzorczej, ktéry w dniu 23 marca
2023 r. ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. W dniu 24 marca 2023 r. Rada Nadzorcza kooptowata Panig
Beate GosSciminiska do sktadu Rady Nadzorczej. W dniu 4 grudnia 2023 r. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spo6tki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Sitarskiego.

Na koniec 2023 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Cezary Jasinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Arkadiusz Fijatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Wréblewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Beata Gosciminska - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Po zakonczeniu roku obrotowego 2023, a przed przygotowaniem niniejszego sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci, doszto do nastepujacej zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorcze;j:
- w dniu 30 stycznia 2024 r. rezygnacje z pelnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani

Beata Gos$ciminska.

5. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

2023 rok ELEKTROMONT SPOLKA AKCYJNA w restrukturyzacji zakonczyt strata netto w wysokosci
3.900.618,60 zt, podczas gdy poprzedni rok obrotowy zakonczyt sie strata netto w wysokosci
3.363.358,45 zt Na koniec omawianego okresu suma bilansowa wyniosta 7.159.454,83 zt, podczas gdy
kwota ta z konica 2022 r. stanowita warto$¢ na poziomie 9.316.673,65 zt.

Na osiaggniete wyniki najwiekszy wptyw miaty trudno$ci jakie dotknety Spétke juz w 2022 r. 30
sierpnia 2022 r. 6wczesny Prezes Zarzadu - Pan Mirostaw Matwijow ztozyt wniosek o ogloszenie
upadtosci Spéiki, co catkowicie pozbawito Spoétki wiarygodnosci. Wniosek zostat niezwlocznie
wycofany, natomiast fakt jego ztozenia wptynat negatywnie na relacje z kontrahentami, ktérzy nie mieli

zaufania do Spétki i Spotka miata trudnosci w realizacji trwajacych kontraktéw oraz w nawigzaniu



nowych. Réwniez dostawcy zmienili podejscie do Spéiki przez co Spétka nie byta w stanie pozyskaé
materiatdw z terminem ptatnosci, a w konsekwencji nie byla w stanie prawidtowo i terminowo
realizowa¢ kontraktéow. Przedmiotowa sytuacja zmusita Zarzad Spoétki do zlozenia wniosku
restrukturyzacyjnego w dniu 28 lutego 2023 r, ktére zostato otwarte i do konca 2023 roku byto
prowadzone. W dniu 9 maja 2024 r. postepowanie restrukturyzacyjne wobec Spoétki zostato
prawomocnie umorzone. Obecnie Zarzad indywidualnie porozumiewa sie z wierzycielami w celu

oddtuzenia Spéiki i podejmuje dziatania w celu poprawy trudnej sytuacji Spétki.

6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos$¢ jednostki, ktére wystapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

ELEKTROMONT SPOLKA AKCYJNA w restrukturyzacji specjalizuje sie w wykonawstwie instalacji
elektrycznych, stabopradowych i teletechnicznych w obiektach przemystowych i obiektach uzytecznosci
publicznej, takich jak:

- hale produkcyjne;

- hale magazynowe;

- obiekty biurowe;

- wielkopowierzchniowe obiekty handlowe;

- obiekty komunalne (m. in. szpitale, infrastruktura drogowa);

- zaktady przetworstwa spozywczego (np. chtodnie i mroznie, zaktady miesne, linie technologiczne
przetwdrstwa spozywczego);

- hotele i obiekty uzdrowiskowe;

- budynki mieszkalne wielo- i jednorodzinne, apartamentowce.

W ramach swojej oferty handlowej Spé6tka proponuje wykonanie nastepujacych ustug:
a) instalacje niskiego i $redniego napiecia:

- linie kablowe niskiego $redniego i napiecia
- stacje transformatorowe SN/NN

- rozdzielnie gtéwne i oddziatowe

- wewnetrzne instalacje elektryczne

- instalacje automatyKki i sterowania

- o$wietlenie wewnetrzne i zewnetrzne

b) instalacje stabopradowe:

- systemy okablowania strukturalnego

- systemy wykrywania pozaru SAP

- dzwiekowe systemy ostrzegawcze (DSO)

- systemy telewizji przemystowej (CCTV)



- instalacje antywlamaniowe SSWIN - systemy kontroli dostepu SKD

- systemy telekomunikacyjne

- systemy EIB (inteligentny dom)

¢) instalacje teletechniczne i telekomunikacyjne -

sieci magistralne i rozdzielcze w technologii miedzianej i Swiattowodowej

- trakty $wiattowodowe

- kanalizacja teletechniczna (rurociagi kablowe, kanalizacja pierwotna i wtdérna, mikrokanalizacja) -
przytacza do budynkéw

- instalacje abonenckie

- instalacje PON (Passive Optical Network - Pasywne Sieci Optyczne) i FTTH (Fiber To The Home -
doprowadzenie szerokopasmowego Internetu do klienta koicowego przez wiékno swiattowodowe)
- linie napowietrzne

d) realizacja serwisu i utrzymania ruchu

- naprawy gwarancyjne i pogwarancyjne

- konserwacje

- remonty

- przeglady i oceny stanu technicznego instalacji elektrycznych

- inwentaryzacja istniejacych instalacji elektrycznych i rozdzielnic

- optymalizacja kosztéw zuzycia energii elektrycznej

e) projektowanie

- projekty instalacji elektrycznych SN/nn

- projekty instalacji stabopragdowych

- projekty instalacji oSwietlenia wewnetrznego i zewnetrznego

f) badania i pomiary

- pomiary instalacji elektrycznych (m. in. pomiary rezystancji izolacji, pomiary skutecznosci ochrony
przeciwporazeniowej, pomiary natezenia oSwietlenia) badania i przeglady instalacji elektrycznych
g) efektywnos¢ energetyczna i OZE

- audyty i modernizacje systemdw os$wietlenia,

- audyty elektrycznych systeméw napedowych,

- audyty uktadéw zasilania i badania jakosci energii w punkcie przytacza,

- pomiary termowizyjne budynkéw i urzadzen,

- analizy umoéw zakupu energii elektrycznej, gospodarka moca bierng,

- doradztwo energetyczne przedsiewzie¢ modernizacyjnych.

Spétka dziata na terenie Polski i UE.
Gtownymi Klientami Spéiki sa:

- generalni wykonawcy obiektéw budowlanych;



- inwestorzy: zaktady produkcyjne, jednostki budzetowe, firmy handlowe;

- organy panstwowe i samorzadowe.

Zakupy materiatéw i ustug realizowane s3 przede wszystkim na rynku krajowym. Nie wystepuje
uzaleznienie od wybranych dostawcéw materiatéw czy ustug. Podstawowym zatozeniem polityki
zaopatrzenia materiatowego i ustugowego jest konkurencyjnosé dostawcéw.

Glownymi dostawcami sg sprzedawcy materiatéw instalacyjnych. Spétka, w zwigzku z trudng sytuacja
w chwili obecnej nie wspétpracuje z zadnymi hurtowniami, natomiast realizuje zlecenia na zasadzie
podwykonawstwa, w zwigzku z czym brak wspéipracy z hurtowniami nie uniemozliwia realizacji przez

Spétke ustug.

Znaczace umowy zawarte w 2023 roku:

- w dniu 6 lipca 2023 r. Spoétka poinformowata o zawarciu umowy o podwykonawstwo z Elemont S.A. z
siedzibg w Opolu (,Kontrahent”) na realizacje kompleksowych roboét elektrycznych dla inwestycji
Kontrahenta potozonej w wojewo6dztwie wielkopolskim;

- w dniu 18 lipca 2023 r. Spé6tka poinformowata o zamdwieniu dotyczacym przeprowadzenia rocznego
przegladu instalacji przeciwpozarowej SAP dla Volkswagen Motor Polska sp. z o0.0. z siedzibg w
Polkowicach;

- w dniu 25 wrzes$nia 2023 r. Spétka poinformowata o podpisaniu umowy ramowej o wykonanie tras
kablowych zawarta ze spétka EL-PUK Produkcja Dystrybucja i Montaz Materiatéw Elektroinstalacyjnych

Sp. Z 0.0. z siedzibg w Konstantynowie L.odzkim.

7. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju.

8. Informacje dotyczace nabyciu udzialéw (akcji) wtasnych, a zwlaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego
reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

Spétka w 2023 r. nie nabywata akcji wtasnych.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest

na nie narazony

Ryzyko ptynnosci lub ryzyko upadtosci
Ryzyko utraty zdolnosci do terminowego wywiazywania sie, z biezacych i przysztych zobowigzan, a w

konsekwencji poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznoscia zaciagniecia zobowigzan



lub sprzedaza aktywdéw na niekorzystnych warunkach. Do ryzyka ptynnosci zalicza sie réwniez ryzyko
wzrostu kosztéw finansowania na skutek niespetnienia kowenantéw okreslonych w umowach o
finansowanie. Dziatania w ramach minimalizacji ryzyka powinny skupiac¢ sie gléwnie na zarzadzaniu
aktywami oraz zobowigzaniami tak, aby Spétka moglta w sposéb plynny regulowaé swoje biezace i
przyszte zobowigzania.

Emitent znajdowat sie w trakcie postepowania restrukturyzacyjnego, ktére zostato umorzone. Zarzad
Spétki podejmuje dziatania w celu negocjacji z wierzycielami w celu roztozenia zadtuzenia na raty lub
umorzenia czes$ci zobowigzan. Wierzyciele w rézny sposéb podchodza do sktadanych przez Zarzad
Spéiki propozycji i nie wszyscy akceptujg zaproponowane przez Sp6tke warunki. Spétka réwniez nie
wyklucza przeprowadzenia emisji akcji do wierzycieli w celu konwersji dtugu na kapitat, co powinno w
sposéb znaczacy oddtuzy¢ Spotke i pomoéc jej wyjs¢ z zadtuzenia. W przypadku niepowodzenia

podejmowanych przez Zarzad dziatan niniejsze ryzyko moze sie zmaterializowac.

Ryzyko zwigzane z realizacja celow strategicznych Spétki (ryzyko nieosiagniecia celéw
strategicznych, ryzyko zwiazane z wdrazaniem nowych ustug lub modyfikacja istniejacych)

Ze wzgledu na to, Ze dziatalno$¢ Spoétki jest narazona na wplyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw
zewnetrznych (przepisy prawa, stosunek podazy i popytu, dynamiczny rozwoj technologiczny), istnieje
ryzyko nieosiagniecia wszystkich zatoZzonych celéw strategicznych. Dziatania Spétki, ktére okaza sie
nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badZz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkdw tego otoczenia moga mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-
majgtkowaq oraz na wyniki Spotki. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki
mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby

podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z realizowaniem dotychczasowych Kkontraktow i procesem pozyskiwania
nowych (niewykonanie kontraktu lub niewykonanie kontraktu w terminie, wyplata
odszkodowan za ewentualne bledy i wypadki, ryzyko zwigzane z zobowigzaniami
gwarancyjnymi, mozliwo$¢ wystapienia bledéw w sztuce inzynierskiej i budowlanej)

Dziatalnos¢ Spétki charakteryzuje sie tym, Ze znaczaca cze$é zamowien, stanowigcych Zrédia przychodu
Spoiki, jest rozstrzygana w formie przetargéw. Nie ma pewnosci, Zze Spotka w przysztosci bedzie w stanie
pozyskiwaé¢ nowe zamdwienia, ktérych realizacja zapewni osiagniecie satysfakcjonujacego poziomu
przychodow i zyskéw. Wystapienie takich okoliczno$ci moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i
sytuacje finansowg Spéiki, osiggane przez nig wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju. Wiasciwe
dziatanie systemu zabezpieczen, a zwtaszcza terminowe wykonanie np. systemu sygnalizacji pozarowej
jest bardzo wazne dla klienta, aby mogt odda¢ do uzytkowania budowany obiekt. Spoétka, tworzac i
dostarczajac klientom takie rozwigzania ponosi ryzyko popetienia btedu i nie wykonania kontraktu na

czas lub popetnienia btedu przy projektowaniu systemu, ktéry moze mie¢ negatywny wptyw na



funkcjonowanie obiektu Kklienta, co moze skutkowad poniesieniem przez klienta znacznych strat.
Wystapienie takich okolicznosci rodzi ryzyko podniesienia przeciwko Spdice roszczen
odszkodowawczych na zasadach ogdlnych lub roszczen o zaptate kar umownych zastrzezonych w
umowach zawieranych z klientami, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowa Spéiki oraz osiggane przez nig wyniki finansowe. W opinii Zarzadu w prowadzonej przez
Spétke dziatalnos$ci gospodarczej istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe
wykonanie zlecen. Realizacja zadania w terminie lub nieterminowe wykonanie zadania jest efektem
oddziatywania wielu czynnikéw zaleznych i niezaleznych od Spétki. Wobec powyzZszego istnieje ryzyko
zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen. Skutkami tego ryzyka mogg
by¢ kary umowne, utrata zaufania Klientow, pogorszenie wizerunku Spétki. W chwili obecnej Spétka nie
prowadzi wielu zlecen, natomiast Spétka ma Swiadomo$¢, ze analiza przedmiotowego ryzyka, w sytuacji
zwiekszenia skali prowadzonej dziatalnosci jest kluczowa. Dotychczasowa sprawdzong praktyka Spotki
byto wprowadzanie zabezpieczen i ubezpieczen dobrego wykonania umowy w sytuacjach, gdy skutki
prognozowanych ryzyk byty wieksze od akceptowanych. Ustugi wykonywane przez Spotke to przede
wszystkim wykonawstwo instalacji elektrycznych, ktére moga stanowi¢ zagrozenie Zycia lub zdrowia w
przypadku niewlasciwego uzytkowania lub wady w ich wykonaniu. Wystgpienie zdarzenia polegajacego
na porazeniu pradem lub zniszczeniu mienia moze mieé¢ negatywny wptyw na wizerunek Spétki oraz
skutkowa¢ koniecznos$cig wyptaty odszkodowania. W celu minimalizacji tego ryzyka Spo6tka zawierata
umowy ubezpieczenia, ktérych przedmiotem byta odpowiedzialnos¢ cywilna Spé1tki za szkody na osobie
lub mieniu, wyrzadzone komukolwiek w zwiazku z uzytkowaniem, zastosowaniem lub konsumpcja
produktu lub grupy produktéw okreslonych w umowie ubezpieczenia. Ubezpieczenie obejmuje
odpowiedzialno$¢ cywilng wykonawcy za szkody bez wzgledu na to, czy produkt byt dotkniety wadg
produkcyjng lub wykonaweczga, przy czym za wade uznaje sie réwniez brak lub niepeing informacje o

produkcie albo brak ostrzezenia o niebezpiecznych wtasciwosciach produktu.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski i zmiana tendencji rynkowych w branzy,
w ktorej dziata Spotka
Rozwdj ustug oferowanych przez Spotke jest $cisle skorelowany z og6lng sytuacjg gospodarcza Polski.

Na wyniki finansowe osiggane przez Spétke najwiekszy wpltyw wywiera tempo i rozwoj branzy
budowlanej, jak réwniez naptyw inwestorow z zagranicy, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach,
poziom inflacji, poziom kurséw walut obcych wzgledem zlotego. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach czy wzrost inflacji moga mie¢
negatywny wptyw na dziatalno$é oraz sytuacje finansowa Spéiki, jak rowniez na osiggane przez nig
wyniki finansowe. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spétke maja m.
in. dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa Panstwa, poziom inwestycji
przedsiebiorstw, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz wysokos¢ popytu konsumpcyjnego.
Zaréwno wyzej wymienione czynniki jak i kierunek oraz poziom zmian, maja wptyw na realizacje

zatozonych przez Spotki celow.



Ryzyko utraty zaufania Odbiorcéw ustug Spotki

W opinii Zarzadu Spétki istnieje ryzyko utraty zaufania Odbiorcow. Ze wzgledu na specyficzne cechy
produktéw i ustug oferowanych przez Spoétke oraz ze wzgledu na mozliwie dtugi termin realizacji
poszczegdlnych zamoéwien, moze nastapié utrata zaufania Odbiorcéw wynikajaca z niewlasciwej pracy
urzadzen/systemow lub wystgpienia zaktdcen w funkcjonowaniu nowych urzadzen/systemow. Efektem
utraty zaufania Odbiorcow moze by¢ zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy, a w konsekwencji

obnizenie wyniku.

Ryzyko zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przed Odbiorcéw

W opinii Zarzadu Spotka jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przed Odbiorce.
Odbiorcami Spo6tki sg spo6tki prawa handlowego, osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé gospodarcza,
instytucje panstwowe i samorzadowe. Spotka sprzedaje swoje ustugi z odroczonym terminem ptatnosci
(kredyt kupiecki). Przy stosowaniu tej formuty rozliczen wystepuje ryzyko otrzymania naleznosci ze
zwtoka lub ryzyko nieotrzymania naleznosci w ogéle. MozZe to spowodowaé pogorszenie ptynnosci
finansowej Spo6tki, jak i konieczno$¢ ponoszenia wyzszych kosztéw finansowych. Ponadto na naleznosci
zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzglednieniu
posiadanych zabezpieczen, Spétka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ naleznosci. Powyzsze

ryzyka mogg spowodowacé obnizenie wyniku, a w skrajnym przypadku utrate ptynnosci finansowe;.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych

[stotny wptyw na dziatalnosé Spétki ma nasilajaca sie konkurencja zaréwno ze strony polskich, jak i
zagranicznych przedsiebiorstw zajmujacych sie wykonawstwem instalacji elektrycznych, szczegélnie w
przypadku ubiegania sie o realizacje duzych i prestizowych kontraktéw. Znaczaca ilo$¢ firm
funkcjonujacych w tej branzy na polskim rynku, a takze rosnaca liczba podmiotéw korzystajacych z
wlasnych specjalistow moze wptywac na konkurencyjnos¢ Spétki wzgledem innych podmiotow, co w
konsekwencji moze rzutowaé na jej dziatalnos¢ i wyniki finansowe. Systematycznie rosnie tez rola
konkurencji ze strony najwiekszych firm zagranicznych, dysponujacych szybszym dostepem do
najnowszych rozwigzan technologicznych oraz do tanszych Zrddet kapitatu, co pozwala na finansowanie
najwiekszych kontraktéw. Nie ma pewnosci, Ze rosngca konkurencja nie wptynie w przysztosci w
negatywny sposéb na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowg Spéiki, osiagane przez nig wyniki finansowe

oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwiazane ze zmiang regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmian zwiazanych z polityka
fiskalna i r6Znicami w ich interpretacji

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa pociagajg za sobg
ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym w jakim Spoétka prowadzi dziatalnosé. Szczegdblnie czestym
zmianom ulegajg przepisy oraz interpretacje przepisOw podatkowych. Zaréwno praktyka organéw

skarbowych jak i orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez



organy podatkowe odmiennej niz Spétka interpretacji przepiséw podatkowych, moze wystapi¢ ryzyko
powstania zobowigzan podatkowych, ktére mogg wplyngé na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowaq
Spoéiki i osiggane przez nig wyniki finansowe. Uregulowania prawne nie s3 stabilne i ulegaja czestym
zmianom. Przepisy prawne moggce mie¢ wplyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke, ktére w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe,
prawo zamoOwien publicznych, prawo budowlane, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo
handlowe oraz prawo rynku kapitatowego. Kazdorazowa zmiana przepisOw moze przyczynié¢ sie do
podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci Spétki oraz wptynaé na jej wyniki finansowe. Taki stan

rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie przysztych zdarzen i opracowaniu strategii na dtuzszy okres.

Ryzyko zwigzane z uzaleZnieniem od gléwnych dostawcéow (w tym wzmianka o mozliwo$ci nie
wywigzania sie ze zlozonych u dostawcy przez Spotke zamowien) i odbiorcow

W dziatalnosci Spéiki wystepuje ryzyko uzaleznienia sie od niektérych dostawcow. Moze to skutkowac
wzrostem cen materiatow oferowanych przez te podmioty, wykorzystywanych do produkcji przez
Spétke oraz ograniczeniem dostepno$ci materiatdéw bedacych w ofercie ww. podmiotéow. W zwigzku z
tym w celu minimalizowania potencjalnych skutkéw tego rodzaju ryzyka, Spétka prowadzi polityke
dywersyfikacji zrodet zakupdw. Spoétka przywigzuje duzg wage do problematyki zaopatrzenia jako
istotnej sfery dziatalnosci przedsiebiorstwa, majacej bezposredni wptyw na koszty jego dziatalnosci,
jakos¢ i terminowos$¢ swiadczonych ustug, a co za tym idzie pozycje konkurencyjng na rynku oraz ryzyko
uzaleznienia do dostawcy. Spétka nawigzuje i utrzymuje wspotprace z dostawcami, ktérzy po spetnieniu
okreslonych wymogo6w, umieszczani sg na liscie kwalifikowanych dostawcéw. Zasadg firmy jest to, ze
prowadzona jest dywersyfikacja dostawcow w przypadku zakupu materiatéw i ustug. Wdrozone przez
Spétke procedury zakupowe zmniejszajg prawdopodobienstwo uzaleznienia sie od dostawcy i tworza
solidng podstawe do dtugoterminowej wspdlpracy z dostawcami opartej na poszanowaniu intereséw
obu stron. Biezace zakupy dokonywane sg na podstawie standardowych warunkéw opisanych w
umowach wspoétpracy. Takie dziatanie daje gwarancje $wiadczenia ustug z zachowaniem najwyzszych
standardow i optymalizuje korzysci wynikajace z efektu skali. Wystepuje ryzyko uzaleznienia sie od
odbiorcow. Spétka prowadzi dziatania by zmniejszy¢ prawdopodobienstwo uzaleznienia od odbiorcy. W
celu zmniejszenia prawdopodobienistwa uzaleznienia od odbiorcy Spdtka bedzie prowadzi¢ polityke

sprzedazy, ktorej celem bedzie dywersyfikacja rynkéow zbytu.

Ryzyko zwigzane z wypadkami losowymi (kradzieza, zniszczeniem wykonanych prac,
warunkami pogodowymi i innymi sitami wyzszymi)

Spéika, jak kazdy podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko zwiazane ze zdarzeniami losowymi.
Zaistnienie znaczacych zdarzen lub czynnikéw, ktérych Spétka nie jest w stanie przewidzie¢ moze

wptynaé negatywnie na prowadzong dziatalnosé i sytuacje finansowg Spéiki.



Ryzyko zwigzane z wahaniami cen surowcéw na swiatowych rynkach

Koszty dziatalnosci Spétki w sferze zakupu materiatéw do produkcji ustug uzaleznione sg od cen
aluminium, stali, szkla, miedzi, tworzyw sztucznych oraz réznego rodzaju elementéw elektronicznych i
elektrycznych wykorzystywanych do produkcji tychze materiatéw. Poziomy cen tych materiatéw
zalezne s3 od sytuacji na rynkach miedzynarodowych. Ceny metali zalezg od sytuacji na gietdach
Swiatowych, tworzyw sztucznych od ceny ropy naftowej, a ceny szkla od cen gazu ziemnego. W celu
ograniczenia ryzyka zmian cen nabywanych materiatéw Spo6tka stale monitoruje poziomy cen surowcéw
strategicznych. Na zmniejszenie tego ryzyka wptywa ponadto prowadzona strategia alternatywnych

dostawcow oraz ich dywersyfikacja.

Ryzyko zwigzane z agresja Rosji w UKkrainie rozpoczetej 24.02.2022 roku

Wojna wywotana przez rosyjskiego agresora wywotuje i moze wywotaé szereg niekorzystnych dla
dziatalnosci Spoétki skutkdw kréotkotrwatych lub utrzymujacych sie przez miesiace, a nawet lata. Mozliwe
najwazniejsze bezposrednie jej nastepstwa: - nagly odptyw kadry monterskiej z firmy na skutek
powrotu mezczyzn na Ukraine w celu obrony ojczyzny, - zaburzenia w dostepnosci okreslonych
materiatéw i urzadzen z uwagi na ich zapotrzebowanie w strefie wojny lub utrudnione dostawy ze
wzgledu na dziatania wojenne, - niekorzystne zmiany kursu ztotego z uwagi na pozostawanie Polski w
linii przyfrontowej i przez to pogorszenie warunkow zakupu materiatéw i urzadzen poprzez wzrost ich
cen. Powyzsze okolicznos$ci pozostajace poza kontrolg Spé6tki, a zwtaszcza ich kumulacja i ewentualna
dtugotrwatos$¢, moga w przysziosci wptywaé na terminowos¢ realizacji kontraktéw, a w konsekwencji

przyszte wyniki finansowe i operacyjne.

Ryzyko zwigzane z nieprawidlowym wypelnianiem obowigzkéw informacyjnych

Emitent zwraca uwage na popelnione bledy zwigzane z prawidtowym wypelnianiem obowigzkéw
informacyjnych natozonych na sp6tki publiczne, ktérych akcje notowane sg na rynku NewConnect.
Emitent informuje, Ze niektdre raporty biezace i okresowe mogty nie zawiera¢ wszystkich wymaganych
przez Regulamin ASO i Ustawe o rachunkowosci informacji pozwalajacych w pelni oceni¢ wptyw
okreslonych zdarzen na dziatalnos¢ Emitenta i jego sytuacje finansowg, co wynikato po czesci z przyjetej
do tej pory przez Emitenta polityki w zakresie raportowania. Jednocze$nie kilka raportéw biezacych nie
zostato opublikowanych w wyznaczonym przez Regulamin ASO terminie, tj. niezwtocznie po zaistnieniu
zdarzenia lub powziecia informacji nie pézniej jednak niz w terminie 24 h.

W zwigzku z powyZszym istnieje ryzyko, Ze inwestorzy lub akcjonariusze nie posiadali wszystkich
niezbednych informacji pozwalajacych prawidlowo oceni¢ sytuacje finansowa lub zdarzenia majace
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta lub uzyskali te informacje z opdZnieniem. Istnieje ponadto ryzyko
podjecia przez GPW decyzji o zawieszeniu notowan akcji Emitenta, ich wykluczeniu z obrotu lub
natozeniu na Emitenta kary finansowej zwigzanej z nieprawidtowym wypeinianiem obowigzkéw

informacyjnych.



Emitent doktadat bedzie wiekszej starannosci, aby raporty biezace publikowane byty w przewidzianym
przez Regulamin ASO terminie. W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia MAR raporty dotyczace
informacji poufnych sg publikowane w systemie ESPI. Nalezy podkresli¢, Zze Rozporzadzenie MAR
przewiduje natozenie kar finansowych na osoby odpowiedzialne za brak publikacji komunikatow

niezwlocznie po zaistnieniu zdarzenia.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawaé sobie sprawe, Ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze

wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaré6wno w krotkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztaltowanie sie przyszlego
kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnosé akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy skitadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewno$ci co do przysziego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta.
Nie mozna wobec tego zapewnié, Ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym

terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia
akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTE lub naruszenia intereséw inwestordw, na zagdanie KNF, GPW
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO
lub na tym OTF lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, GPW ma obowiazek
wyKkluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, po rozpoczeciu notowan instrumentéw finansowych w systemie ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu (GPW) moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi w
przypadku gdy:

— nawniosek Emitenta,
— jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.



W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obroét instrumentami finansowymi na
okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 17c ust. 1
Regulaminu ASO, GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w

Regulaminie ASO, moze w zaleZno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ Emitenta,
— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Obowiazki, o ktdrych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci:

— niewypelnienie obowigzku niezwlocznego sporzadzenia i przekazania GPW na jego Zadanie
kopii dokumentéw oraz udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczacym jego
instrumentéw finansowych, jak réwniez dotyczacym dziatalnos$ci emitenta, jego organéw lub ich

cztonkdw (§ 15a Regulaminu ASO),

— niewypekhienie obowigzku zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcow,
dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztosé,
a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do
mozliwo$ci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalno$ci operacyjnej oraz
perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz opublikowania nie péZniej niz w ciggu 45 dni
od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu nakladajgcej na emitenta
obowiazek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia przez Organizatora
Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej analizy lub
uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie zalecen

GPW (§ 15b Regulaminu ASO),

— wymogi i tres¢ dokumentu w przypadku dokonywania oferty akcji nie bedacej ofertg publiczng
w zwigzku z zamiarem wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu (§ 15¢ Regulaminu

AS0),
— obowiazki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO),

— nie zawarcie umowy z Autoryzowanym doradca w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie GPW
zachodzi koniecznos$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéow
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy

(§ 17b Regulaminu ASO).

GPW, podejmujac decyzje o natoZeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatari majacych na celu zapobiezenie

takim naruszeniom w przyszitosci, w szczeg6lnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania



okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym

systemie obrotu (§17c ust. 2 Regulaminu ASO). W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na

niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w

alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w

Regulaminie ASO, lub teZz nie wykonuje obowigzkéw natoZonych na niego na podstawie § 17c ust. 2

Regulaminu ASO, GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta acznie z karg

pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.

GPW zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleZnienia decyzji w tym zakresie

od spetienia przez Emitenta dodatkowych warunkéow,
jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stala sie ograniczona,
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu
na to, ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze
wzgledu na to, Zze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania, z zastrzezeniem § 12 ust. 2 pkt 5), § 12 ust. 2ai § 12 ust. 2b Regulaminu
ASO,

w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadio$ci Emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci ze wzgledu na to, Ze majatek Emitenta dluznych instrumentéw finansowych nie

wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o



umorzeniu przez sad postepowania upadlo$ciowego ze wzgledu na to, Ze majatek Emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania - z zastrzezeniem, Ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow

finansowych tego Emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi.

Czynniki ryzyka opisane powyzej nie stanowig zamknietej listy i nie powinny byé w ten sposéb
postrzegane. Ze wzgledu na ztoZonos¢ i zmiennos$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej, rowniez inne,

nieujete powyzej czynniki ryzyka moga wptywac na dziatalno$¢ Spétki.
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