Elektronicznie podpisany przez:

studio

RAPORT ROCZNY
ART GAMES STUDIO S.A.

za okres 01.01.2024- 31.12.2024

Warszawa, 20 marca 2025 r.



RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2024

1. LIST DO AKCIONARIUSZY | INWESTOROW ......ovovrririrririniseirsinissinssssssssssessssssssssssssssssssssssssssesssssssesssssssssnnes 3
2. PODSTAWOWE INFORMAUGIE ......ccoiiiiiiiiiiiiiiiti ittt 4
3. WYBRANE DANE FINANSOWE ..........coioiiiiiiiiiiiiiii ittt 5
4. OSWIADCZENIA ZARZADU ART GAMES STUDIO S.A. ...cvoeurverieereieieissisisissssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 7
5. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYINEGO .......ccccuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiciciie et 8
6. ZALACZNIKI. ...ttt e 13

Strona | 2



RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2024

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

jako Prezes Zarzgdu Art Games Studio S.A. mam przyjemnosc przekazac na Paristwa rece raport roczny
podsumowujgcy dziatania podjete i zrealizowane przez Zarzqd Spotki w 2024 r.

Rok 2024 byt zmiang w strategii prowadzenia biznesu w Spdtce. Nastgpita pozytywna zmiana
zwiekszajgca dywersyfikacje przychoddw z dziatalnosci operacyjnej. Po nieudanej premierze tytutu
,Alchemist: The Potion Monger” Zarzqd podjgt decyzje o zwiekszeniu skali dziatalnosci operacyjnej o
nowgq gatqzZ jakq jest praca typu ,outsource”. Przez caty 2024 rok Zarzqd skupit sie na pozyskiwaniu
zlecern programistycznych oraz ustug graficznych, by sukcesywnie zdobywad doswiadczenie i
pokazywac na rynku, ze Spotka posiada niezbedne kompetencje do wykonywania tego typu zlecen.

W miedzyczasie trwat proces koriczenia produkcji i wydawania wewnetrznych tytutéw praktycznie na
wszelkie mozliwe platformy sprzedazowe — Steam, Xbox, PlayStation oraz Nintendo Switch.

JeZeli chodzi o 0gding sytuacje makroekonomiczngq, ktéra miata wptyw na prowadzenie dziatalnosci to
nalezy wskazac, ze obecnie trwa nieustanny wzrost kosztow produkcji oraz nadal panuje dos¢ wysoka
inflacia w Polsce. Koszt pienigdza jest rowniez wysoki, a to miafo wptyw na koszty dziatalnosci
operacyjnej w 2024 r. Zarzqd szacuje wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2025 roku
o0 okoto 10%-20% w zaleznosci o dynamiki wzrostu uzyskiwanych zleceri zewnetrznych.

Sytuacja gospodarcza zmienia sie dynamicznie, koszty ogdlne rosng, a inflacja pozostaje na wysokim
poziomie. Dla naszego lokalnego rynku w Polsce duzy wptyw majq ceny z Europy Zachodniej i USA w
kontekscie prowadzenia biznesu, zdobywania pracownikdw z zagranicy, miedzynarodowych stawek, co
bezposrednio przektada sie na bieZzqce funkcjonowanie oraz planowanie projektowe.

Model wspdtpracy w Spdtce w 2025 roku bedzie opierac sie w wiekszosci na pracy zdalnej. Obecnie taka
forma wspdtpracy jest wdrozona i bedzie kontynuowana przez najblizsze kwartaty.

Spotka bedzie szukata wiekszego i bardziej doswiadczonego partnera z branzy gamedev, by podjgc
wspdtprace przy rozwoju kolejnego projektu in-house.

Zachecam do zapoznania sie z catq tresciq raportu oraz informacjami na temat Art Games Studio S.A.
prezentowanymi na naszej stronie internetowej www.art-games.com , informacjami wydanych tytutow

https://art-games.com/plan-premier/ oraz poszczegdlnymi stronami gier na platformie Steam, Xbox,

PlayStation oraz Nintendo Switch.

Z powazaniem,
Jakub Bgk
Prezes Zarzqdu
Art Games Studio S.A.
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Art Games Studio S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku gier wideo, specjalizujgc sie w zakresie produkcji
i dystrybucji gier na komputery stacjonarne, Nintendo Switch, Xbox oraz PlayStation. Produkty Emitenta sg
sprzedawane na catym s$wiecie w modelu dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem dedykowanej
platformy dystrybucyjnej Steam bedacej najwiekszym dystrybutorem gier PC na sSwiecie. Ponadto gry s3
wydawane na Nintendo Switch, Xbox oraz PlayStation.

Dziatalnos¢ Spotki ponadto obejmuje wykonywanie prac dotyczgcych zlecen zewnetrznych w zakresie
programowania oraz ustug graficznych do gier komputerowych.

Firma:

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:

Telefon:
Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:
KRS:
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze

sprawozdania finansowego przeliczono z PLN na EURO wedtug kurséw srednich EUR/PLN ustalonych

przez Narodowy Bank Polski, zgodnie ze wskazang, obowigzujgcy zasadg przeliczenia:

Bilans wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:

na dzien 31 grudnia 2024 r. $redni kurs wynosit 4,2730,

na dzien 31 grudnia 2023 r. $redni kurs wynosit 4,3480.

Rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim

okresie, obliczonych, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie:

Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. wyniosta 4,3042,

Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. wyniosta 4,5284.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

Wyszczegdlnienie

Sredni kurs EUR/PLN na dzien
bilansowy (31 grudnia)

Srednia arytmetyczna kurséw $rednich
EUR/PLN z ostatniego dnia kazdego
miesigca roku obrotowego

2024 4,2730 4,3042
2023 4,3480 4,5284
Zrédto: NBP
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Wybrane pozycje bilansu Emitenta

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2024 . 31.12.2023 . 31.12.2024r. 31.12.2023r.

PLN PLN EUR EUR

Kapitat wiasny 411 207,58 565 877,07 96 233,93 130 146,52
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Naleznosc¢ krotkoterminowe 83404,31 202 772,62 19 518,91 46 635,84

Srodki pienigzne i inne aktyws 65 592,72 30 227,07 15 350,51 6 951,95
pieniezne

Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Zobowigzania krétkoterminowe 108 732,43 103 516,52 25 446,39 23 807,85

Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Emitenta
Za okres od Za okres od Za okres Za okres

Wyszczegdlnienie

01.01.2024 r. do

01.01.2023 r. do

od 01.01.2024 r.

od 01.01.2023 r.

31.12.2024 . 31.12.2023 . do 31.12.2024 r. do 31.12.2023r.
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze 1074 400,12 1162 100,39 249 616,68 256 624,94
sprzedazy
Amortyzacja 1749,78 1322,76 406,52 292,10
Zysk/strata na sprzedazy -149 439,00 47 244,95 -34 719,34 10433,03
Zysk/strata na dziatalnosci -151 979,25 -207 905,91 -35309,52 -45911,56
operacyjnej
Zysk/strata brutto -154 669,49 -228 812,91 -35 934,55 -50528,42
Zysk/strata netto -154 669,49 -228 812,91 -35 934,55 -50528,42
Wybrane pozycje z rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta
Za okres Za okres Za okres Za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2024 r.

do 31.12.2024 r.

od 01.01.2023 r.
do 31.12.2023 r.

od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

od 01.01.2023 r.
do 31.12.2023 r.

PLN PLN EUR EUR
Przeptywy pienigzne 2 -43 905,45 -171 564,54 -10 200,61 -37 886,35
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z -8 539,80 0,00 -1 984,06 0,00
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne 2 0,00 22 000,00 0,00 485823
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto -35 365,65 149 564,54 -8 216,54 -33028,12

razem
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Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy

Spétka, w zwigzku z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy, nie zidentyfikowata czynnikdw ryzyka,
ktére mogtyby w negatywny sposdb wptyngé na dziatalno$é operacyjng Spotki, a takze w znaczacy
sposdb na wyniki finansowe ani sytuacje materialng Emitenta. Sprzedaz ogdlna gier Emitenta na
terytorium Rosji i Ukrainy stanowi niewielki odsetek w catosci przychoddéw Spétki. Warto wspomnieg,
ze Spotka jest wydawcy projektu wykonanego przez osoby pochodzace z tego regionu, jednak gra
zostata juz wydana na platformie Steam, a wszelkie ptatnosci sg kierowane bezposrednio do Spodtki.
Emitent nie posiada pracownikéw pochodzgcych z Ukrainy. Spdétka na biezgco monitoruje potencjalny
wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na dziatalnos¢ Emitenta w perspektywie kolejnych
okresow.

W 2024 r. Spétka stosowata zasady tadu korporacyjnego zawarte w Zatgczniku do Uchwaty Nr
1404/2023 Zarzadu Gietdy z dnia 18 grudnia 2023 r. ,Dobre Praktyki Spétek notowanych na
NewConnect 2024”.

W dniu 15 kwietnia 2024 r. Spétka opublikowata oswiadczenie w przedmiocie przestrzegania zasad
tadu korporacyjnego zawartych w ww. dokumencie, ktére 15 kwietnia 2024 r., za posrednictwem
raportu EBI nr 3/2024, zostaty zaktualizowane i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu prezentujg

sie nastepujaco:

Tresc zasady Komentarz Spétki

1. Oprocz realizowania obowigzkéw informacyjnych okreslonych we wtasciwych przepisach prawa i
regulacjach alternatywnego systemu obrotu spdtka zamieszcza na swojej stronie internetowej, w
czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:

1.1.  podstawowe informacje o spodfce, opis
jej dziatalnosci, a takze informacje na temat
posiadanych spdtek zaleznych i przedmiocie ich
dziatalnosci;

1.2.  krétki opis modelu biznesowego oraz
przyjetej strategii biznesowej, Z uwagi na rozmiar Spotki zasady

z uwzglednieniem zawartych w strategii ESG nie s3 stosowane.
obszaréw z zakresu ESG;

1.3.  date wprowadzenia akcji spotki do
alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect (date debiutu) oraz wszystkie -
wczesniejsze nazwy spotki, jezeli od daty
debiutu firma spotki ulegta zmianie;
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1.4.  sktad zarzadu i rady nadzorczej spotki
oraz zyciorysy zawodowe 0sdb wchodzgcych w -
sktad tych organdw;

1.5. informacje o spetnianiu przez kazdego z
cztonkdéw rady nadzorczej kryteridow
niezaleznosci, o ktérych mowa w pkt 3, w tym

o rzeczywistych i istotnych powigzaniach z -
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki;

1.6.  dokumenty korporacyjne spotki; -

1.7. udostepniane interesariuszom
materiaty informacyjne na temat spoéfki, -
przyjetej strategii i jej realizacji;

Aktualnie Spoétka nie zamierza
sporzadzac prognoz finansowych. W
przypadku, gdyby Spétka
zdecydowata sie sporzadzic i
opublikowaé prognozy finansowe,
opinia publiczna zostanie
poinformowane przez Spotke,
zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.

1.8.  wybrane dane finansowe i
opublikowane prognozy;

1.9.  aktualng strukture akcjonariatu, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co -
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce;

1.10. dokumenty informacyjne spotki,
prospekty wraz z suplementami oraz inne
dokumenty bedace podstawg oferty publicznej -
akcji lub wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu;

1.11. raporty biezgce i okresowe
opublikowane przez spdtke w ciggu ostatnich -
5 lat;

1.12. kalendarium publikacji raportéow
finansowych, publicznie dostepnych spotkan
z inwestorami, analitykami i mediami oraz -
innych wydarzen istotnych z punktu widzenia
inwestorow;

W ocenie Zarzadu Spoétki wszystkie
istotne informacje na temat
dziatalnosci Emitenta przekazywane
s poprzez raporty biezace i
okresowe Spotki.

1.13. sekcje pytan zadawanych spoéfce
zaréwno przez akcjonariuszy, jak i osoby
niebedgce akcjonariuszami, wraz z
odpowiedziami udzielonymi przez spotke;

1.14. informacje na temat podmiotu, z
ktérym spétka podpisata umowe o swiadczenie -
ustug Autoryzowanego Doradcy;
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1.15. opublikowane w ostatnim raporcie
rocznym os$wiadczenie o stosowaniu przez
spotke zasad fadu korporacyjnego zawartych
w niniejszym dokumencie;

1.16. dane kontaktowe do oséb
odpowiedzialnych w spdétce za komunikacje
z inwestorami, ze wskazaniem dedykowanego
adresu e-mail lub numeru telefonu.

2. Zakres aktywnosci zawodowej 0séb
wchodzgcych w sktad zarzadu lub rady
nadzorczej powinien zapewni¢ sprawne i
wydajne zarzadzanie sp6tkg oraz sprawowanie
efektywnego nadzoru w zakresie realizacji
celéw strategicznych i osigganych wynikéw.

3. Co najmniej dwdch cztonkdw rady

nadzorczej powinno spetniac kryteria

niezaleznosci wymienione w ustawie z dnia 11

maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym, a

takze wykazywac sie brakiem rzeczywistych i

istotnych powigzan z akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdw w spotce.

4. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej
powinien unika¢ podejmowania aktywnosci
zawodowej lub pozazawodowej, ktéra mogtaby
prowadzi¢ do powstawania konfliktu intereséw
lub wptywac negatywnie na jego reputacje jako
cztonka organu spoétki. O zaistniatym konflikcie
intereséw lub mozliwosci jego powstania

cztonek zarzadu lub rady nadzorczej
niezwtocznie informuje pozostatych cztonkow
wiasciwego organu spotki oraz nie bierze
udziatu w dyskus;ji i gtosowaniu nad uchwatg w
sprawie, w ktdrej w stosunku do jego osoby

moze wystgpi¢ konflikt interesow.

5. Spotka zapewnia rozwigzania w zakresie
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, w
tym ryzykiem dotyczgcym sporzadzania
sprawozdan finansowych, oraz w zakresie
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, a
takze funkcje audytu wewnetrznego.
Rozwigzania przyjete przez spotke w tym
zakresie powinny by¢ dostosowane do
wielkosci spotki oraz rodzaju i skali
prowadzone] dziatalnosci, jak réwniez do

Z uwagi na wielko$¢ Spétki formalne
rozwigzania w niniejszym zakresie
nie zostaty wprowadzone, a
przedmiotowe czynnosci, przy
wsparciu zewnetrznych doradcow i
audytoréw, wykonuj3a osoby
powotane do organéow
zarzadzajacych i nadzorczych Spotki.
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poziomu ryzyka zwigzanego z jej
prowadzeniem.

6. Rada nadzorcza w ramach przystugujacych
jej uprawnien monitoruje proces sporzgdzania
sprawozdan finansowych. W tym celu rada
nadzorcza co najmniej zapoznaje sie z
harmonogramem prac koniecznych dla

sporzadzenia sprawozdania finansowego -
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i omawia
ten harmonogram z zarzgdem spétki, a takze
utrzymuje komunikacje z biegtym rewidentem
wybranym do badania sprawozdania
finansowego.

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z porzagdkiem
obrad walnego zgromadzenia oraz opiniuje
materiaty, ktére majg by¢ przedstawione przez
spotke walnemu zgromadzeniu.

8. Zarzad spotki, zwotujgc walne zgromadzenie,
dokonuje wyboru terminu, miejsca i formy
walnego zgromadzenia tak, by umozliwi¢ udziat -
w obradach jak najwiekszej liczbie
akcjonariuszy.

9. W przypadku otrzymania przez zarzad
informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia
na podstawie art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spotek

handlowych zarzad niezwtocznie dokonuje

czynnosci, do ktdérych jest zobowigzany w

zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku zwotania
walnego zgromadzenia na podstawie
upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy
zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych.

Strona [ 11



RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2024

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczg w obradach walnego
zgromadzenia, w miejscu obrad lub za
posrednictwem srodkéw dwustronnej

komunikacji elektronicznej w czasie -
rzeczywistym, w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznych odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢
uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakgji -
zawieranych przez spotke z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi powigzanymi.

12. Przed zawarciem przez spotke istotnej
umowy z akcjonariuszem posiadajgcym
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce
lub podmiotem z nim powigzanym zarzad
zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie
zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza
przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny
wptywu takiej transakcji na interes spotki,
zwracajac uwage, aby interesy réznych grup
akcjonariuszy nie przewazyty nad interesem
spotki. Powyzszemu obowigzkowi nie
podlegajg transakcje typowe i zawierane na
warunkach rynkowych w ramach prowadzone;j
dziatalnosci operacyjnej przez spétke
z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy
kapitatowej spotki, ktére sg objete
konsolidacjg. W przypadku gdy decyzje w
sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy
z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji
spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom
dostep do informacji niezbednych do
dokonania oceny wptywu tej transakcji na
interes spofki.

Spotka podkresla, iz nie bedzie

13. W przypadku zgtoszenia przez inwestora odpowiadata na pytania, ktdre
Zadania udzielenia informacji na temat spofki, naruszajq tajemnice
spotka udziela odpowiedzi nie pdzniej niz w przedsiebiorstwa lub zwigzane s3 z
terminie 14 dni. informacjami poufnymi jeszcze nie

podanymi do wiadomosci publiczne;j.
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14. W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

1) Sprawozdanie Finansowe
Zatgcznik nr 1 - ,Sprawozdanie finansowe Art Games Studio S.A. za rok obrotowy od
01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.”

2) Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Spétki
Zatacznik nr 2 — ,,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Art Games Studio S.A. za rok obrotowy
0d 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.”

3) Sprawozdanie Biegtego Rewidenta z Badania Sprawozdania Finansowego
Zatgcznik nr 3 — ,Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Art Games Studio S.A. rok obrotowy od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r.”
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