bleq ly pl gugci)tnsulting

SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALtOWE]J

Ice Code Games
Spotka akcyjna

W Warszawie

ZA OKRES

0D 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 31 GRUDNIA 2024 ROKU

WROCtAW — MARZEC 2025

Firma audytorska uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 4240



Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Sprawozdanie Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej
ICE CODE GAMES Spdtka Akcyjna

z przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

OPINIA

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest ICE CODE GAMES Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Prostej 51, na ktére
sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2024 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 11 556 556,81 zt,

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci (12 300 239,11)z,

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia
202 roku wykazujacy zmniejszenie stanu kapitatéw wtasnych o kwote (12 300 239,11) zt,

5) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024
roku, wykazujgcy zmniejszenie stanu $Srodkdw pienieznych o kwote (1 053 965,14) zt zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

W naszej opinii zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz jej
skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” —tj. Dz. U. 2 2023 r. p. 120 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutu Jednostki dominujacej;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —tj. Dz. U. z 2024 r. poz. 1035 z pozn.
zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spodtek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks
IESBA”) przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z pdzn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie — Istotna niepewnos¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage, ze wprowadzenie do Skonsolidowane Sprawozdania finansowego zawiera stwierdzenie o
zagrozeniu dla kontynuacji dziatalnosci przez Grupe. Naszym zdaniem, kontynuacja dziatalnosci przez Grupe jest
mozliwa pod warunkiem pozytywnej realizacji nowej strategii opublikowanej przez Spétke dominujaca.

Wskazujemy jednoczesnie ze zachodzg przestanki wymagajace podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoétki Dominujacej uchwaty o kontynuacji dziatalnosci w trybie art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej znaczace podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.

S3 one wyznaczane sposrod:
a) obszarow, dla ktérych oszacowalismy ryzyko istotnego znieksztatcenia jako wysokie,
b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

¢) naszych znaczacych osagddéw odnoszgcych sie do obszaréw sprawozdania finansowego wymagajacych znaczacych osaddw
Zarzgdu Jednostki dominujacej,

d) zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczacy wptyw na nasze badanie.

Kluczowe sprawy badania zostaty przez nas zaadresowane w kontekscie badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii na ich temat.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wartosci niematerialne i prawne Wartosci niematerialne i prawne stanowiq gtdwng pozycje aktywow
Spotki, ktéra na dzieri bilansowy stanowi 98% wartosci sumy bilansowej.
Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

- zrozumienie korzysci wynikajgcych z posiadanych przez Spétke wartosci firmy,
a powstatych w wyniku potgczenia w roku poprzednim i wniesionych w ramach
poftgczenia przez Spotke przejmowang centrum zyskow,

- ocene adekwatnosci 8 letniego okresu amortyzacji wartosci firmy przyjetej
przez Spotke,

- zrozumienie procesu kapitalizacji naktadéw zwigzanych z realizacjq prac
rozwojowych;

- ocene zasadnosci aktywowania zaliczek na wartosci niematerialne i prawne
w trakcie realizacji;
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- zapoznanie sie ze stanami naktaddw na wartosci niematerialne i prawne na
dzien bilansowy;

- ocene oswiadczenn Zarzqdu Spétki dotyczgce mozliwosci pozytywnego
zakoriczenia realizowanych naktaddw,

- ocene oswiadczeri Zarzqdu Spdtki dotyczqgcych korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z wykazywanej wartosci firmy.

Uzyskane przez nas dowody, pozwalajg potwierdzic istnienie, kompletnos¢
oraz poprawnosc wyceny powyzszej pozycji na dzier bilansowy.

Zdolnos¢ do realizacji korzysci ekonomicznych przez posiadane zasoby
technologiczne przez Grupe w istotnym stopniu bedzie zaleze¢ od sytuacji
rynkowej oraz powodzenia dziatar zwigzanych ze zmiang strategii dziatania.
Nasza ocena oparta jest na szacunkach.

Przychody ze sprzedazy Dokonalismy analizy procesu rozpoznawania i ujmowania przychodéw ze
sprzedazy. Nasze procedury obejmowaty w szczegolnosci zrozumienie i ocene
procesu ujmowania przychoddw ze sprzedazy ustug i towarow,
zidentyfikowanie kontroli w tym obszarze oraz ocene poprawnosci
i kompletnosci sprzedazy i ujecie w odpowiednim okresie sprawozdawczym.
Uzyskane przez nas dowody, pozwalajq potwierdzi¢ prawidtowosc
zastosowanych procedur w odniesieniu do specyfiki dziatalnosci oraz

poprawnosc wyceny powyzszej pozycji na dzieni bilansowy.

Kontynuacja dziatalnosci Istotne pogorszenie sytuacji na rynku gier komputerowych. Osiggniecie
sprzedazy nowych produkcji na poziomie ponizej planowanej, spowodowato
pogorszenie sytuacji ekonomicznej Grupy. Nasza ocena zdolnosci kontynuacji
dziatalnosci opierata sie na:

- analizie przedstawionych przez Grupe plandw w zakresie produkcji gier
komputerowych,

- analizie warunkdw otrzymanych dotacji na rozwdj technologii,
- analizie planow pozyskania kapitatu,

- analizie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci omdwionego we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego,

Stwierdzamy, ze kontynuacja dziatalnosci Grupe, jest mozliwa pod warunkiem
pozytywnej realizacji zatozen strategii Grupe.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej
i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad Jednostki
dominujacej uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy
Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie
ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Grupy.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

-identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajagcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikacja z Radg Nadzorczq Jednostki dominujqcej

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oSwiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze
Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci w zakresie niedotyczacym zréwnowazonego
rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy
w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(tj. Dz. U. z 2022 r. poz. 2554 z pdzniejszymi zmianami). Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Andrzej Waskow.

Dziatajacy w imieniu Biegly.pl Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Wystoucha 42 wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 4240, w imieniu ktorego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.
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