Raport Rynek Akcji

pigtek, 21 marca 2025, 08:29

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Wczorajsza sesja na GPW zakonczyta sie blisko 1%-owym spadkiem indeksu WIG20,
podobnie jak innych gtéwnych indekséw europejskich. W trakcie sesji znizki indeksu
20 najwiekszych spotek siegaty juz blisko 2%, ale z poczatkiem sesji za Oceanem
(14:30), popyt zaczat odrabiaé straty. Najwazniejszy indeks sektorowy WIG-Banki
zanotowat znizke o 1,3%. W USA sesja rowniez zakonczyta sie spadkowo, przy czym
na wykresach dziennych indekséw S&P500 czy Nasdaq wyrysowane zostaty drugie z
rzedu biate swiece (i czwarte na 5 ostatnich sesji), co sygnalizuje wyczerpujacy sie
Srednioterminowo potencjat do spadkéw.

Z paczki wczorajszych danych makroekonomicznych GUS uwage zwraca spowolnienie
dynamiki wynagrodzen w Polsce do 7,9% r/r za luty, czyli najnizszego tempa wzrostu
od kilki lat. Rentownosci 10-letnich obligacji polskich czy niemieckich wczoraj spadty o
kilka pb. Amerykanskich pozostaty bez zmian. Wartym odnotowania jest 2%-owy
wzrost cen ropy, przez co cena tego surowca znalazta sie€ na najwyzszym poziomie w
marcu.

O godz. 8.30 kontrakty terminowe na DAX i Eurostoxx50 notowaty ok. 0,3%-owe
spadki. Na 0,2%-owym spadku zakonczyl sesje w Azji japonski Nikkei. Dzisiejszy
kalendarz publikacji danych makroekonomicznych nie obfituje w istotne pozycje dla
rynkow akcji. Trzeci piatek miesigca konczacego kwartat, czyli dzi§, oznacza natomiast
dzien wygasania serii kontraktow terminowych (marcowych) i zmian w indeksach
GPW. W WIG20 CCC i Zabka zastapiag JSW i Cyfrowy Polsat. DzieA wygasania
kontraktow tradycyjnie sprzyja podwyzszonej zmiennoéci notowan, zwiaszcza w
ostatnich godzinach handlu. Catkiem sporo spotek (lista w Wybranych wydarzeniach)
na dzi$ ma przewidziang publikacje raportow rocznych. Przed sesjg uczynito to juz
m.in. XTB (szczegdty zaraportowanych wynikéow w Wybranych Komunikatach) (zo)

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-03-20 Open 98610.6, Hi 98612.6, Lo 96879.7, Close 976091 1gp. 000
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 22999 -1,2
CAC40 8094 -0,9
FTSE100 8702 -0,1
BUX 90295 0,3
S&P500 5663 -0,2
NASDAQ 17692 -0,3
DJIA 41953 0,0
SHC* 3409 -0,5
NIKKEI 37752 -0,2
HANG SENG* 23803 -1,7
MSCI EM Latin 2129 -1,0
SMI 13097 0,4
Xu100 9811 -0,5
* - Zmiana na godzine 8:21
Indeksy Polskie
WIG 97610 -0,8
WIG20 2753 -0,9
MWIG40 7177 -0,6
SWIG80 26703 -0,9
NCINDEX 246,2 -0,2
Waluty
USD/PLN 3,8636 0,1
EUR/PLN 4,1924 -0,1
EUR/USD 1,0851 -0,2
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,81 0
USA 10YT 4,25 2
Surowce
CRB Index 373 0,4
Ztoto (USD/oz) 3044 -0,5
Srebro (USD/oz) 33,55 -1,4

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

u MENNICA 46
= ASSECOSEE 3,0
= BLOOBER 2,7
BATAL 2,5
= ARCHICOM 2,4
u FORTE
uNEWAG
EVERCOM -6,0
®PCFGROUP  -11,3
EMLSYSTEM -14,0
-20,0 - 20,0

Zrodto: Refinitiv
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Wybrane wydarzenia w spoétkach
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ZABKA

Spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac w sktad indeksu sWIGS80.
Spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac w sktad indeksu sWIGS80.
Spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac w sktad indeksu sWIGS80.
Spoétka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac sktad indeksu mWIG40.
Spotka opusci sktad indeksu WIG20 wchodzac w sktad indeksu mWIG40.
Publikacja raportu za 2024 rok.

Spoétka opusci skfad indeksu sWIGS80.

Spotka opusci sktad indeksu WIG20 wchodzac w sktad indeksu mWIG40.
Spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac sktad indeksu sWIGS80.
Spoétka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac sktad indeksu sWIG80.
Spotka opusci sktad indeksu sWIGS80.

Spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac sktad indeksu sWIGS80.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac w sktad indeksu sWIGS80.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Spoétka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac sktad indeksu sWIG80.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajac skiad indeksu mWIG40.

Wybrane komunikaty ze spotek

ATAL

ARTIFEX MUNDI

BLOOBER TEAM

SYGNITY

1) Spotka opublikowata raport roczny, z ktérego wynika, ze w IV kwartale 2024 roku osiggneta 40,7
min zt zysku netto jednostki dominujacej (j.d.), 39,5 min zt zysku operacyjnego oraz przychody na
poziomie 271,3 min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat odpowiednio 37,9 min zt zysku netto j.d.,
43,6 min zt EBIT oraz 252,4 min zt przychoddw.

2) W catym 2024 r. zysk netto wynidst 295 min zt, zysk operacyjny wyniést 331 min zt wobec 401,62
min zt rok wczesniej, zysk EBITDA 335,4 min zt wobec 405,09 min zt rok wczesniej, a
skonsolidowane przychody ze sprzedazy 1,49 mid zt wobec 1,50 mid zt rok wczesniej. W ujeciu
jednostkowym zysk netto wynidst 278 min zt w 2024 r. wobec 341,82 min zt rok wczesniej.

3) Zarzad Atalu rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 5,50 zt na akcje,
czyli tacznie na ten cel chce przeznaczy¢ 237,7 min zt - poinformowata spotka w komunikacie.

Spotka szacuje zysk netto za 2024 rok na 27,4 min zt, o 10 proc. wyzszy niz w 2023 roku.

Spotka wyznaczyta date swiatowej premiery dla Projektu R na IV kwartat 2025 r.

Spotka rozpoczyna skup akcji wiasnych, planuje skupi¢ do 54 tys. akcji, co stanowi 0,24 proc. kapitatu
zakfadowego.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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UNIBEP Unihouse, spoétka zalezna Unibepu, ma umowe na zaprojektowanie i wykonanie budynku Zziobka w
technologii modutowej w Biatymstoku - podata spotka w komunikacie. Wynagrodzenie Unihouse z tytutu
realizacji inwestycji wynosi ok. 13,4 min zf netto.

XTB 1) Spotka poinformowata o pozyskaniu w styczniu i lutym facznie 137 752 nowych klientéw. XTB w
2025 roku chce intensywnie rozwijac sie w Europie Zachodniej.

2) XTB odnotowat 857 min zt zysku skonsolidowanego przypisanego wlascicielom jednostki
dominujacej w 2024 r. wobec 791,17 min zt rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 987 min zt
wobec 924 min zt rok wczesniej. Zysk EBITDA siegnat 1 006,6 min zt wobec 941,4 min zt rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody z dziatalnosci operacyjnej razem siegnety 1,87 mid zt wobec
1,62 mld zt rok wczesniej.

Przeglad prasy

GRUPA PRACUJ Grupa Pracuj uwaza, ze jest najlepiej na $wiecie spozycjonowana na zakonczenie wojny. A juz teraz ma w
Ukrainie zysk operacyjny najwyzszy w historii. (Puls Biznesu)

Wybrane sygnaty analizy technicznej

Notowania akcji przetestowaty krotkoterminowy opdr na 57,3 zt.

ATAL

Wysoka czarna $wieca na wyraznie wysokim wolumenie moze by¢ zapowiedzig korekty. Podaz musi jeszcze
DINOPL . ; . ;

pokonac lokalne wsparcie na 463,6 zt, ktore zostato wczoraj przetestowane.

Uktad 3 $wiec na szczytach hossy przypominajacy wymowa formacje gwiazdy wieczornej. Wysoki wolumen
NEWAG . - . ! i

ostatniej sesji moze dodatkowo zapowiadac korekte.
TAURONPE Notowania akcji odbity sie od putapu 4,95 zt, ktory jest dtugoterminowym poziomem zyskujacym na

znaczeniu w roli oporu.

Sygnaly analizy technicznej - wykresy

MLS - Daily 2025-03-20 Open 17.3, Hi 17.3, Lo 15, Close 15.02 (-14.0%) Vol 200,3¢ MOC - Weekly 2025-03-20 Open B.19, Hi 8.61, Lo 8.1, Close 8.14 (-0.6%) Vol 132,: 80
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Wysoka czarna $wieca na wysokim wolumenie Notowania akcji w ostatnim czasie testujq
MLSYSTEM zbliza kurs do dotka na 14,04 zt, co zapowiada MOLECURE diugoterminowy dotek na 8,31 zt, nieznacznie
presje podazy na to wsparcie. (wyk. tyg.) naruszajac ten putap.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
02:30 Chiny Ceny nieruchomosci (r/r) [%] luty -4,8 -5,0
03:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) [%] luty 5,9 5,3 6,2
03:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] luty 4,0 4,0 3,7
13:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) [%] luty 0,2 0,6 -1,2
13:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochoddéw (m/m) [%]] luty 0,3 0,4 -0,6
13:30 USA Indeks NY Empire State marzec -20,0 -0,75 5,7
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%] styczen 3,7 4,0 4,0
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%] luty 3,6 3,9 3,7
Wtorek
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] styczen 1,0 15,4
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 51,6 50,3 26,0
13:30 USA Pozwolenia na budowe domdw [tys.] luty 1456,0 1450,0 1473,0
13:30 USA Rozpoczete budowy domow [tys.] luty 1501,0 1380,0 1350,0
14:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) [%] luty 0,7 0,2 0,3
14:15 USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych [% ] luty 78,2 77,8 77,7
$roda
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] luty 2,3 2,4 2,5
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien 1,74 0,9 1,45
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych [%] marzec 4,25-4,50 4,25-4,50 4,25-4,50
19:00 USA Projekcje makroekonomiczne FOMC
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec
Czwartek
02:00 Chiny Decyzja ws. stdp procentowych [%] marzec 3,10 3,10 3,10
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] luty 0,7 1,1 0,5
09:00 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] luty -2,0 -1,2 -0,9
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] luty 0,0 2,3 4,3
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] luty 7,9 8,7 9,2
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] luty -0,9 -0,9 -0,9
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 223,0 225,0 221,0
15:00 USA Sprzedaz domdw na rynku wtérnym [min] luty 4,26 3,94 4,09
Piatek
14:05 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 97610 -0,8 0,6 5,0 22,8 22,7 22,5
WIG20 2753 -0,9 -0,0 5,3 25,1 25,6 17,6
MWIG40 7177 -0,6 2,2 4,1 18,5 17,2 18,1
SWIG80 26703 -0,9 1,2 4,9 15,4 13,2 12,4
WIG Banki 16285 -1,3 0,3 8,2 31,6 31,9 27,1
WIG Budownictwo 8381 -0,7 -2,5 7,1 24,7 23,5 -1,7
WIG Chemia 9123 -0,4 -0,9 1,3 24,8 19,4 -7,8
WIG GAMES 16224 0,5 2,1 -0,7 20,0 15,9 7,6
WIG Energetyka 3010 -0,3 0,8 8,3 23,3 20,8 26,6
WIG Informatyka 7364 -0,3 2,6 7,3 32,5 29,8 56,7
WIG Media 6736 -0,5 1,4 -4,0 4,7 -1,9 -16,8
WIG Paliwa 7495 0,0 1,3 13,2 44,5 43,5 17,1
WIG Spozywczy 3203 -0,9 3,2 8,2 20,8 18,9 46,5
WIG Goérnictwo 4604 -0,7 0,3 -0,3 19,2 20,4 15,3
WIG Leki 3409 -0,3 0,1 6,1 12,7 8,8 26,1
WIG Ukraina 619 -3,2 10,9 20,2 88,0 86,3 174,6

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2082 -0,5 0,6 4,2 18,7 18,3 39,2
BUX 90295 0,3 2,8 2,6 14,7 13,8 36,8
XU100 9811 -0,5 -9,5 0,0 0,9 -0,2 9,6
FTSE100 8702 -0,1 0,8 0,5 7,6 6,5 12,5
DAX 22999 -1,2 0,1 3,1 15,7 15,5 27,7
CAC40 8094 -0,9 0,8 -0,3 11,3 9,7 -0,8
SMI 13097 0,4 1,4 2,3 15,0 12,9 12,7
EuroStoxx50 5451 -1,0 0,9 -0,2 12,1 11,3 9,0
S&P 500 5663 -0,2 0,4 -7,4 -4,5 -3,7 8,4
DJIA 41953 0,0 1,1 -5,0 -2,1 -1,4 6,2
MSCI EM Latin 2129 -1,0 1,6 0,7 11,5 14,9 -15,8
Shanghai Composite 3409 -0,5 -0,3 1,7 1,2 1,7 10,7
Nikkei225 37752 -0,2 1,9 -3,6 -2,7 -5,4 -5,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0851 -0,2 -0,4 4,0 4,1 4,6 -0,2
EUR-PLN 4,1924 -0,1 0,2 0,4 -1,7 -2,0 -2,6
USD-PLN 3,8636 0,1 0,8 -3,4 -5,6 -6,3 -2,4
CHF-PLN 4,3800 -0,1 1,1 -1,1 -4,2 -3,7 -0,8

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 373 0,4 1,5 -2,2 6,3 4,6 15,8
Ztoto (USD/oz) 3044 -0,5 1,5 3,3 16,0 15,5 40,4
Srebro (USD/oz) 33,55 -1,4 0,0 1,1 11,6 14,6 32,7

Zrodto: Refinitiv
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zmp.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,66 -1 1 1 0
WIBOR 6M (%) 5,59 -3 0 -6 -7
EURIBOR 3M (%) 2,41 -2 -9 -12 -43 -99 -148
EURIBOR 6M (%) 2,42 3 -5 -22 -78 -143
Polska 10YT (%) 5,81 -5 -6 3 44 36
Niemcy 10YT (%) 2,77 -1 -3 31 44 60 48
USA 10YT (%) 4,25 2 -6 -17 -27 52 -5
Zrodto: Refinitiv
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Zrédto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtéwny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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