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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta

z badania rocznego sprawozdania finansowego
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

i Rady Nadzorczej Telesto S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego Telesto
S.A. (,Spotka”), ktore zawiera:

bilans na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.:

rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
rachunek przeplywow pienieznych

oraz

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
informacje dodatkowa

Naszym zdaniem zalaczone roczne sprawozdanie finansowe Spotki:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzien 31 grudnia 2024 r. oraz wyniku finansowego i przeplywow pienieznych
za rok obrotowy zakonczony tego dnia, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z p6zn.zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa oraz z jej statutem,

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.



Podstawa opinii z zastrzezeniem

W zaliczkach na wartosci niematerialne i prawne Spotka wykazuje kwote 1 mln PLN
przekazana do podmiotu powiazanego Telesto Sp. z o0.0. w 2015 roku. Do dnia
zakonczenia badania licencje bedace przedmiotem umowy nie zostaly dostarczone z
uwagi na niespelnienie warunkéw umowy przez dostawce. W trakcie badania Zarzad
poinformowal, Ze strony umowy porozumialy sie, ze przekazanie licencji nastapi po
spelnieniu wymagan zawartych w umowie przedwstepnej. Z ustalen badania wynika,
ze w przypadku niespelnienia warunkéw umowy przez dostawce licencji ewentualny
zwrot zaliczki moze by¢ zagrozony z uwagi na zla sytuacje finansowg oraz negatywne
kapitaly wlasne dostawcy.

Zdaniem Zarzadu Spolki aktywa bedace przedmiotem zastrzezenia przyniosa w
przysztosci korzysci ekonomiczne przewyzszajace poniesione naktady, jednak naszym
zdaniem pewnosci takiej nie ma.

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardow Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Rade
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegltych rewidentach”);

* innych obowiazujacych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekcji:
Odpouwiedzialno$é biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Spolki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardoéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow (,KRBR”) oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére maja zastosowanie do naszego badania sprawozdania finansowego
w Polsce i spehliliSmy wszystkie obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogéw
i Kodeksu IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedhug naszego zawodowego osadu
byly najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w konteksScie naszego
badania sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formulowaniu naszej
opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.



ZidentyfikowaliSmy nastepujace kluczowe sprawy badania:

Kluczowe sprawy Jak nasze badanie odnioslo sie?
Kompletnosé przychodow oraz ich PrzeprowadziliSmy procedury audytowe
rozpoznanie w prawidlowym okresie polegajace na przegladzie zawartych
sprawozdawczym przez Spotke umow, testach

szczegolowych na wybranej préobie
dokumentow sprzedazy, w
szczegolnosci z przelomu roku,
polegajacych na weryfikacji, czy
sprzedaz zostala ujeta we wlasciwym
okresie sprawozdawczym.

Przeprowadzone przez nas procedury
nie wykazaty istotnych

nieprawidlowosci.
Istnienie i wycena wartosci | PrzeprowadziliSmy procedury audytowe
niematerialnych i prawnych polegajace na sprawdzeniu dokumentéw
zrodlowych, zapytaniach do Zarzadu,
sprawdzeniu przeliczen oraz

sprawdzeniu przeprowadzonych przez
Zarzad testow na utrate wartosci.

Inna sprawa — zakres badania

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r. zostalo
zbadane przez dzialajacego w imieniu firmy audytorskiej BGGM Audyt Sp. z o.0.
bieglego rewidenta Krzysztofa Golinskiego, ktory wyrazil opinie z zastrzezeniem na
temat tego sprawozdania w dniu 20.03.2024 r.

Odpouwiedzialnos$é Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwic¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spotki do kontynuowania dzialalnosSci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwiazanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie
zalozenia zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad Spoltki albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spoéiki, albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania prowadzenia dziatalnosci.



Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spoéiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato
wymagania przewidziane w tej ustawie. Czlonkowie Rady Nadzorczej Spoltki sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpouwiedzialno$é biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnoSci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wplynac na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spoiki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spolki obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub Dbledem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z
btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowe, falszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spolki;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych z nimi ujawnien
dokonanych przez Zarzad Spotki;

* wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosSci zastosowania przez Zarzad
Spolki zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktére moga podawac
w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dzialalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sa nieodpowiednie, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
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sprawozdania bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawarto§¢ sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze czy sprawozdanie finansowe
odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej Spolki informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy
podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje
Na inne informacje sktadaja sie:

* sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2024 r. (,sprawozdanie z dzialalnosci”) wraz z oswiadczeniem o
stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniona czeScia
sprawozdania z dziatalnosci (razem ,inne informacje”).

Inne informacje nie obejmuja sprawozdania finansowego i sprawozdania bieglego
rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialno§¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych informacji zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dzialalnosci wraz z wyodrebnionymi czeSciami spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem wynikajacym
z KSB jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i czyniac to, rozwazenie, czy sa one
istotnie niespgjne ze sprawozdaniem finansowym, z nasza wiedza uzyskana w trakcie
badania, lub w inny sposéb wydaja sie byc istotnie znieksztalcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenia innych informac;ji,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.



Ponadto zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jestesmy zobowiazani
do wydania opinii, czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawarla informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami, a w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami prawa
i informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest
rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami prawa oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalnosci Spoéiki oraz pozostatych
Innych informacjach istotnych znieksztalcen.

Opinia o sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spolki, we wszystkich istotnych aspektach:

» zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa;
* jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym Spéiki.

Opinia o o§wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka
zawarla informacje wymagane przez Uchwale 795/2008 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r., uchwale
zmieniajaca 293/2010 z dnia 31 marca 2010 r. oraz uchwale 1404 /2023 Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 r.,
wprowadzajaca dokument "Dobre Praktyki Spolek Notowanych na NewConnect"
wydany na podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, stwierdzamy, ze
informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu "Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na NewConnect" sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia uslug niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, iz nie SwiadczyliSmy
na rzecz Spolki ani jej spoélek zaleznych zadnych innych ushug poza badaniem
sprawozdan finansowych.



Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu BGGM Audyt
Sp. z 0.0., wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3489, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest:

Elektronicznie
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Krzysztof Golinski
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