Sprawozdanie

= ,
BE\V
niezaleznego bieglego rewidenta

z badania rocznego sprawozdania finansowego
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
i Rady Nadzorczej grupy kapitatowej Trex S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatlowej (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Trex
S.A. (,Jednostka dominujaca”), ktore zawiera:

e skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.:
e skonsolidowany rachunek zyskow i strat;
e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
e skonsolidowane rachunek przeplywow pienieznych;
oraz

e informacje dodatkowa zawierajaca opis istotnych przyjetych zasad
rachunkowosci a takze dodatkowe noty i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Naszym zdaniem zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowe;j
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz skonsolidowanych wyniku
finansowego i przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 r., poz. 120
z pozn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz z jej statutem Jednostki
dominujace;j.



Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

e Krajowych Standardéow Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Rade
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”);

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”);

e innych obowiazujacych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekcji:
Odpowiedzialnos$é biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw (,KRBR”) oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktore maja zastosowanie do naszego badania sprawozdania finansowego
w Polsce i spehilismy wszystkie obowigzki etyczne wynikajace z tych wymogow
i Kodeksu IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Objasnienie — Istotna niepewnosé dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Nie wnoszac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage
na note 1 w czesci VII. Informacji dodatkowej, w ktorej Spotka przedstawia opis
zagrozen co do kontynuacji dzialalnosci. Spotka uzalezniona jest od jednego dostawcy
i kontynuacja dzialalnosci  jest uzalezniona od utrzymania tej
wspolpracy. Dzialalnos¢ Spotki jest uzalezniona od jednego dostawy i kontynuacja
dziatalnosci Spoiki jest uzalezniona od utrzymania tej wspolpracy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedhug naszego zawodowego osadu
byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w konteksScie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako
calosci oraz przy formulowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.



ZidentyfikowaliSmy nastepujace kluczowe sprawy badania:

Kluczowe sprawy

Jak nasze badanie odnosilo sie do tej
sprawy?

Przychody ze sprzedazy

Opis kluczowej sprawy:
Przychody ze sprzedazy stanowia
istotny element sprawozdania

finansowego i maja kluczowy wplyw
na ocene sytuacji finansowej
jednostki. Zgodnie 2z wustawa o
rachunkowosci (art. 6 oraz art. 42 ust.
2), przychody powinny by¢ ujmowane
w okresie, ktorego dotycza, przy
zachowaniu zasady memoriatu i
wspolmiernosci przychodow i
kosztow. W zwiazku z tym kluczowym
ryzykiem byla mozliwos¢ blednego
ujecia przychodow, w tym ich
zawyzenia, przedwczesnego
rozpoznania lub nieuzasadnionego
przesuniecia miedzy okresami
sprawozdawczymi.

Nasza reakcja na to ryzyko obejmowatla:

Analize polityki rachunkowosci
dotyczacej ujmowania przychodow
w kontekscie zasad okreslonych w
ustawie o rachunkowosci.
Weryfikacje istotnych umow
sprzedazy w celu oceny momentu
powstania przychodu zgodnie z
zasada memorialu.

Testy transakcji sprzedazy w
poblizu daty bilansowej w celu
sprawdzenia, czy zostaly one

prawidtowo przypisane do
wlasciwego okresu
sprawozdawczego.

Potwierdzenie = wybranych  sald
naleznosci z kontrahentami oraz
analize ptatnosci po dacie
bilansowe;.

Przeglad korekt sprzedazy, w tym
faktur  korygujacych, w celu

identyfikacji ewentualnych
nieprawidlowosci.

Weryfikacje kompletnosci
ujmowania przychodow poprzez
analize dokumentow
magazynowych i raportow
sprzedazy.

Zakup znaku towarowego

Zakup znaku towarowego stanowi
istotne zdarzenie majace wplyw na
wartos¢ aktywow jednostki. Zgodnie z
ustawg o rachunkowosci (art. 33 ust.
1), wartosci niematerialne i prawne,
do ktoérych zalicza sie znak towarowy,
powinny by¢ wycenione Ww cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia.
Kluczowe ryzyka zwigzane Z
transakcja obejmowaly prawidiowe
ujecie wartosci poczatkowej, ustalenie
okresu amortyzacji oraz ocene
zasadnosci wyceny, zwlaszcza jesli
transakcja  dotyczyla  podmiotow
powiazanych.

Nasza reakcja na to ryzyko obejmowala:

Przeglad dokumentacji zakupu
znaku towarowego, w tym umowy,
faktury oraz uzasadnienia wartosci
transakcji.

Weryfikacje, czy cena nabycia
obejmuje wszystkie sktadniki
wymagane ustawa o rachunkowosci
(np. koszty zwigzane z uzyskaniem
prawa do korzystania ze znaku).
Analize polityki rachunkowosci w
zakresie amortyzacji wartosci
niematerialnych i prawnych, w tym
okreslenia przewidywanego okresu
uzytkowania znaku.

Sprawdzenie, czy jednostka
przeprowadzila test na utrate
wartosci,  jesli pojawily sie
przestanki wskazujace na
mozliwos¢ obnizenia wartosci
uzytkowej znaku.




e W przypadku transakcji miedzy
podmiotami powigazanymi — analize,
czy cena transakcji jest rynkowa
oraz czy zostala odpowiednio
ujawniona w informacji dodatkowe;j
do sprawozdania finansowego.

W wyniku przeprowadzonych procedur
uzyskalySmy wystarczajace i odpowiednie
dowody potwierdzajace, ze przychody ze
sprzedazy oraz zakup znaku towarowego
zostaly prawidlowo ujete w ksiegach
rachunkowych oraz zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci.

Inna sprawa — zakres badania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2024
r. zostalo sporzadzone po raz pierwszy.

Odpowiedzialno$é Zarzadu Jednostki dominujacej i Rady Nadzorczej Jednostki
dominujqgcej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz z
obowiazujacymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki dominujacej, a takze
za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad Jednostki dominujacej uwaza za niezbedna,
aby umozliwic sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwiazanych z kontynuacja
dziatlalnosci oraz za przyjecie zalozenia zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci”), Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Grupy.



Odpouwiedzialnos$é biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Celem badania jest wuzyskanie racjonalnej pewnosci, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnoSci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynac na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Grupy ani
efektywnosci lub skutecznoSci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki
dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztalcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace
tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowe,
falszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie w blad lub obejscie kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych z nimi ujawnien
dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

e wyciagamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad
Jednostki dominujacej zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, oceniamy,
czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub okolicznos$ciami,
ktore moga podawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na powiazane
ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania
bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;



e oceniamy o0golna prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, a takze czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowiace ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do
informacji finansowych jednostek lub dzialalnosci gospodarczych wewnatrz
Grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor
i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za
nasza opinie z badania;

e komunikujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy
innymi, planowanym =zakresie i terminie przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych slabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnoSci
Inne informacje
Na inne informacje sktadaja sie:

e skonsolidowane sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2024 r. (,sprawozdanie z dzialalnoSci”) wraz
z oSwiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong
czeScia tego sprawozdania z dzialalnosci; (razem ,inne informacje”).

Inne informacje nie obejmuja skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i sprawozdania bieglego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych informacji
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci wraz wyodrebnionymi czeSciami
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
innych informacji.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem wynikajacym z KSB jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i czyniac
to, rozwazenie, czy sa one istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedza uzyskana w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie byc¢ istotnie znieksztalcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztalcenia innych informacji, jesteSmy zobowiazani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jestesmy zobowiazani
do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego
zawarla informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami, a w odniesieniu
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do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami prawa
i informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz do
poinformowania, czy Grupa sporzadzila odrebne sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest
rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami prawa oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotnych
znieksztalcen

Opinia o sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

e zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Opinia o o§wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oSwiadczeniu Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka
zawarla informacje wymagane przez Uchwale 795/2008 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r., uchwale
zmieniajaca 293/2010 z dnia 31 marca 2010 r. oraz uchwale 1404 /2023 Zarzadu
Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 r.,
wprowadzajaca dokument "Dobre Praktyki Spoélek Notowanych na NewConnect"
wydany na podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, stwierdzamy, ze
informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu "Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na NewConnect" sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.



Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia uslug niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego/sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, iz nie SwiadczyliSmy
na rzecz Spolki ani jej spoélek zaleznych zadnych innych ushug poza badaniem
sprawozdan finansowych.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu BGGM Audyt
Sp. z 0.0., wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3489, ktorego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest:
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