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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 23110  1,1  
CAC40 8109  1,1  

  FTSE100 8664  0,3  
BUX 91632  0,8  
S&P500 5777  0,2  
NASDAQ 18272  0,5 

DJIA 42588  0,0  
SHC* 3370  -0,0  
NIKKEI 37781  0,5  
HANG SENG* 23461  0,5 

MSCI EM Latin 2131  0,9  
SMI 13013  0,1  
XU100 9716  4,5  
* - Zmiana na godzinę 7:20 

Indeksy Polskie 

WIG 99488  1,2  

WIG20 2800  1,2  

MWIG40 7379  1,6  

SWIG80 27092  1,1  

NCINDEX 243,4  -0,3 

 

Waluty 

USD/PLN 3,8573 0,1 

EUR/PLN 4,1620 0,1 

EUR/USD 1,0791 -0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,80 -3 

USA 10YT  4,34 3 

 

Surowce 

CRB Index 372  0,1  

Złoto (USD/oz) 3020  0,1  

Srebro (USD/oz) 33,75  -0,3  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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We wtorek główne warszawskie indeksy kontynuowały wzrosty, co dla indeksu WIG20 
zakończyło się przebiciem poziomu 2800 pkt. i znalezieniem się na najwyższych 
poziomach od 2011 roku. W gronie blue chipów negatywnie wyróżnił się sektor handlu 
detalicznego (liderami spadków były walory Żabki, Pepco i Dino, a zaraz za nimi 
uplasowały się Allegro i LPP). Motorami wzrostów były natomiast banki, z Aliorem na 
czele (+7,7% po publikacji założeń nowej strategii na lata 2025-2027). 
 
Krajowy parkiet nie wyróżnił się szczególnie na tle europejskich rynków, gdzie główne 
indeksy zanotowały podobnej skali wzrosty. Nieco słabszy sentyment panuje 
natomiast w Stanach Zjednoczonych (najważniejsze indeksy zakończyły wczorajszą 
sesję niewiele ponad kursami odniesienia). Spośród największych amerykańskich 
spółek najmocniej rosła Tesla (+3,5%), której kurs kontynuuje odbicie obserwowane 
w ostatnich dniach (stopa zwrotu z tych walorów tylko za ostatnie 3 dni to ponad 
21%). 

 
W kalendarzu publikacji makroekonomicznych na dziś brak ważniejszych odczytów. W 
Stanach Zjednoczonych spłyną jedynie lutowe odczyty zamówień na dobra, a 
publiczne wystąpienia zaplanowali szefowie Fed z St. Louis i Minneapolis. Ponadto 
decyzję ws. stóp procentowych podejmie Czeski Bank Narodowy. 
 
Zwracamy uwagę na kolejne publikacje kwartalnych raportów finansowych krajowych 
spółek – wynikami podzielą się dziś m.in. KGHM, Agora czy Erbud. Z wydarzeń 
rynkowych przypominamy też, że dziś, po 26 latach notowań, akcje spółki Comarch 
zostaną wycofane z obrotu na GPW. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 

 

Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

IFIRMA Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartał 2024 w wysokości 0,30 zł na akcję.

KGHM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ONDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.

 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ALIOR Alior Bank zakłada, że pod koniec 2027 r. jego przychody będą na poziomie ok. 7 mld zł, zysk netto 
wyniesie ok. 2,6 mld zł, ROE będzie powyżej 18 proc., a wskaźnik kosztów do dochodów ok. 35 proc. W 
celach na koniec 2027 rok bank założył przeznaczenie na dywidendę ponad 50 proc. zysku. 

ARCHICOM Archicom miał w 2024 roku 107,2 mln zł zysku netto j.d. wobec 255,8 mln zł zysku rok wcześniej. Cel 
sprzedażowy spółki na 2025 rok to ponad 3 tys. mieszkań. 

BUDIMEX Oferta Budimeksu została wybrana jako najkorzystniejsza w postępowaniu GDDKiA na zaprojektowanie i 
budowę drogi ekspresowej S11 Ostrów Wlkp. - Kępno; odcinek II węzeł Ostrzeszów Północ - węzeł Kępno 
Północ. Wartość oferty to 478,2 mln zł netto. 

CD PROJEKT 1. Grupa CD Projekt miała w czwartym kwartale 2024 roku 221,8 mln zł zysku j.d. netto oraz 174,4 mln zł 
zysku EBITDA. Konsensus PAP zakładał 141,1 mln zł zysku netto j.d. oraz 174,3 mln zł EBITDA.  
2. Spółka nie planuje premiery Wiedźmina 4 do końca 2026 roku. Joint CEO spółki Michał Nowakowski 
wskazał, że w najbliższych tygodniach projekt Orion, kontynuacja Cyberpunka, wejdzie w fazę reprodukcji. 

GPW Skorygowany zysk netto grupy GPW w 2024 roku wyniósł 157,7 mln zł, co oznacza wzrost o 2,1 proc. rdr. 
Wyniki raportowane obciążone zostały jednorazowymi odpisami. Grupa zanotowała najwyższe przychody w 

historii. 

POLENERGIA Polenergia w strategii na lata 2025-2030 zakłada wzrost EBITDA do poziomu ok. 1,6 mld zł w 2030 r. oraz 
mocy wytwórczych do 1,5 GW z 0,6 GW obecnie. Grupa zakłada poniesienie nakładów kapitałowych w 
wysokości ok. 4,6 mld zł. Zarząd nie planuje rekomendowania wypłaty dywidendy. 

WP HOLDING Zysk netto jednostki dominującej Wirtualnej Polski wzrósł w czwartym kwartale 2024 roku o 14,3 proc. rdr 
do 44,9 mln zł. Konsensus PAP Biznes zakładał 39,9 mln zł zysku j.d. 

ŻABKA 1. Zysk netto Grupy Żabka w 2024 r. przekroczył 592,7 mln zł rosnąc o 66,4 proc. w ciągu roku. Z kolei 
EBITDA Grupy w ubiegłym roku wyniosła 3,3 mld zł. Jednocześnie spółka otworzyła ponad tysiąc nowych 
sklepów.  
2. Zabka Group planuje w 2025 roku wzrost sprzedaży LFL na poziomie od średnich do wysokich 
jednocyfrowych wartości procentowych.  
3. Grupa Żabka zanotowała w czwartym kwartale 2024 roku 987 mln zł skorygowanej EBITDA wobec 836 
mln zł rok wcześniej i wobec konsensusu 985,8 mln zł. Grupa planuje w 2025 roku wzrost sprzedaży LFL na 
poziomie od średnich do wysokich jednocyfrowych wartości procentowych. 

 
Przegląd prasy 

 

ALIOR Alior liczy na to, że będzie mógł rosnąć sam. Mniejszy z banków z grupy PZU ma zarabiać 2,6 mld zł rocznie, 
z czego ponad połowę przeznaczy na dywidendę. /DGP/ 

ASSECO Asseco o krok od nowego kontraktu w ZUS. ZUS wybrał ofertę rzeszowskiej spółki o wartości niemal 350 
mln zł jako najkorzystniejszą na utrzymanie KSI. Choć Asseco system zna jak własną kieszeń, straciło 
punkty na testach kompetencji technicznych. /PB/ 

WP HOLDING Wirtualna Polska weszła w paradę Google'owi i Facebookowi. Wyniki segmentu reklamowo-subskrypcyjnego 
pozytywnie zaskoczyły. Spółka ma nowe silniki tej działalności, a żeby finansować akwizycje, jest gotowa 
zwiększyć zadłużenie. /PB/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

HANDLOWY 
Kurs akcji testuje długoterminowy szczyt na 119,6 zł. 

MILLENNIUM 
Kurs akcji zbliżył się do długoterminowego szczytu na 15,3 zł. 

SELVITA 
Świeca przypominająca wymową formację białego młota, na wysokim wolumenie, na dołkach przeceny i nad 
długoterminowym dołkiem w okolicy 39 zł. 

WIRTUALNA 
Biała świeca, poprzedzona luką popytową, na skokowo rosnącym wolumenie pokonuje lokalny opór na 80 zł, 
co wygląda jak silne wchodzenie popytu do gry. 

 
Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

PGE 

Kurs akcji przełamał długoterminową strefę 
oporową w przedziale 7,88-8,08 zł, co otwiera 
drogę do pokierowania kursu do kolejnego 
oporu na 9,2-9,38 zł. 

ZABKA 

Czarna świeca na rosnącym wolumenie 
przełamała lokalne wsparcie na 21,56 zł, co 
otwiera podaży drogę do kolejnego na 19,05 
zł. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

09:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu - wst. marzec 48,9 46,4 45,8

09:15 Francja Indeks PMI dla usług - wst. marzec 46,6 46,3 45,3

09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu - wst. marzec 48,3 47,0 46,5

09:30 Niemcy Indeks PMI dla usług - wst. marzec 50,2 51,6 51,1

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] luty 0,6 5,0 6,1

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu - wst. marzec 48,7 48,2 47,6

10:00 strefa euro Indeks PMI dla usług - wst. marzec 50,4 51,0 50,6

14:45 USA Indeks PMI dla przemysłu - wst. marzec 49,8 51,8 52,7

14:45 USA Indeks PMI dla usług - wst. marzec 54,3 50,8 51,0

Wtorek

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 86,7 86,8 85,3

10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] luty 5,4 5,5 5,4

14:00 USA Indeks cen domów S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] styczeń 5,3 5,3 5,2

14:00 USA Indeks cen domów S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] styczeń 4,7 4,7 4,5

14:05 USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

15:00 USA Indeks zaufania konsumentów (Conference Board) marzec 92,9 94,0 100,1

15:00 USA Sprzedaż nowych domów [tys.] luty 676,0 681,0 664,0

17:00 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Środa

13:30 USA Zamówienia na dobra bez środków trans. - wst. (m/m) [%] luty 0,2 0,0

13:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - wst. (m/m) [%] luty -1,0 3,2

15:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -1,1 1,74

Czwartek

13:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [%] IV kw. 2,3 3,1

13:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych [tys.] tydzień 225,0 223,0

15:00 USA Indeks podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] luty 1,5 -4,6

19:05 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Piątek

13:30 USA Wydatki Amerykanów (m/m) [%] luty 0,5 -0,2

13:30 USA PCE core (r/r) [%] luty 2,7 2,6

13:30 USA Dochody Amerykanów (m/m) [%] luty 0,4 0,9

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 
w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 99488  1,2  2,7  8,5  25,0  25,0  24,2  

WIG20 2800  1,2  2,8  8,9  27,2  27,7  19,5  

MWIG40 7379  1,6  2,9  8,5  21,2  20,5  18,8  

SWIG80 27092  1,1  1,7  5,6  17,0  14,8  13,4  

WIG Banki 16692  2,9  4,5  13,8  34,5  35,2  27,7  

WIG Budownictwo 8533  1,8  2,2  11,5  25,6  25,7  3,0  

WIG Chemia 8881  -1,3  -0,9  -1,1  21,8  16,2  -8,9  

WIG GAMES 16787  2,3  3,1  4,1  25,1  19,9  10,1  

WIG Energetyka 3135  2,4  4,2  12,7  28,0  25,8  31,0  

WIG Informatyka 7673  0,9  2,9  11,1  37,0  35,2  59,9  

WIG Media 7198  3,9  6,7  3,8  6,2  4,9  -13,8  

WIG Paliwa 7670  0,8  2,4  14,8  49,0  46,9  20,1  

WIG Spożywczy 3244  0,5  0,3  4,5  22,6  20,5  49,4  

WIG Górnictwo 4674  0,6  3,4  5,6  20,5  22,3  21,2  

WIG Leki 3503  0,1  2,5  10,2  17,1  11,8  29,5  

WIG Ukraina 639  0,2  -0,7  5,8  94,1  92,2  181,3  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2116  -0,1  1,8  6,3  20,1  20,2  42,1  

BUX 91632  0,8  1,8  6,2  15,3  15,5  40,8  

XU100 9716  4,5  7,4  2,8  -2,0  -1,2  7,6  

FTSE100 8664  0,3  0,2  -0,1  6,5  6,0  9,4  

DAX 23110  1,1  1,0  3,1  16,4  16,1  26,6  

CAC40 8109  1,1  0,8  0,7  11,3  9,9  -0,5  

SMI 13013  0,1  -0,5  -0,1  13,3  12,2  11,8  

EuroStoxx50 5475  1,1  0,9  0,5  12,7  11,8  8,5  

S&P 500 5777  0,2  1,9  -3,0  -4,4  -1,8  10,7  

DJIA 42588  0,0  1,4  -2,4  -1,6  0,1  8,3  

MSCI EM Latin 2131  0,9  0,5  4,1  13,5  15,1  -14,9  

Shanghai Composite 3370  -0,0  0,2  0,7  -0,7  0,5  11,4  

Nikkei225 37781  0,5  0,3  -1,2  -3,4  -5,3  -6,5  
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,0791 -0,1 -0,3 3,0 3,4 4,2 -0,4 

EUR-PLN 4,1620 0,1 -0,7 0,5 -2,4 -2,6 -3,3 

USD-PLN 3,8573 0,1 -0,3 -2,4 -5,7 -6,5 -2,9 

CHF-PLN 4,3678 0,0 -0,4 -0,9 -4,1 -3,9 -0,6 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 372  0,1  -0,2  -1,1  6,3  4,3  15,8  

Złoto (USD/oz) 3020  0,1  -0,0  2,4  15,4  15,2  39,7  

Srebro (USD/oz) 33,75  -0,3  0,0  4,0  14,5  16,5  36,4  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,67 2 2 -1 2 1 1 

WIBOR 6M (%) 5,57 -2 -2 -5 -3 -8 -9 

EURIBOR 3M (%) 2,37 -2 -2 -15 -35 -96 -153 

EURIBOR 6M (%) 2,40 0 -1 -2 -20 -75 -145 

Polska 10YT (%) 5,80 -3 -1 -2 3 47 36 

Niemcy 10YT (%) 2,80 2 3 34 40 66 38 

USA 10YT (%) 4,34 3 1 9 -24 56 12 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


