Raport Rynek Akcji
czwartek, 27 marca 2025, 08:43

Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe
3 wartos¢  zm% 1D
Srodowa sesja na krajowym parkiecie zakonczyta sie spadkami gtéwnych indekséw. W DAX 22839 12
przypadku indeksu WIG20, handel rozpoczat sie mocnym spadkiem kursu, a nastepnie !
utrzymaniem trendu bocznego do konca sesji. Liderem spadkédw w gronie blue chipéw ~ CAC40 8031 -1,0
byt CD Projekt (-8%), co spowodowane bylo negatywng reakcjg inwestorow na FTSE100 8690 0,3
informacje ze spéotki (we wtorek po sesji opublikowata raport finansowy i BUX 92222 06
poinformowata, ze premiera Wiedzmina 4 nastapi nie wczesniej niz w 2027 roku). !
S&P500 5712 -1,1
Krajowym walorom nie sprzyjata rowniez korelacja z indeksami Europy Zachodniej. NASDAQ 17899 -2,0
Podobnej skali spadki zanotowaty niemiecki DAX i francuski CAC40. W centrum uwagi DIIA 42455 03
inwestoréw po raz kolejny znalazly sie zapowiedzi D. Trumpa na temat nowych taryf N !
celnych, tym razem na sprowadzane do USA samochody. Stabe nastroje panowaty  SHC 3369 -0,0
takze na wczorajszej sesji na Wall Street. NIKKEI 38027 0,7
. , - . N . HANG SENG* 23689 0,9
Dzis w kalendarium publikacji makroekonomicznych brak wazniejszych odczytéw. Z )
ciekawszych informacji poznamy jedynie odczyt amerykanskiego PKB za IV kw. 2024 MSCI EM Latin 2109 11
roku oraz tygodniowe dane dot. wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych w USA. Ponadto SMI 12954 -0,5
publiczne wystapienie zaplanowata szefowa EBC Christine Lagarde. XU100 9650 -0,7

* - Zmiana na godzine 7:50

Na krajowym rynku uwage inwestordw zwrocg kolejne publikacje kwartalnych

wynikéw finansowych. Dzi$ rano wynikami podzielili sie m.in. PZU (zysk netto Indeksy Polskie

wyraznie powyzej konsensusu PAP), Neuca czy Pracuj (wiecej szczegotow ponizej w WIG 98548 -0,9
Wybranych komunikatach ze spdtek). Swoje publikacje zaplanowaty na dzis takze  wigzo 2769 -1,1
m.in. Kety, Kruk, BOS i Asseco. /ab/ MWIG40 2345 05
WIG w uktadzie dziennym SWIG80 26969 -0,5

NCINDEX 243,7 0,1
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ASSECOPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
ECHO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
GRUPRACUJ] Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
MBANK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024 oraz podziaiu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
MILLENNIUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.
PzZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SELVITA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
TOYA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ECHO Echo Investment odnotowato w IV kw. 2024 roku 16,1 min zt straty netto j.d. i 53 min zt zysku
operacyjnego. Konsensus zaktadat strate netto na poziomie 30,3 min zti 7,6 min zt EBIT.

KGHM Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w czwartym kwartale 2024 roku 2.271 min zt. Wynik okazat sie
ok. 11 proc. wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktory zaktadat 2.043 min zt skorygowanej EBITDA.

NEUCA 1. Neuca odnotowata w IV kw. 2024 roku 79,1 min zt EBITDA oraz 3,2 mld zt przychoddéw. Konsensus
zaktadat EBITDA na poziomie 99,9 min zt oraz 3,1 mld zt przychodow.
2. Zarzad Neuki rekomenduje, aby spétka wyptacita z zysku za 2024 rok 16 zt dywidendy na akcje.

PRACUJ] 1. EBITDA Grupy Pracuj w czwartym kwartale 2024 r. wyniosta 72,7 min z, wobec 66,6 min zt rok
wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 72,2 min zt EBITDA. Skorygowana EBITDA w IV kw. 2024 r.
wyniosta 76 min zi.

2. Zarzad Grupy Pracuj rekomenduje, by z zysku netto za 2024 r. wyptaci¢ 2,1 zt dywidendy na akcje.

PZU Zysk netto przypisany wiascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w czwartym kwartale 2024 roku
wynioést 1.681 min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat wypracowanie zysku na poziomie 1.385 min zt.

SYNEKTIK Synektik, dostawca rozwigzan dla medycyny, w tym urzadzen medycznych i rozwigzan informatycznych,
oraz producent radiofarmaceutykdéw, zamierza podzieli¢ sie na dwie niezalezne spétki. Gietdowa firma
planuje wydzieli¢ do nowego podmiotu dziatalno$¢ zwigzang m.in. z badaniami nad kardioznacznikiem.

Przeglad prasy

comMP Comp ma nowgq strategie. Dzieki planowanemu wzrostowi EBITDA oraz obnizonemu juz zadtuzeniu wyptaty
pieniedzy akcjonariuszom w kolejnych latach mocno wzrosng. /PARKIET/

GPW GPW zaktada wyzsze inwestycje, gtdwnie w IT. Gietda chce pozostac atrakcyjna spétka dywidendowaq. Czy
jej sie to uda, szczegdlnie majac na uwadze wieksze wydatki inwestycyjne? Zarzad wierzy, ze jest to
mozliwe. /PARKIET/

PKO BP PKO BP wierzy w polskie aktywa. Polityka Donalda Trumpa sprawia, ze w 2025 r. akcje europejskie maja
lepsze perspektywy od amerykanskich. Z obligacjami juz tak nie jest, ale akurat polskie powinny trzymac
sie mocno. Podobnie jak ztoty. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Swieca przypominajgca wymowg formacje miota (na wolumenie) na dotkach przeceny, bronigca w cenach

BORYSZEW zamkniecia dtugoterminowego wsparcia na 4,23 zi.

Ukfad 2 swiec na szczytach lokalnej fali przypominajacy wymowaq formacje objecia bessy (przy czym
DEVELIA . A - L T

wolumen drugiej ze swiec spada, co ostabia negatywny wydzwiek swiecy).
RAINBOW Wysoka czarna $wieca na wysokim wolumenie wykonuje ruch powrotny do przetamanego oporu na 139,6 zt.

Jednoczesnie wymowa dwdch $wiec przypomina formacje objecia bessy.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

OPL - Daily 2025-03-26 Open 9.05, Hi 9.05, Lo 8.758, Close B.806 (-2.2%) Vol 1,38 CDR - Daily 2025-03-26 Open 219.3, Hi 220, Lo 200, Close 211.4 (-8.0%) Vol 1,270, | 240
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Obie strony rynkowe od kilku dni walczg ze Notowania akcji przetestowaty na wysokim
sobg o opdr na 9,02 zt. Wczoraj podaz zdotata wolumenie strefe lokalnego wsparcia w
ORANGEPL ponownie odepchnaé kupujacych. Jedli jednak CDPROJEKT przedziale 201,3-206,5 zt. Strona podazowa
przetamane zostanie biezace wsparcie na 8,7 zdotata je wybroni¢ w cenach zamkniecia, co
zt, bytby to pierwszy sygnat kapitulacji popytu, jednak nie wyklucza kolejnego ataku podazy.

zapowiadajacy korekte.
Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedzialek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. marzec 48,9 46,4 45,8
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. marzec 46,6 46,3 45,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. marzec 48,3 47,0 46,5
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. marzec 50,2 51,6 51,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] luty 0,6 5,0 6,1
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - wst. marzec 48,7 48,2 47,6
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla ustug - wst. marzec 50,4 51,0 50,6
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. marzec 49,8 51,8 52,7
14:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. marzec 54,3 50,8 51,0
Wtorek
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 86,7 86,8 85,3
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] luty 5,4 5,5 5,4
14:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] styczen 53 53 5,2
14:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] styczen 4,7 4,7 4,5
14:05 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
15:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) marzec 92,9 94,0 100,1
15:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] luty 676,0 681,0 664,0
17:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Sroda
13:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. - wst. (m/m) [%] luty 0,7 0,2 0,1
13:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] luty 0,9 -1,0 3,3
15:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -3,34 -1,1 1,74
Czwartek
13:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [%] IV kw. 2,3 3,1
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 225,0 223,0
15:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) [%] luty 1,1 -4,6
19:05 strefaeuro  Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Piatek
13:30 USA Wydatki Amerykanow (m/m) [%] luty 0,5 -0,2
13:30 USA PCE core (r/r) [%] luty 2,7 2,6
13:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) [%] luty 0,4 0,9

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 98548 -0,9 1,7 5,7 23,8 23,8 21,2
WIG20 2769 -1,1 1,6 5,7 25,7 26,3 16,0
MWIG40 7345 -0,5 2,4 6,5 20,7 20,0 17,6
SWIG80 26969 -0,5 1,3 4,1 16,5 14,3 12,3
WIG Banki 16641 -0,3 4,2 11,0 34,1 34,8 24,7
WIG Budownictwo 8361 -2,0 0,1 7,3 23,1 23,2 0,3
WIG Chemia 8732 -1,7 -2,6 -0,7 19,8 14,3 -11,4
WIG GAMES 16145 -3,8 -0,9 -0,2 20,3 15,3 6,7
WIG Energetyka 3128 -0,2 3,9 8,9 27,7 25,5 30,4
WIG Informatyka 7701 0,4 3,3 10,0 37,5 35,7 61,0
WIG Media 7382 2,6 9,4 8,0 8,9 7,6 -13,3
WIG Paliwa 7692 0,3 2,7 13,1 49,5 47,3 16,4
WIG Spozywczy 3224 -0,6 -0,3 3,8 21,8 19,7 47,7
WIG Goérnictwo 4527 -3,1 0,1 -0,3 16,7 18,4 16,3
WIG Leki 3462 -1,2 1,3 7,4 15,8 10,5 27,9
WIG Ukraina 637 -0,4 -1,1 2,2 93,4 91,5 180,9

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2138 1,0 2,8 6,4 21,3 21,4 43,5
BUX 92222 0,6 2,5 51 16,0 16,3 41,9
XU100 9650 -0,7 6,7 0,8 -3,0 -1,8 9,6
FTSE100 8690 0,3 0,5 -0,5 6,8 6,3 9,6
DAX 22839 -1,2 -0,2 0,2 15,1 14,7 24,2
CAC40 8031 -1,0 -0,2 -1,4 10,3 8,8 -1,9
SMI 12954 -0,5 -0,9 -0,7 12,8 11,7 10,9
EuroStoxx50 5412 -1,2 -0,2 -2,1 11,4 10,5 6,9
S&P 500 5712 -1,1 0,8 -4,1 -5,4 -2,9 9,8
DJIA 42455 -0,3 1,1 -2,3 -2,0 -0,2 8,1
MSCI EM Latin 2109 -1,1 -0,6 3,4 11,9 13,8 -16,1
Shanghai Composite 3369 -0,0 0,1 -0,3 -0,9 0,5 11,1
Nikkei225 38027 0,7 0,9 -0,3 -3,9 -4,7 -5,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0752 0,2 -0,4 2,5 3,4 4,1 -0,5
EUR-PLN 4,1830 0,0 -0,2 1,1 -2,0 -2,1 -3,0
USD-PLN 3,8895 -0,2 0,2 -1,4 -5,2 -6,0 -2,6
CHF-PLN 4,3998 -0,2 0,2 -0,3 -3,5 -3,3 -0,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 373 0,2 -0,0 -0,1 6,4 4,5 14,9
Ztoto (USD/oz) 3019 0,3 0,2 3,9 15,6 15,5 39,5
Srebro (USD/oz) 33,71 0,1 0,0 6,4 14,9 16,8 36,8

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,66 -1 1 -1 1 1 0
WIBOR 6M (%) 5,56 -1 -3 -6 -4 -9 -10
EURIBOR 3M (%) 2,37 0 -2 -17 -32 -91 -152
EURIBOR 6M (%) 2,39 -1 -2 -2 -19 -72 -146
Polska 10YT (%) 5,84 -1 -2 -1 1 44 35
Niemcy 10YT (%) 2,78 35 43 75 39
USA 10YT (%) 4,37 3 8 -25 58 11
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



