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1. Wstep

W pierwszym potroczu roku obrotowego 2024/2025 Grupa Kapitatowa Skarbiec Holding (Grupa Kapitatowa)
osiaggneta, na poziomie skonsolidowanym, 72 150 tys. PLN przychodow. Skonsolidowany zysk netto Skarbiec
Holding wynio6st w tym czasie 24 437 tys. PLN.

Grupa Skarbiec w II potowie 2024 r. kontynuowala realizacj¢ kluczowych projektow i dziatan majacych na celu
poprawe pozycji rynkowej Towarzystwa i dalszy rozwoj Grupy Skarbiec. Do najwazniejszych nalezaty:

- zakonczenie prac zwigzanych z budowsg i wdrozeniem platformy transakcyjno-komunikacyjnej Skarbiec24 i jej
operacyjne uruchomienie zakonczone sukcesem,

- przeprowadzenie i pozytywne zakonczenie negocjacji w sprawie podpisania umowy kupna-sprzedazy akcji domu
maklerskiego Noble Securities od syndyka masy upadtosciowej Getin Noble Bank SA oraz wystapienie o
stosowne zgody do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Komisji Nadzoru Finansowego
(prognozowany termin zamknigcia transakceji, po uzyskaniu stosownych zgod to pierwsza potowa roku 2025),

- sprawne przeprowadzenie i zakonczenie z sukcesem procesu przejecia przez Towarzystwo funduszu BPS FIO
od BPS TFI — aktywa na dzien przejecia ponad 124 min zt,

- wdrozenie na poziomie Towarzystwa i Grupy Skarbiec systemu finansowo-ksiggowo-administracyjnego i
przejecie zarzadzania tym procesem,

- przeprowadzenie kolejnych czynnosci optymalizacyjnych, reorganizacyjnych i naprawczych w Towarzystwie,
skutkujace zmniejszeniem liczby linii biznesowych, produktow, ustug, zatrudnienia i w konsekwencji
ponoszonych kosztow,

- powrot w Towarzystwie do oceny BION na poziom, umozliwiajacy wyptate dywidendy z Towarzystwa,

- osiagnigcie przez fundusze zarzadzane przez Towarzystwo bardzo dobrych stdp zwrotu, czesto wyzszych od
przypisanych benchmarkow funduszy, skutkujace m.in. wypracowaniem relatywnie wysokiej optaty zmienne;.
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Kluczowe dane pierwszego potrocza roku obrotowego 2024/2025 pokazuje ponizszy diagram:

© SKARBIE

Skarbiec Spotek
Wzrostowych
2-gi w Polsce z

najwyiszg stopa

zwrotu w 2024

Kapitalizacja na
31.12.2024

IKZE Skarbiec IKE Skarbiec
Emerytura wsrod Emerytura wsrod
najlepszych najlepszych
w 2024 roku w 2024 roku

1.1. Informacje dla inwestorow

Akcje Spotki Skarbiec Holding S.A. (Skarbiec Holding, Spotka) sa notowane na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 18 listopada 2014 roku. Kapitalizacja Spotki na 31.12.2024 wynosita 153
miliony ztotych wobec 174 milionéw ztotych na koniec grudnia 2023 r.

W dniu 18 grudnia 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje o zmianie okresu obrotowego
Spoiki na zgodny z rokiem kalendarzowym. Rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 lipca 2024 bedzie trwat do 31
grudnia 2025 r.
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Dane 31.12.2024 30.06.2024 31.12.2023
Liczba akcji 6817 838 6817 838 6821 677
Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,80 PLN 0,80 PLN 0,80 PLN
Cena akcji na zamknigciu 22,50 PLN 23,90 PLN 25,50 PLN
Dywidenda wyptacona w roku obrotowym 0PLN 0PLN 0PLN
Wskaznik P/E 6,28 31,34 -
Wskaznik P/BV 0,75 0,90 0,99
Maksymalna cena akcji w roku obrotowym 27 60 PLN 27 40 PLN 25 50 PLN
(PLN) ’ ’ ’

Minimalna cena akcji w roku obrotowym 20.30 PLN 19.15 PLN 19.50 PLN
(PLN) ’ ’ ’

OK;‘}’O‘ES%Z? Speikindonsdos 153 487 733 PLN 162 946 328 PLN 173 952 764 PLN

Zrédlo: Spotka na podstawie serwisu Bloomberg

Wskaznik P/E (Cena/Zysk) na koniec grudnia 2024 wynosil 6,28 wobec ujemnej warto$¢ na koniec grudnia
2023. Wskaznik P/BV (Cena/Warto$é¢ Ksiegowa) wynosil 0,75 na koniec grudnia 2024 roku wobec 0,99 na
koniec grudnia 2023 r.

Kurs akcji Skarbiec Holding S.A. wyniost 22,5 PLN na 31.12.2024. Cena akcji Skarbiec Holding S.A. spadta o
6% wobec kursu na koniec roku obrotowego na 30.06.2024. Kurs akcji Skarbiec Holding zachowat si¢ w 11
potroczu 2024 roku lepiej niz indeks szerokiego rynku WIG oraz sWIG80.

Ponizszy wykres przedstawia poréwnanie kursu akcji Skarbiec Holding S.A. do indeksu WIG i sWIGS80 oraz

konkurencyjnych towarzystw funduszy inwestycyjnych notowanych na GPW.
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Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia stalego za zarzadzenie funduszami inwestycyjnymi i portfelami
klientéw indywidualnych wyniosty 27 692 tys. PLN w okresie 6 miesi¢gcy zakoniczonym dnia 31 grudnia 2024
wobec 29 943 tys. PLN za okres od 01.07.2023 do 31.12.2023. Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie wyniosty 43 644 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakoniczonym dnia 31 grudnia 2024
wobec 3 259 tys. PLN za 6 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2023 roku.

2. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na dzialalnosé
Spoiki i osiagniete wyniki finansowe oraz omoéwienie perspektyw
rozwoju rynkow dziatalnosci Spoétki w najblizszym roku obrotowym

2.1. Otoczenie makroekonomiczne i rynkowe w okresie od dnia 1 lipca
2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku

Najwazniejszym wydarzeniem drugiej polowy 2024 roku byly wybory prezydenckie w USA. Z uwagi na trwajacy
konflikt zbrojny na Ukrainie i odmienna wizj¢ jego rozwigzania prezentowang przez kandydata republikanéw i
kandydatke demokratow, zmieniajace si¢ sondaze wskazujace nowego gospodarza Biatego Domu, miaty wptyw
na wycene krajowych aktywow. Z uwagi na rosnace od czerwcowej debaty pomigdzy J. Bidenem a D. Trumpem,
szanse na zwycigstwo Trumpa, polskie aktywa tracily. Przegrana przez Bidena debata wptyneta na jego rezygnacje
z ubiegania si¢ o druga kadencj¢ i zastapienie go w wyScigu prezydenckim przez K. Harris. Efekt swiezosci
pozwolit zyska¢ kandydatce demokratow przewage w sondazach. Nieudany zamach na Trumpa w lipcu byt
katalizatorem zmiany trendu w sondazach i powrdt kandydata republikanéw na miejsce lidera sondazy, ktorego
nie oddal do dnia wybordéw, tj. 4 listopada. W ocenie inwestorow zwycigstwo Trumpa oznaczato duze
prawdopodobienstwo ziszczenia si¢ negatywnego dla Ukrainy i Polski scenariusza, zakladajacego zgnity pokdj
pomiedzy Rosja i Ukraing i ryzyko wybuchu kolejnych staré w Europie Srodkowo-Wschodniej w przysztosci.
Dlatego krajowe aktywa handlowane byly z dyskontem do koszyka krajow rozwijajacych si¢ z uwagi na ryzyko
geopolityczne. WIG stracit w II polowie 2024 r. 7,64%. Mocniejszej przeceny doznal w omawianym okresie
WIG20 (14,42%), co bylto trzecim najgorszym wynikiem wsrod 92 $wiatowych indeksow akcji wedlug
Bloomberg’a. Odplyw zagranicznego kapitatu portfelowego skutkowat ostabieniem krajowej waluty w stosunku
do amerykanskiego dolara o 2,56% oraz przeceng Skarbowych Papieréw Wartosciowych. Krajowa krzywa
wystromila si¢ rosnac na dlugim koncu w tenorze 10-letnim o 15 pb. w II potowie 2024 r. Rynkowa wycena
aktywow nie korespondowala z danymi z realnej gospodarki. Pomimo utrzymywania restrykcyjnej polityki
monetarnej przez RPP, dynamika PKB utrzymatla pozytywne momentum notujac roczne dynamiki 2,7% i 3,2%
odpowiednio w III i IV kwartale 2024 r. W ujeciu pelnego roku krajowa gospodarka wzrosta o 2,90% r/r wobec
0,1% w 2023 r. Silnikiem wzrostu byta konsumpcja prywatna wspierana dwucyfrowa dynamika wzrostu plac oraz
wydatki rzadowe. Przestrzen do wzrostu stymulacji fiskalnej pojawita si¢ w wyniku nowelizacji budzetu na 2024
r. Ustawa, ktora zostata uchwalona 29 listopada 2024 r. zwickszyta maksymalny deficyt ze 184 mld PLN na 240,3
mld PLN. Finalnie wydatki budzetowe przekroczyly dochody w ubiegtym roku o 210 mld PLN, co skutkowato
osiggnieciem najwyzszego deficytu budzetowego w historii kraju.

Druga potowa 2024 r. przyniosta rozpoczecie procesu luzowania monetarnego przez banki centralne na $wiecie.
Glowna stopa referencyjna EBC spadta z 4,50% do 3,15%, natomiast stopy procentowe Fed spadly z poziomu
5,25%-5,50% do 4,25%-4,50% w omawianym okresie. Rada Polityki Pieni¢znej nie zmienita w 2024 r. stop NBP,
ktorych poziom nie zmienit si¢ od pazdziernika 2023 r., a poziom stopy referencyjnej wynioést na koniec 2024 r.
5,75%. Przestrzen do obnizek stop pojawita sie¢ w wyniku wyhamowania dynamik odczytow inflacji CPI oraz
inflacji bazowej w USA i strefie euro. Brak obnizek ze strony RPP to w ocenie prezesa NBP skutek utrzymywania
si¢ krajowej inflacji powyzej gornego pasma odchylen od celu inflacyjnego NBP, na poziomie 3,50%.
Zwycigstwo Trumpa w listopadowych wyborach prezydenckich przyniosto koniec negatywnego postrzegania
regionu CEE przez inwestoréw. Prezydent elekt pokazat, ze jest zwolennikiem deregulacji i bedzie dazy¢ do
usunigcia barier regulacyjnych hamujacych rozwdj innowacji i wzrost gospodarki. Dodatkowe deklaracje o
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kontynuowaniu lub nawet obnizaniu podatkéw przez nowe administracje w USA zostaly pozytywnie przyjete
przez rynki akcji zarbwno w USA jak i Europie.

Dynamika $wiatowego PKB w 2024 r. nieznacznie ostabita si¢ wobec 2023 r. co nie dato przestrzeni do wzrostu
cen surowcOw energetycznych oraz metali bazowych jak mi.in. miedz, zelazo, nikiel. Na tym tle pozytywnie
wyroznialy si¢ metale szlachetne. Warto$¢ ztota wyrazona w USD wzrosta w II potowie 2024 r. 0 12,55%, notujac
na koniec grudnia poziom 2 624,50 dolaréw za jedna uncje. Popyt na metale szlachetne, w tym zloto generowaly
banki centralne zwigkszajac jego udzial w swoich rezerwach oraz ci inwestorzy, ktérzy w otoczeniu
podwyzszonych odczytow inflacyjnych uznaja ztoto jako najlepsze aktywo stuzace przechowaniu wartosci.

2.2. Rozwoj krajowego rynku funduszy inwestycyjnych w okresie od dnia
1.07.2024 do dnia 31.12.2024

Warto$¢ aktywow zarzadzanych przez polskie towarzystwa funduszy inwestycyjnych osiaggneta na koniec grudnia
2024 wartos¢ 379,3 mld zt. W okresie od konca czerwca do konca grudnia 2024 roku warto§¢ aktywow
zarzadzanych przez polskie towarzystwa funduszy inwestycyjnych wzrosta o 21,1 mld zl. Najwyzszy wzrost
aktywow, siegajacy 21,4 mld zt odnotowata grupa funduszy dtuznych. W pozostalych grupach funduszy
najwyzszy wzrost aktywow charakteryzowaty fundusze mieszane (+665 min zt) oraz absolutnej stopy zwrotu (+29
min zt). W stosunku do stanu z konca czerwca 2024 roku, spadty aktywa funduszy surowcowych (o 78 min zt),
aktywow niepublicznych (-1,4 mld zt) oraz akcyjnych (-1,9 mld zt). W omawianym okresie znaczny wzrost
aktywow pod zarzadzaniem, si¢gajacy 2,4 mld zt odnotowaty fundusze zarzadzajace Srodkami zgromadzonymi w
ramach Pracowniczych Planow Kapitatowych.

2.3. Zmiany aktywow w funduszach zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A.
w okresie od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku

W okresie od konca czerwca do konca grudnia 2024 roku aktywa funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI
spadty o 201 mln zt. Najwickszy wzrost aktywow, si¢gajacy 78 min zt odnotowata grupa funduszy dtuznych.
Wzrosty tez aktywa funduszy zarzadzajacych srodkami zgromadzonymi w Pracowniczych Planach Kapitatlowych
(+17 mln zt) oraz absolutnej stopy zwrotu (+11 mln zt). W stosunku do stanu z konca czerwca 2024 roku spadty
aktywa funduszy mieszanych (0 5 min zt), surowcowych (o 25 mln zt), aktywow niepublicznych (0 47 mln zt)
oraz akcyjnych (o 230 mln zt).

2.4. Otoczenie regulacyjne

W okresie od lipca do konica grudnia 2024 roku nie nastapity istotne zmiany otoczenia regulacyjnego Spotki oraz
Skarbiec TFI.

Przedmiotem zainteresowania organéw nadzoru oraz rynku kapitalowego jest w coraz wickszym stopniu
zamierzony sposob wypetniania przez spotki publiczne obowiazkow sprawozdawczych okreslonych w art. 49b
ust. 1 i art. 55 ust. 2b ustawy o rachunkowosci oraz obowigzkow sprawozdawczych wynikajacych z art. 8
Rozporzadzenia UE 2020/852 o taksonomii ("ujawnienia taksonomiczne"). Harmonogram raportowania
niefinansowego, zgodny z wymogami CSRD (Dyrektywa w sprawie sprawozdawczo$ci przedsigbiorstw w
zakresie zrownowazonego rozwoju), wyglada nastepujaco:

Od 1 stycznia 2025 r. (raporty za 2024 r.) wymog dotyczyl bedzie spolek, ktore dotychczas podlegaly pod
obowiazek publikacji oswiadczenia lub sprawozdania na temat informacji niefinansowych, tj. jednostek
zainteresowania publicznego, ktore przez okres dwoch lat (na poziomie jednostki lub grupy, w ktorej sa jednostka
dominujaca):

«  zatrudniaty $redniorocznie co najmniej 500 pracownikoéw oraz
*  przekraczaly co najmniej jeden prog finansowy: suma bilansowa wynosita minimum 20 mln EUR lub
przychody netto ze sprzedazy wynosity minimum 40 min EUR.
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Od 1 stycznia 2026 r. (raporty za 2025 r.) wymog dotyczyl bedzie wszystkich duzych jednostek z rynku
regulowanego, spetniajacych przez dwa lata co najmniej dwa z trzech ponizszych kryteriow:

* suma bilansowa wynoszaca minimum 20 mln EUR
*  przychody netto ze sprzedazy wynoszace minimum 40 mln EUR
*  $rednioroczne zatrudnienie co najmniej 250 pracownikow.

Od 1 stycznia 2027 r. (raporty za 2026 r.) wymog dotyczyt bedzie matych i $rednich jednostek notowanych na
rynku regulowanym, spetniajacych przez dwa lata co najmniej dwa z trzech ponizszych kryteriow:

*  suma bilansowa wynoszaca minimum 350 tys. EUR
*  przychody netto ze sprzedazy wynoszace minimum 700 tys. EUR
*  $rednioroczne zatrudnienie co najmniej 10 pracownikow.

Spotki te bedg miaty mozliwos¢ opdznienia raportowania o kolejne dwa lata (maksymalnie).

W dniu 14 czerwca 2024 r. Sejm RP uchwalit ustawg¢ o ochronie sygnalistow. Ustawa weszta w zycie z dniem 25
wrzesnia 2024 r., i objela zakresem stosowania Skarbiec TFI. Ustawa o ochronie sygnalistow reguluje m.in.
warunki objecia ochrong sygnalistow zglaszajacych lub ujawniajacych publicznie informacje o naruszeniach
prawa, srodki ochrony sygnalistow zglaszajacych lub ujawniajacych publicznie informacje o naruszeniach prawa
oraz zasady ustalania wewnetrznej procedury zglaszania informacji o naruszeniach prawa i podejmowania dziatan
nastepczych.

Skarbiec TFI w wykonaniu obowigzkéw natozonych ww. ustawg przyjeto do stosowania wewnetrzng procedure
zgloszen wewngtrznych naruszen prawa i podejmowania dziatan nastepczych.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowal stanowisko z dnia 14 lutego 2024 r. dotyczace informacji
publikowanych przez fundusze inwestycyjne. Stanowisko przedstawia oczekiwany przez UKNF sposob realizacji
obowiazkéw zwigzanych z dokumentami i informacjami publikowanymi przez fundusze inwestycyjne, w oparciu
o ktore inwestorzy podejmuja decyzje zwigzane z ulokowaniem swoich §rodkéw w funduszach.

Zgodnie z tym stanowiskiem:

1. Nazwa funduszu powinna odpowiada¢ standardom przewidzianym dla publikacji reklamowych
kierowanych do inwestorow, ktore wymagaja od TFI rzetelnosci, przejrzystosci i niewprowadzania w
btad. UKNF zwraca uwage, ze szczegdlnej ostrozno$ci wymagajg nazwy o charakterze ocennym,
wartosciujacym czy odwolujacym si¢ do uczué i emocji, np. zawierajagce wyrazy ,bezpieczny”,
,niskiego ryzyka” itp., ktore moga sugerowaé, ze inwestycja w fundusz jest w 100% bezpieczna, poziom
ryzyka niski, a oczekiwane wyniki pewne. Wybor takiej nazwy TFI musi umie¢ uzasadni¢ obiektywnymi
kryteriami.

2. Zgodnie z ww. stanowiskiem, nazwa funduszu inwestycyjnego sugerujaca polityke inwestycyjna
stosowang przez fundusz, powinna by¢ spojna z faktyczna polityka inwestycyjng przewidziang dla
funduszu, zgodnie z jego statutem oraz informacjami przedstawianymi w materiatach dotyczacych
funduszu.

3. Jesli nazwa funduszu sugeruje okre§lony charakter funduszu (np. lokaty w okreslone instrumenty
finansowe, zasi¢g geograficzny inwestycji, kryteria doboru lokat), zdecydowana wigkszos¢ aktywow
funduszu powinna mie¢ taki charakter (zdaniem UKNF co najmniej 80% warto$ci netto aktywow).

W treséci stanowiska, UKNF zwraca uwage na doprecyzowanie zapisow dotyczacych polityki inwestycyjnej, tj.:
UKNF oczekuje, ze w statucie funduszu zamieszczony badz doprecyzowany zostanie co najmniej jeden kluczowy
parametr dotyczacy realizowanej polityki inwestycyjnej, co oznacza, ze intencjg nadzoru nie jest przeniesienie do
statutu funduszu wszystkich albo wigkszosci limitow wewngtrznych stosowanych przez TFI w odniesieniu do
réznych kategorii lokat, w ktore inwestuje dany fundusz.

Skarbiec TFI dostosowato si¢ do stanowiska w terminie oczekiwanym przez UKNF, tj. do dnia 31 grudnia 2024
r.



GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC HOLDING SPOLKA AKCYJNA
- SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

SKARBIEC GRUPY KAPITALOWEJ SKARBIEC HOLDING S.A.

za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 do dnia 31 grudnia 2024 roku

W dniu 1 stycznia 2024 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2023 r. w sprawie
okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych dziatalnos$ci i sytuacji finansowej towarzystw
funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych w likwidacji dostarczanych przez
te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego. Rozporzadzenie wprowadzilo szereg nowych obowigzkow w zakresie
dostarczania Komisji Nadzoru Finansowego okresowych sprawozdan i biezacych informacji dotyczacych
dzialalnosci i sytuacji finansowej towarzystwa funduszy inwestycyjnych, funduszu inwestycyjnego i funduszu
inwestycyjnego w likwidacji. Zasadnicza zmiana dotyczy rowniez formatu przesytanych plikow co wymagato
zastosowania rozwigzan informatycznych do przygotowywania raportow.

W dniu 14 grudnia 2022 roku w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej zostato opublikowane rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci
cyfrowej sektora finansowego i zmieniajace rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr
600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (,,Rozporzadzenie DORA”). Rozporzadzenie DORA zaczeto
obowiazywac od dnia 17 stycznia 2025 roku. Rozporzadzenie DORA wprowadzito jednolite wymogi dotyczace
bezpieczenstwa sieci i systemow informatycznych wspierajacych procesy biznesowe podmiotéw finansowych. W
celu implementacji wymogéw konieczne jest dostosowanie dziatalno$ci pewnych podmiotow, w tym Skarbiec
TFI. Skarbiec TFI dostosowato techniczne aspekty swojej dziatalnosci do wymogéw Rozporzadzenia DORA, w
tym we wspolpracy z dostawcami ustug, istotnych z perspektywy wdrozenia Rozporzadzenia DORA.

2.5. Opis dziatalnosci i istotnych dokonan w okresie od dnia 1 lipca 2024

do dnia 31 grudnia 2024 roku

Na dzien 31 grudnia 2024 roku spotka zalezna Skarbiec TFI S.A. zarzadzata 31 funduszami i subfunduszami
skierowanymi do szerokiego grona inwestorow, 5 funduszami dedykowanymi oraz portfelami o tacznej
warto$ci aktywow na poziomie 5687,2 mln zt. Na powyzsza sumg sktadaja si¢ subfundusze wydzielone w
ramach funduszy Skarbiec FIO, Skarbiec 2 FIO, BPS FIO, Skarbiec PPK SFIO, Skarbiec Akcji Polskich 2
FIO, Skarbiec — Stabilny FIO oraz fundusze inwestycyjne zamkniete. W podziale na klasy aktywow w
funduszach akcji, mieszanych i alternatywnych zarzadzane byto 2414,9 mln zt, w funduszach pieni¢znych,
obligacji i aktywow niefinansowych: 1011,5 mln zt. W funduszach dedykowanych zarzadzanych byto 15,8
mln zt, a w portfelach instrumentéw finansowych: 2245,1 min zt.

Na31.12.2024 Na31.12.2023 Na 31.12.2022
1..Fundusze aktywow.flnansowytfh i nlefln,ansowych 3426,3 4019,6 3 260,70
skierowane do szerokiego grona inwestoréw
w tym:
a) fundusze akcji, mieszane i alternatywne 24149 2 407,9 1 844,10
b) fl.m(.:iusze pieniezne, obligacji i aktywdw 10114 16117 1416,60
niefinansowych

2. Fundusze dedykowane 15,8 56,4 124,3
3. Portfele instrumentow finansowych 2245,1 1807,8 1 395,80
tACZNIE AKTYWA POD ZARZADZANIEM SKARBIEC TFI 5687,2 5883,8 4 780,90
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Grupa prowadzi dystrybucj¢ jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych swoich funduszy w oparciu o
zewngtrzne 1 wewnetrzne kanaty dystrybucji. Grupa planuje rozwdj sieci sprzedazy zardéwno zewnetrznej jak i
wewnetrznej, aby budowac jak najwigksza i stabilng baze klientow.

Do gtownych dokonan grupy kapitalowej Emitenta, zrealizowanych bezposrednio przez Emitenta lub przez spotke
zalezna Skarbiec TFI S.A. w okresie 6 miesigcy, od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku zaliczy¢
mozna:
1. Uruchomienie platformy transakcyjno-komunikacyjnej Skarbiec24,
Podpisanie umowy kupna-sprzedazy akcji domu maklerskiego Noble Securities,
Kontynuowanie procesu optymalizacji oferty produktowej i ustugowej,
Kontynuowanie procesu optymalizacji kosztowej w Grupie,
Przeje¢cie BPS FIO od BPS TFI,
Wdrozenie systemu finansowo-ksiggowo-administracyjnego.

IS

Zarzad Skarbiec Holding w okresie od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku kontynuowat rozmowy
konsolidacyjne z przedstawicielami wybranych podmiotéw z sektora TFI i sektora dystrybutorow produktow
inwestycyjnych.

Inne istotne zdarzenia w Grupie Kapitalowej:

W I potroczu roku obrotowego 2024/25 nie miaty miejsca istotne zdarzenia w Grupie Kapitatowe;j.

3. Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy Skarbiec Holding
01.07.2024-31.12.2024

3.1. Sytuacja finansowa Grupy Skarbiec Holding S.A.

Rok obrotowy Spétki dominujacej Skarbiec Holding S.A. w roku 2024/25 trwa od 1 lipca 2024 do 31 grudnia
2025. W dniu 18 grudnia 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto decyzje o zmianie okresu
obrotowego Spotki na zgodny z rokiem kalendarzowym. W kolejnych latach rok obrotowy Spotki bedzie pokrywat
si¢ z rokiem kalendarzowym.

Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia statego za zarzadzenie funduszami inwestycyjnymi i portfelami
klientow indywidualnych wyniosty 27 692 tys. PLN w okresie 6 miesi¢gcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2024
wobec 29 943 tys. PLN za okres od 01.07.2023 do 31.12.2023. Skonsolidowane przychody z wynagrodzenia
zmiennego za zarzadzanie wyniosty 43 644 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2024
wobec 3 259 tys. PLN za 6 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2023 roku.

Skonsolidowany zysk netto wypracowany przez Grupe Emitenta w okresie 1H 2024/2025 wynidst 24 805 tys.
PLN wobec 107 tys. PLN straty netto w 1H 2023/2024.
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1.07.2024-31.12.2024 1.07.2023-31.12.2023

Dane w tys. zt (6M) (6M)

Przychody ze sprzedazy ushug 72150 33601
Koszty operacyjne -44 486 -36 812
Zysk brutto ze sprzedazy 27 664 -3211
EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) 28781 -2088
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27180 -3104
Zysk (strata) brutto 30389 384
Zysk (strata) netto 24 437 -107

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding za okres 6 miesiecy od dnia I lipca 2024 do dnia 31
grudnia 2024 roku.

Glownymi czynnikami majagcymi wptyw na rezultaty finansowe Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding w roku
obrotowym byty:

o Wzrost $rednich aktywdéw w funduszach,

e Zmiany regulacyjne w zakresie mozliwosci i sposobu naliczania optaty zmiennej,

e Stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych wyzsze od benchmarku.

Osiagnigte przez Grupe wyniki finansowe znalazly odzwierciedlenie w kluczowych wskaznikach efektywnosci.
Rentownos¢ netto w okresie 1H 2024/2025 wyniosta 33,9% w stosunku do -0,3% w 1H 2023/2024. Osiagnigty

wynik netto przetozyt si¢ na wskaznik ROE na poziomie 11,9% wobec -0,1% w poréwnywalnym okresie
2023/2024.

Wybrane wskazniki rentownosci prezentuje ponizsza tabela:

Wskazniki rentownos$ci 1.07.2024-31.12.2024 (6M) 1.07.2023-31.12.2023 (6M)
Rentownos¢ sprzedazy (%) 38,3% -9,6%
Rentownos¢ operacyjna (%) 37,7% -9,2%
Rentownos¢ brutto (%) 42,1% 1,1%
Rentownos¢ netto (%) 33,9% -0,3%
Rentownos¢ aktywow — ROA (%) 10,1% -0,1%
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego — ROE (%) 11,9% -0,1%

Algorytmy wyliczania wskaznikow:

Rentownosé¢ sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos¢ operacyjna = zysk dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ustug
Rentownos¢ brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy ustug

Rentownos¢ aktywoéw (ROA) = zysk netto / stan aktywow ogolem na koniec okresu

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) = zysk netto / stan kapitatow wlasnych na koniec okresu
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3.2. Sytuacja majatkowa Grupy Skarbiec Holding

W 1H 2024/2025 odnotowano wzrost aktywow Grupy o 40.373 tys. zt

Dane w tvs. 71 Stan na Stan na Stan na
ys. 31.12.2024 30.06.2024 31.12.2023

Aktywa razem 242 106 201733 196 163
Aktywa trwate 58 667 57573 51738
Aktywa obrotowe, w tym: 183 439 144 160 144 425

Zapasy 0 0 0

Nal.ezn,os.m z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalte 51233 11392 17 890
naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 93929 95311 89 674

Aktywa ﬁnapsowe wyceniane w wartosci godziwej 38 277 37457 41861
przez wynik finansowy
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Kapitat wiasny 204 975 180539 175231
Kapitat podstawowy Emitenta 5454 5454 5457
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 37131 21194 20932

Rezerwy 140 117 135

Zrédlo: Spotka
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SKARBIEC

Najwigkszy udziat w strukturze bilansu na koniec roku obrotowego miaty wedlug stanu na 31.12.2024 warto$¢
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Stanowity one 38,80% w stosunku do 45,71% na dzien 31.12.2023.

Struktura Struktura Struktura
Dane w % aktywow aktywow aktywow
31.12.2024 30.06.2024 31.12.2023
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 1,30% 0,75% 1,23%
WartoS$ci niematerialne 20,98% 25,48% 24,48%
Inwestycje w jednostki zalezne 0,00% 0,00% 0,00%
Aktywa flr)angowe wyceniane w wartosci godziwej 0,00% 0,00% 0,00%
przez wynik finansowy
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1,81% 2,13% 0,48%
Naleznosci finansowe dlugoterminowe 0,00% 0,00% 0,00%
Inne aktywa dlugoterminowe 0,00% 0,00% 0,00%
Aktywa trwate razem 24,23% 28,54% 26,38%
Nale.znolscll z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 21.16% 5,65% 6,57%
naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe aktywow 0,00% 0,00% 0,00%
Nalezno$ci finansowe 0,00% 0,00% 0,00%
Aktywa ﬁr_lan_sowe wyceniane w wartosci godziwej 15.81% 18.57% 21.,34%
przez wynik finansowy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 38,80% 47,25% 45,71%
Aktywa obrotowe razem 75,77% 71,46% 73,62%
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0,00% 0,00% 0,00%
SUMA AKTYWOW 100,00% 100,00% 100,00%

Zrédlo: Spétka
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za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 do dnia 31 grudnia 2024 roku

Dominujacym zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy jest kapital wlasny, ktory stanowil na dzien 31.12.2024
84,66% sumy bilansowej. Udzial rozliczen mi¢dzyokresowych i rezerw w strukturze pasywow wyniost 0,49%.
Grupa w ostatnim roku, podobnie do poprzednich lat, nie korzystata z zewng¢trznych zrédet finansowania.

Struktura pasywow

Struktura pasywow

Struktura pasywow

0

Dane w % 31.12.2024 30.06.2024 31.12.2023
Kapitat podstawowy 2,25% 2,70% 2,78%
Akcje wlasne 0,00% 0,00% 0,00%
Pozostate kapitaty 29,15% 34,99% 35,98%
Zyski zatrzymane 53,26% 51,80% 50,57%
Kapital wlasny ogotem 84,66% 89,49% 89,33%
Rezerwy 0,06% 0,06% 0,07%
Zpbowwgama z tytutu leasingu 0,65% 0,18% 0,24%
finansowego

Zobowiazania dlugoterminowe razem 0,70% 0,23% 0,31%
Zobowigzania z tytum dostgw i ustug 13.64% 9,40% 9,07%
oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku 0,00% 0,00% 0,00%
dochodowego

Z_0b0w1qzan1a z tytuhu leasingu 0,57% 0,46% 0,83%
finansowego

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 0,43% 0,42% 0,45%
Zobowigzania krotkoterminowe razem 14,63% 10,27% 10,36%
Zobowigzania razem 15,34% 10,51% 10,67%
SUMA KAPITALOW WLASNYCH I 100,00% 100,00% 100,00%

ZOBOWIAZAN

Zrédio: Spétka

Wedhug stanu na 31.12.2024 Kluczowe wskazniki ptynnosci Grupy wykazaty spadek w poréwnaniu do 31.12.2023,

co pokazuje ponizsza tabela:

Wskazniki ptynnosci

Stan 31.12.2024

Stan 30.06.2024

Stan 31.12.2023

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 5,2 7,0 7,1
Wskaznik ptynnosci przyspieszone;j 5,2 7,0 7,1
Wskaznik srodkow pieni¢znych 2,7 4,6 4,4

Zrédio: Spétka

Algorytmy wyliczania wskaznikow:

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci przyspieszonej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia miedzyokresowe czynne) / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik srodkow pienigznych = srodki pienigzne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krotkoterminowe
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4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wplyw na skrdocone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

W I pélroczu roku obrotowego zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 roku nie wystapity czynniki lub zdarzenia o
nietypowym charakterze, ktore mogly mie¢ znaczacy wptyw na skrocone $réodroczne sprawozdanie finansowe.

5. Opiszmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku
polaczenia jednostek, uzyskania lub wutraty Kkontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz
ze wskazaniem jednostek podlegajacych Kkonsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na
podstawie obowigzujacych go przepisOw nie ma obowigzku lub
moze nie sporzadzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji

Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 2 Dodatkowych Not Objasniajacych do
niniejszego Skonsolidowanego Raportu za I potrocze roku obrotowego.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Decyzja Zarzadu Emitent nie publikowat prognoz wynikow finansowych za okres od dnia 1 lipca 2024 roku do
dnia 31 grudnia 2025 roku, bedacy rokiem obrotowym Emitenta.
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7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosOw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych
przez te podmioty, procentowego udzialu tych akcji w Kkapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i procentowego
udzialu tych akcji w ogodlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnoSci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Opis akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta znajduje si¢ w nocie numer 21.1.3 Dodatkowych Not
Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu za I pétrocze roku obrotowego.

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z tych os6b

Stan posiadania akcji Emitenta posiadanych przez cztonkow organow Emitenta na dzien 31 grudnia 2024 roku
znajduje si¢ w nocie numer 24.2. Dodatkowych Not Objasniajacych do niniejszego Skonsolidowanego Raportu za
I pétrocze roku obrotowego.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji  publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta

Do daty publikacji niniejszego Sprawozdania, Emitent nie byl strong zadnych postepowan toczacych si¢ przed
sadem, organem witasciwym dla postgpowania arbitrazowego albo organem administracji publicznej istotnych dla
jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego. Przed Sadem toczy si¢ proces bylego Czlonka
Zarzadu Skarbiec TFI o ustalenie istnienia stosunku pracy w Spoélce i zasadzenie wynagrodzenia za pracg, jak
réwniez proces z powodztwa bytego Czlonka Zarzadu Spoétki o ustalenie istnienia stosunku pracy w Spotce oraz
o zaplate roszczen z tym zwigzanych. Emitent nie jest strong innych postgpowan toczacych si¢ przed sgdem,
organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego albo organem administracji publicznej istotnych dla jego
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

Spotka zalezna Emitenta jest strona dziewigciu postgpowan toczacych si¢ przez sadem pracy z bylymi
pracownikami i Cztonkami Zarzadu.
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10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartos$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowaq i wynik finansowy emitenta

W I pétroczu roku obrotowego zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 roku Grupa Kapitatowa Emitenta nie zawierata
transakcji z podmiotami powigzanymi co zostato opisane w nocie nr 24 Dodatkowych Not Objasniajacych do
niniejszego Skonsolidowanego Raportu za I potrocze roku obrotowego. Wszystkie transakcje pomigdzy Grupa, a
podmiotami powigzanymi byly transakcjami zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki
wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjne;.

11.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od
niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli lgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarangcji jest znaczaca

W I pétroczu roku obrotowego zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 roku Emitent lub spétka od niego zalezna nie
udzielaty porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

12.Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

W ocenie Emitenta nie ma innych niz wskazane w niniejszym Skonsolidowanym Raporcie za I poétrocze roku
obrotowego informacji, mogacych mie¢ wptyw na ocen¢ mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

13.Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego poétrocza

Ogodlne czynniki wplywajace na wyniki operacyjne i finansowe

Na wyniki operacyjne i finansowe Grupy wplywaja w gtdwnej mierze czynniki zwigzane z koniunktura na rynkach
finansowych (a wigc takze z sytuacja gospodarcza kraju) oraz nastrojami inwestycyjnymi panujacymi na tym
rynku. Ponizej zaprezentowane zostaly ogélne czynniki majace wptyw lub mogace mie¢ wptyw na dziatalnosé
Grupy:

e sytuacja gospodarcza w Polsce i na $wiecie, w tym dynamika zmian PKB i poziom inflacji,
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e oszczednosci gospodarstw domowych i ich dystrybucja,

e poziom stop procentowych oraz oprocentowanie lokat bankowych,

e polityka rzadowa w zakresie zasad funkcjonowania Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE), regulacje
dotyczace Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych (TFI), regulacje dotyczace domdéw maklerskich, regulacje
dotyczace rynku obrotu energia,

e sytuacja na rynku pieni¢znym i kapitatowym oraz jej wplyw na wyniki inwestycyjne oraz stopy zwrotu z
funduszy zarzadzanych przez Grupe,

e sytuacja geopolityczna na $wiecie, w tym m.in. eskalacja konfliktu izraelsko-palestynskiego, wojna rosyjsko-
ukrainska,

e pozycja konkurencyjna Grupy,

e funkcjonowanie PPK i innych programéw zabezpieczenia emerytalnego w Polsce.

Zarzad Emitenta uwaza, ze czynniki ogdlne miaty i beda mie¢ wplyw na dziatalno$¢ gospodarcza, wyniki
operacyjne i finansowe, sytuacj¢ finansowg oraz perspektywy rozwojowe Grupy. Zarzad Emitenta zwraca uwagg
na brak istotnego naptywu nowych $rodkéw do funduszy zarzadzanych przez Spétke zalezng w roku obrotowym.
W odniesieniu do calej branzy towarzystw funduszy inwestycyjnych sytuacja w tym zakresie ksztaltowata si¢ w
sposOb znaczaco odmienny. W czgéci towarzystw, zwlaszcza bedacych czescia duzych grup bankowych,
zanotowano bardzo duze naplywy do zarzadzanych przez nie funduszy dluznych oraz odptywy z funduszy
akcyjnych dominujacych w ofercie Spotki zaleznej.

Jednoczesnie, Zarzad Emitenta zwraca uwage na inne ryzyka i zagrozenia zwigzane z dzialalnos$ciag Emitenta i
jego Grupy mogace mie¢ wplyw na sytuacje finansowg Emitenta, ktore zostaly opisane w punkcie 2.1 niniejszego
Sprawozdania. Najwazniejszymi z tych ryzyk to: wojna rosyjsko-ukrainska, sytuacja na Bliskim Wschodzie oraz
zmiany w polityce handlowej USA wprowadzane przez administracj¢ nowego prezydenta Donalda Trumpa.

Szczegdlne czynniki wplywajace na wyniki operacyjne i finansowe
Szeroka oferta produktowa funduszy

Skarbiec TFI zarzadza bogatg paleta funduszy i subfunduszy. W roku obrotowym 2024/25 Grupa kontynuuje
porzadkowanie oferty produktowej. Dodatkowo, posiadanie w ofercie zaro6wno funduszy akcji, mieszanych i
alternatywnych oraz funduszy pieni¢znych, obligacji i aktywow niefinansowych, pozwala Grupie oferowac ustugi
dostosowane do aktualnych potrzeb rynkowych.

Wyniki inwestycyjne

Wiekszo$¢ funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI S.A. skierowanych do szerokiego grona inwestorow,
uzyskato znaczaco dodatnie wyniki inwestycyjne w 2024 r., w wielu przypadkach istotnie lepsze od stop zwrotu
ich benchmarkow.

W przypadku funduszy dtuznych, wszystkie produkty osiagnety stopy zwrotu dodatnie, w przedziale od 1,78% do
6,19% w zaleznosci od realizowanej polityki inwestycyjne;j.

W przypadku klasycznych funduszy akcyjnych zakres stop zwrotu byt znaczaco szerszy: od ok. 2% do ok. 38% i
zalezny od realizowanej strategii inwestycyjnej. Szczeg6lnie dobrze zachowywaly si¢ fundusze inwestycyjne
akcyjne inwestujace w akcje spotek wzrostowych, ktore osiagnely w 2024r wyniki powyzej 30%

Pobranie oplaty zmiennej

Poza optata stala obliczang jako procent od aktywow pod zarzadzaniem Skarbiec TFI moze pobiera¢ takze w
wybranych funduszach oplat¢ zmienng zalezng od wynikoéw inwestycyjnych. Naliczanie i pobdr optaty zmiennej,
w wyniku zmian regulacyjnych, ulegto znaczacej zmianie w II potowie 2022 r. Od dnia 1 stycznia 2024 roku, za
wyjatkiem kilku funduszy o mniejszym znaczeniu dla wynikow Grupy Skarbiec, wdrozono zmiany w okresie
odniesienia stanowigcego podstawe do poréwnania wynikéw benchmarku i wynikéw danego subfunduszu lub
funduszu. Zmiana ta w istotnym stopniu zwigksza potencjal generowania oplaty zmiennej za zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi, zaleznej od wynikow inwestycyjnych.
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Perspektywy rozwoju dzialalno$ci emitenta w kolejnym roku obrotowym

Na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta moga mie¢ wpltyw nastgpujace niepewne czynniki zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych:

4,

Sytuacja makroekonomiczna i proponowane zmiany legislacyjne w Polsce oraz sytuacja makroekonomiczna
na rynkach zagranicznych w krajach, w ktorych fundusze Skarbiec TFI S.A. lokuja swoje aktywa, ktora
wplywa na sprzedaz netto (saldo wptat i umorzen) produktow inwestycyjnych oferowanych przez spolki z
grupy kapitatowej Emitenta oraz na wyniki inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI, a w
konsekwencji na wielko$¢ aktywow pod zarzadzaniem, wielko$¢ przychodow oraz wyniki finansowe
Emitenta. Sytuacja makroekonomiczna jest pochodng m.in. poziomu inflacji, poziomu stop procentowych
ksztattowanym przez banki centralne i niestabilng sytuacja geopolityczng na $wiecie, glownie za sprawa
trwajacej wojny rosyjsko-ukrainskiej i nowego rozdania w polityce wewnetrznej i zewnetrznej USA.
Sytuacja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na miedzynarodowych rynkach
finansowych, w tym zagranicznych rynkach gietdowych (USA), ktora wpltywa na sktonnos¢ klientéw do
inwestowania w fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy kapitatlowe;j
Emitenta a w konsekwencji na wielko$¢ przychodéw i wyniki finansowe Emitenta.

Osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie oraz na tle konkurencji, ktoére maja wptyw na dokonywanie przez
klientow wyboru funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa nimi zarzadzajacego, a w konsekwencji na
wielkos¢ aktywow pod zarzadzaniem w spotkach grupy kapitatlowej Emitenta, wielkos$¢ przychodow i wyniki
finansowe Emitenta. Osiggane wyniki inwestycyjne majg rowniez wptyw na mozliwo$¢ pobrania i wysoko$¢
pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie.

Wplyw zmian regulacyjnych na sposéb i koszty dziatalnosci operacyjnej dystrybucji.

Szczegotowe omoéwienie czynnikow ryzyka zwiazanych z dziatalnoscia Emitenta i jego Grupy Kapitalowej
znajduje si¢ w Raporcie Rocznym za okres od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku,
zatwierdzonym i opublikowanym w dniu 22 pazdziernika 2024 roku.

14.

W1

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dzialalnosci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢
godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym).

potroczu roku obrotowego zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 roku Emitent nie identyfikowal zmian w

sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dzialalno$ci, ktore moglyby mieé istotny wplyw na wartosé¢
ytuacji gosp ) p gtyby y wpty

godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta.
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15. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Oswiadczenie Zarzadu Spolki dotyczace prawdziwosci i rzetelnosci sporzadzenia polrocznego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Skarbiec
Holding S.A.

Reprezentujac Zarzad Spotki Akcyjnej Skarbiec Holding z siedziba w Warszawie zgodnie o$wiadczamy, ze
wedlug naszej najlepszej wiedzy, §rodroczne, skrocone sprawozdanie finansowe Spoiki oraz Srédroczne, skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 31 grudnia
2024 roku i dane poréwnywalne za okres od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciadlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki i Grupy oraz osiagnig¢te wyniki finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Skarbiec Holding S.A.

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Warszawa, dnia 28 marca 2025 roku

PIOTR SzZULEC KRzYSZTOF FABRYKIEWICZ

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu Spoélki dotyczace firmy audytorskiej przeprowadzajacej przeglad polrocznego
sprawozdania finansowego

Reprezentujac Zarzad Spotki Skarbiec Holding S.A. z siedziba w Warszawie zgodnie o§wiadczamy, ze:

1. Firma audytorska dokonujaca przegladu $rodrocznego, skroconego sprawozdania finansowego Spotki oraz
przegladu $rodrocznego, skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 6
miesi¢cy od dnia 1 lipca 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku tj. Grant Thornton Polska P.S.A. z siedziba
w Poznaniu zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta oraz czlonkowie zespotu
wykonujacego przeglad spetniali warunki konieczne do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej,

2. Spolka przestrzega obowiazujacych przepisow zwigzanych z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

3. Spolka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie §wiadczenia na rzecz
Spotki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorska lub czlonka jego sieci, ushug
niebedacych badaniem.

Warszawa, dnia 28 marca 2025 roku

PIOTR SzZULEC KRzYSZTOF FABRYKIEWICZ

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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