Raport Rynek Akcji

poniedziatek, 31 marca 2025, 08:27

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Krystalizujacy sie scenariusz wojen celnych pogarsza sytuacje na gietdach. We $rode
wejdaq 25%-owe cta na importowane do USA samochody i lekkie ciezaréowki. W
potaczeniu z niezbyt inspirujacymi danymi gospodarczymi z USA, ktére naptynety w
pigtek doprowadzito to do odpowiednio 2,0% i 2,7%-owych znizek gtéwnych indekséw
amerykanskich - S&P500 i Nasdaq na ostatniej sesji ubiegtego tygodnia, przy czym
wiekszo$¢ spadkow na Wall Street zrealizowata sie w pierwszych godzinach handlu,
jeszcze przed zamknieciem sesji na GPW.

Spadkami konczy sie takze dzisiejsza sesja azjatycka (najwazniejsze indeksy gietdowe
jak japonski Nikkei czy tajwaniski Taiex ze znizkami rzedu 4 proc.), a kontrakty
terminowe na gtoéwne indeksy europejskie znizkowaty po godz. 8:00 o ok. 1%
wzgledem kurséw pigtkowych zamknie¢. Nowe maksima cenowe notuje zioto (3120
USD za uncje). Rentowno$¢ 10-letnich obligacji skarbowych rzadu USA schodzi do
poziomu ponizej 4,2 proc.

Z danych makro dzi$ poznamy szybki szacunek inflacji r/r w Polsce za marzec
(konsensus przewiduje wzrost inflacji zrewidowanego koszyka cen konsumenckich do
5,0% z 4,9% w lutym). Ministerstwo Finansow przedstawi tez plan emisji obligacji na
II kw. Z informacji ze spotek w PGE odbedzie sie konferencja prasowa poswiecona
podpisaniu umowy miedzy PGE a BGK oraz rozwojowi segmentu dystrybucji i
energetyki kolejowej w Grupie PGE. /zo/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-03-28 Open 98192.8, Hi 98604.9, Lo 97671.6, Close 97819
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c
Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 22462 -1,0
CAC40 7916 -0,9
FTSE100 8659 -0,1
BUX 91416 -1,4
S&P500 5581 -2,0
NASDAQ 17323 -2,7
DJIA 41584 -1,7
SHC* 3351 -0,7
NIKKEI 37120 -1,8
HANG SENG* 23075 -1,5
MSCI EM Latin 2083 -1,7
SMI 12840 -0,2
Xu100 9659 0,5
- Zmiana na godzine 8:25

Indeksy Polskie
WIG 97819 -0,9
WIG20 2748 -1,2
MWIG40 7289 -0,4
SWIG80 26841 -0,2
NCINDEX 245,5 0,4
Waluty
USD/PLN 3,8566 0,0
EUR/PLN 4,1729 0,1
EUR/USD 1,0827 0,0
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,80 -3
USA 10YT 4,19 -5
Surowce
CRB Index 373 -0,0
Ztoto (USD/oz) 3084 0,9
Srebro (USD/oz) 34,11 0,8

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Wybrane wydarzenia w spoétkach

ACAUTOGAZ

AIRWAY
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FERRO

PJPMAKRUM

SHOPER

Publikacja raportu za 2024 rok.
Publikacja raportu za 2024 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Wybrane komunikaty ze spotek

APLISENS

COGNOR

INPOST

KETY

PCC ROKITA

RAFAMET

SHOPER

SKARBIEC
HOLDING

SYNEKTIK

ZAMET

Aplisens uwaza, ze strategia spotki na lata 2023-2025 na poziomie wyniku EBITDA moze by¢ trudna do
wykonania - poinformowat podczas konferencji wynikowej prezes spétki Adam Zurawski. Dodat, ze strategia
pozostaje dalej aktualna.

Cognor Holding, 4Workers oraz VALUE FIZ zawarly umowe inwestycyjng oraz umowy towarzyszace. Strony
zawarly warunkowa umowe sprzedazy przez 4Workers na rzecz VALUE FIZ obligacji serii A o wartosci 100
min zt, ktére uprawniajg do konwersji na 20 min akcji Cognor emisji nr 13.

1) InPost spodziewa sig, ze w I br. w Polsce zwiekszy wolumen dostarczonych paczek o 10 proc., a za
granica wzrost siegnie 17 proc. - poinformowata spdtka w komunikacie prasowym. Inpost
spodziewa sie, ze jego skorygowana EBITDA w 2025 roku wzrosnie w przedziale od niskich
dwudziestu do srednich 20 proc. (low to mid-twenties). Grupa Inpost zaktada, ze w 2025 roku jej
wydatki inwestycyjne wzrosng do 1,8 mid zt z 1,4 mld zt w 2024 roku, kiedy grupa zanotowata
wzrost o 37 proc. wobec kosztow inwestycji w 2023 roku.

2) Inpost chce w 2025 roku uruchomi¢ dostawy door-to-door we Francji, a w dalszej kolejnosci
rowniez w Hiszpanii. Prezes Inpostu Rafat Brzoska poinformowat takze na konferencji dla
dziennikarzy, iz Inpost bytby zainteresowany brytyjskim dostawcg ustug paczkowych Yodel, gdyby
firma byta wystawiona na sprzedaz.

3) Skorygowana EBITDA grupy Inpost w IV kwartale 2024 roku wyniosta 1,1 mld zt. Analitycy
spodziewali sie skorygowanej EBITDA na poziomie 1,05 mid zi.

Grupa Kety szacuje, ze w I kw. '25 miata 123 min zt zysku netto j.d. oraz 227 min zt EBITDA - podata spéta
w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat 127,7 min zt zysku netto oraz 232,2 min zt EBITDA.

Spotka chce wyptacic¢ z zysku netto za 2024 rok 57,97 min zt dywidendy, co daje 2,92 zt dywidendy na akcje
- wynika z projektéw uchwat WZ zwotanego na 24 kwietnia.

Jak wynika z projektéw uchwat NWZ zwotanego na 25 kwietnia akcjonariusze zdecydujg w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje 8 min akcji, po cenie emisyjnej 10 zt za papier. Akcje
zostang zaoferowane Agencji Rozwoju Przemystu.

Skorygowany zysk netto grupy Shoper w 2024 r. wynidést 42,3 min zt wobec 30,9 min zt zysku rok
wczesniej. Skorygowany wynik EBITDA wzrdst do 66,1 z 50,4 min zt w 2023 r. - wynika z raportu rocznego.
Wyniki sg zgodne z szacunkami. Przychody ze sprzedazy w 2024 r. wyniosty 193 min zt, wobec 153 min zt w
roku 2023, a zysk z dziatalnosci operacyjnej 45 min zt, wobec 31,4 min zt rok wczesniej.

Zarzad ocenia, ze finalizowane w 2025 r. prace akwizycyjne oraz dziatania z zakresu restrukturyzacji
produktowej i kosztowej pozwolg na powrdét do wyptaty dywidendy akcjonariuszom w 2026 r. -
poinformowat Skarbiec Holding w komunikacie prasowym. Spétka kontynuuje rozmowy w sprawie przejec.

Wydzielenie dziatalnosci zwigzanej m.in. z badaniami nad kardioznacznikiem pozwoli Synektikowi na
przeznaczanie wiekszych kwot na dywidende, czy akwizycje, a nowemu podmiotowi umozliwi pozyskiwanie
finansowania na rozwdj - ocenit prezes Cezary Kozanecki.

Zamet zawart z inwestorem umowe sprzedazy 100 proc. udziatdw w kapitale spotki zaleznej Zamet Industry
za 54 min zt - podata spotka w komunikacie.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

ASSECO POLAND Asseco bije rekordy. Liczy na udany 2025 r. Mocna poprawa wynikéw i rosngaca dywidenda wspierajq

notowania akcji. - Mocno wierze w Asseco. Moje akcje nie sg na sprzedaz - zadeklarowat prezes Adam
Goéral. (Parkiet)
MENNICA Rosnie nieruchomosciowa noga Mennicy. Gietdowa spétka zarabia nie tylko na produkcji monet i sprzedazy

ztota, ale tez na systemach ptatnosci oraz deweloperce. W sektorze mieszkaniowym ostatnio nastgpito

wyrazne przyspieszenie. (Puls Biznesu)

Nawet jesli nastgpi obnizka stép w lipcu czy sierpniu, to niewielka. Troche ozywi klientéw, ale nie na tyle, by
RONSON - . . ; . . , 1

to miato duzy wptyw na sprzedaz. Dlatego mysle, ze ten rok bedzie dla deweloperéw dos¢ podobny do

poprzedniego — mowi Andrzej Gutowski, wiceprezes Ronsona. (Parkiet)

Wybrane sygnaty analizy technicznej

Biata $wieca na najwyzszym wolumenie od 12 sesji stwarza bykom szanse na odreagowanie

CAPTORTX ) .
dtugoterminowej przeceny.

DINOPL Akcje najpierw przetamaty lokalny dotek na 463,6 zt, a nastepnie wykonaty ruch powrotny (o czym $wiadczy
niski wolumen ostatniej $wiecy).

PGE Kurs akcji ro$nie na wysokim wolumenie po przetamaniu oporu na 8,08 zt, co wyglada jak zamiar

przetestowania przez kupujacych dtugoterminowego oporu na 9,20 zt.

Sygnaly analizy technicznej - wykresy

KRU - Daily 2025-03-28 Open 402, Hi 403.8, Lo 388.6, Close 390.4 (-2.4%) Vol 38,2 | 500 |RVU - Daily 2025-03-28 Open 24.7, Hi 28.8, Lo 24.7, Close 27.7 (15.9%) Vol 489,87
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Kurs akcji wykonat nieudany powrdt powyzej Biata $wieca na skokowo rosnacym wolumenie
przetamanego wsparcia na 405 1z, co (powyzej przetamanego dtugoterminowego
KRUK L. . ) . RYVU . X .
powoduje, ze podaz ponownie zmusza byki do dotka na 22,35 zt), wyglada jak potwierdzenie
obrony dtugoterminowej linii trendu dla budujacego sie impulsu wzrostowego.

wzrostowego.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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B Maklerskie

Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu marzec 50,5 50,5 50,2
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug marzec 50,8 50,5 50,4
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] marzec 5,1 4,9
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] marzec 2,2 2,3
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] marzec 2,4 2,6
15:45 USA Indeks Chicago PMI marzec 45,3 45,5
Wtorek
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu marzec 50,9 50,6
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. marzec 48,9 45,8
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. marzec 48,3 46,5
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - fin. marzec 48,7 47,6
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] marzec 2,3 2,3
14:30 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. marzec 49,8 52,7
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu marzec 49,5 50,3
16:00 USA Liczba wakatow (JOLTS) [mIn] luty 7632,0 7,74
$roda
Polska Decyzja RPP ws. stdp procentowych [%] kwiecien 5,75 5,75
14:15 USA Raport ADP [tys.] marzec 105,0 77,0
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkoéw trans. - fin. (m/m) [%] luty 0,7 0,1
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [%] luty 0,9 3,3
16:00 USA Zamoéwienia w przemysle (m/m) [% ] luty 0,5 1,7
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -3,34
19:00 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Czwartek
Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)
09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. marzec 46,6 45,3
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. marzec 50,2 51,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - fin. marzec 50,4 50,6
13:30 strefa euro Protokot z posiedzenia EBC marzec
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mld] luty -123,0 -131,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 225,0 224,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. marzec 54,3 51,0
16:00 USA Indeks ISM dla ustug marzec 53,0 53,5
Piatek
08:00 Niemcy Zamoéwienia w przemysle - n.s.a. (r/r) [%] luty -3,6
14:00 Polska Protokot z posiedzenia RPP marzec
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] marzec 4,1 4,1
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] marzec 140,0 151,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] marzec 3,9 4,0
17:25 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (3. Powell)

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo
n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo
w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny
rew. - odczyt zrewidowany
fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 97819 -0,9 1,0 6,3 22,5 22,9 18,2
WIG20 2748 -1,2 0,8 6,5 24,7 25,4 12,8
MWIG40 7289 -0,4 1,7 6,9 19,0 19,1 15,2
SWIG80 26841 -0,2 0,8 4,2 14,6 13,8 10,7
WIG Banki 16395 -1,4 2,6 11,5 32,5 32,8 21,2
WIG Budownictwo 8128 -1,5 -2,7 4,8 19,9 19,8 -4,4
WIG Chemia 8629 -0,9 -3,8 0,4 16,9 12,9 -12,1
WIG GAMES 16252 2,2 -0,2 2,2 18,3 16,1 4,2
WIG Energetyka 3209 1,9 6,6 14,6 30,1 28,8 32,6
WIG Informatyka 7614 -0,1 2,1 9,4 33,8 34,2 57,5
WIG Media 7157 -1,8 6,1 6,6 4,5 4,3 -18,3
WIG Paliwa 7577 -1,1 1,2 9,9 46,0 45,1 13,8
WIG Spozywczy 3131 -1,4 -3,2 0,7 17,7 16,3 43,2
WIG Goérnictwo 4320 -4,3 -4,5 -0,1 11,1 13,0 8,0
WIG Leki 3426 -0,7 0,3 5,3 10,3 9,3 25,2
WIG Ukraina 609 -1,3 -5,4 -0,5 84,5 83,1 171,8

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2119 -1,2 1,9 7,3 20,3 20,4 39,9
BUX 91416 -1,4 1,6 4,9 15,0 15,2 39,8
XU100 9659 0,5 6,8 0,0 -3,7 -1,7 6,4
FTSE100 8659 -0,1 0,1 -1,7 6,2 5,9 8,9
DAX 22462 -1,0 -1,9 -0,4 12,4 12,8 21,5
CAC40 7916 -0,9 -1,6 -2,4 7,6 7,3 -3,5
SMI 12840 -0,2 -1,8 -1,3 10,8 10,7 9,5
EuroStoxx50 5331 -0,9 -1,7 -2,4 8,8 8,9 4,9
S&P 500 5581 -2,0 -1,5 -6,3 -6,5 -5,1 6,2
DJIA 41584 -1,7 -1,0 -5,1 -3,3 -2,3 4,5
MSCI EM Latin 2083 -1,7 -1,8 5,2 11,8 12,4 -17,8
Shanghai Composite 3351 -0,7 -0,4 0,9 -1,4 0,0 11,3
Nikkei225 37120 -1,8 -1,5 -0,1 -7,8 -7,0 -7,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0827 0,0 0,1 4,3 4,6 4,6 0,4
EUR-PLN 4,1729 0,1 0,1 0,4 -2,3 -2,3 -2,5
USD-PLN 3,8566 0,0 0,0 -3,7 -6,6 -6,6 -2,9
CHF-PLN 4,3728 -0,2 -0,2 -0,9 -3,8 -3,8 -1,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 373 -0,0 -0,0 0,9 4,5 4,5 13,4
Ztoto (USD/oz) 3084 0,9 0,9 8,2 18,9 18,9 41,8
Srebro (USD/oz) 34,11 0,8 0,0 10,0 19,0 19,0 39,4

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,66 1 0 2 1 1
WIBOR 6M (%) 5,56 -3 -5 -4 -9 -10
EURIBOR 3M (%) 2,33 -3 -6 -14 -41 -91 -156
EURIBOR 6M (%) 2,35 -2 -5 0 -21 -72 -148
Polska 10YT (%) 5,80 -3 -3 1 -10 51 24
Niemcy 10YT (%) 2,67 -4 -3 35 37 60 33
USA 10YT (%) 4,19 -5 -12 3 -37 41 1
Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



