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Fabrity

Wyniki za 4Q24

Szacunkowe wyniki za 4Q24 zgodne z oczekiwaniami
min PLN 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 YIY  Q/Q 4Q24E 2024
Przychody 19.4 18.9 18.9 18.4 18.6 -4% 1% 18.6 74.7
EBITDA 2.5 24 2.0 2.1 22 -12% 7% 23 8.6
EBIT 2.0 1.8 1.6 1.6 1.8 -7% 13% 1.8 6.9
Zysk netto 1.2 1.0 5.3 0.8 - - - 1.2 -
P/E12M trailing 6.0 6.2 4.6 9.4 -
EV/EBITDA 12M trailing 6.9 7.3 8.3 8.4 8.2
zmiana przychodow r./r. 281% 17.3% 223% 32% -42%
marza EBITDA 12.9% 125% 104% 11.3% 11.9%
marza EBIT 102% 95% 87% 88% 9.9%

Zrdédfo: Dane spdiki, Trigon

- Przychody ze sprzedazy ustug 74,7 min PLN wobec 68,7 min PLN w 2023;

- EBIT 6,9mIn PLN wobec 6,4min PLN;

- EBITDA 8,6min PLN wobec 8,6min PLN;

- Wynik netto przed zyskiem mniejszosci 8,5mIn PLN wobec 14min PLN;

- Udziat Fabrity w stracie PerfectBot w tym odpis w 4Q24 wyniost 2,2min PLN;

Komentarz: Wyniki zgodne z oczekiwaniami na poziomie operacyjnym. Spadek przychodow
mimo kontrybucji przejetej w lutym Fabrity Commerce wynika prawdopodobnie z nizszej
sprzedazy do Frontexu, gdzie dobiega korica czteroletni kontrakt ramowy. Na poziomie zysku
netto przed zyskiem mniejszoSci implikowany wynik w 4Q24 wynosi 0,6min PLN, spadek z
1,6min PLN przed rokiem w zwigzku z odpisem wartosci udziatow w PerfectBot. Biorgc pod
uwage powyzszy odpis zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej mégt wynie$¢ okoto
0,3min PLN w 4Q24. W catym roku zysk netto j.d. wynositby przy powyzszym zatozeniu 7,3min
PLN, przy czym pozytywne one-offy w wysokosci 4,7min PLN zwigzane byty z ujeciem kwoty
nadpfaconego podatku, a 2,2min PLN to strata i odpis przypisane do PerfectBot. Bez
Jjednorazowych wydarzen wynik netto z podstawowej dziatalno$ci szacujemy na 6min PLN przed
zyskiem mniejszosci i okoto 5min PLN po mniejszo$ciach. W wyniku potgczenia z Fabrity Sp. z
0.0. w 2025 roku udziat mniejszo$ci bedzie juz pomijalny. Biorgc pod uwage opdznienia w
przetargu dla Frontexu nasze poprzednie szacunki zysku netto okoto 6min PLN w 2025 r.
wygladajg obecnie na zbyt ambitne. Nawet w przypadku rozstrzygniecia przetargu pierwsze
kontrakty Fabrity zaczetoby wykonywac po kilku miesigcach. Wyniki operacyjne interpretujemy
neutralnie, natomiast wieksza strata z odpisem w PerfectBot wskazuje na stabsze od wczes$niej
zaktadanych perspektywy w tym obszarze. (Dominik Niszcz)

min PLN 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E DANE SPOLKI

Przychody 41 53 69 75 85 97 Ticker FAB
EBITDA 7 8 9 9 11 12 Sektor IT
EBIT 5 5 6 7 9 10 52 tyg. min/max (PLN) 27.1/40
Zysk netto 4 25 13 8 6 8 Liczba akcji (min szt.) 2.8
EPS (PLN) 1.6 10.2 5.3 3.6 23 2.7 Kapitalizacja (mIn PLN) 78
P/E (x) 17.3 2.7 5.3 7.7 12.1 10.2 Free-float 48.2%
EV/EBITDA (x) 8.2 7.3 5.3 5.9 6.5 6.1 Sr. obroty 3M (min PLN) 0.0
P/BV (x) 23 2.0 1.9 2.3 2.9 2.9 1™ 3M 1Y
DY (%) 3.8% 1.5% 14.3% 28.5% 7.9% 9.0% 5.0% -0.7% -17.1%

Zrédio: dane spétki, Trigon
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Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP
676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma
charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespét analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepisow "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane
historyczne odnoszg sig¢ do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela rowniez zadnego zapewnienia, ze podane w
opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg si¢. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z wysokim ryzykiem utraty czgsci lub
catosci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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