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Szacunkowe wyniki za 4Q24 zgodne z oczekiwaniami  

 

- Przychody ze sprzedaży usług 74,7 mln PLN wobec 68,7 mln PLN w 2023; 

- EBIT 6,9mln PLN wobec 6,4mln PLN; 

- EBITDA 8,6mln PLN wobec 8,6mln PLN; 

- Wynik netto przed zyskiem mniejszości 8,5mln PLN wobec 14mln PLN; 

- Udział Fabrity w stracie PerfectBot w tym odpis w 4Q24 wyniósł 2,2mln PLN; 

Komentarz: Wyniki zgodne z oczekiwaniami na poziomie operacyjnym. Spadek przychodów 
mimo kontrybucji przejętej w lutym Fabrity Commerce wynika prawdopodobnie z niższej 
sprzedaży do Frontexu, gdzie dobiega końca czteroletni kontrakt ramowy. Na poziomie zysku 
netto przed zyskiem mniejszości implikowany wynik w 4Q24 wynosi 0,6mln PLN, spadek z 
1,6mln PLN przed rokiem w związku z odpisem wartości udziałów w PerfectBot. Biorąc pod 
uwagę powyższy odpis zysk netto akcjonariuszy jednostki dominującej mógł wynieść około 
0,3mln PLN w 4Q24. W całym roku zysk netto j.d. wynosiłby przy powyższym założeniu 7,3mln 
PLN, przy czym pozytywne one-offy w wysokości 4,7mln PLN związane były z ujęciem kwoty 
nadpłaconego podatku, a 2,2mln PLN to strata i odpis przypisane do PerfectBot. Bez 
jednorazowych wydarzeń wynik netto z podstawowej działalności szacujemy na 6mln PLN przed 
zyskiem mniejszości i około 5mln PLN po mniejszościach. W wyniku połączenia z Fabrity Sp. z 
o.o. w 2025 roku udział mniejszości będzie już pomijalny. Biorąc pod uwagę opóźnienia w 
przetargu dla Frontexu nasze poprzednie szacunki zysku netto około 6mln PLN w 2025 r. 
wyglądają obecnie na zbyt ambitne. Nawet w przypadku rozstrzygnięcia przetargu pierwsze 
kontrakty Fabrity zaczęłoby wykonywać po kilku miesiącach. Wyniki operacyjne interpretujemy 
neutralnie, natomiast większa strata z odpisem w PerfectBot wskazuje na słabsze od wcześniej 
zakładanych perspektywy w tym obszarze. (Dominik Niszcz)  
 

mln PLN 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 Y/Y Q/Q 4Q24E 2024

Przychody 19.4 18.9 18.9 18.4 18.6 -4% 1% 18.6 74.7

EBITDA 2.5 2.4 2.0 2.1 2.2 -12% 7% 2.3 8.6

EBIT 2.0 1.8 1.6 1.6 1.8 -7% 13% 1.8 6.9

Zysk netto 1.2 1.0 5.3 0.8 - - - 1.2 -

P/E12M trailing 6.0 6.2 4.6 9.4 -

EV/EBITDA 12M trailing 6.9 7.3 8.3 8.4 8.2

zmiana przychodów r./r. 28.1% 17.3% 22.3% 3.2% -4.2%

marża EBITDA 12.9% 12.5% 10.4% 11.3% 11.9%

marża EBIT 10.2% 9.5% 8.7% 8.8% 9.9%

Źródło: Dane spółki, Trigon

Fabrity 

Wyniki za 4Q24  

31 March 2025 

mln PLN 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E DANE SPÓŁKI

Przychody 41 53 69 75 85 97 Ticker FAB

EBITDA 7 8 9 9 11 12 Sektor IT

EBIT 5 5 6 7 9 10 52 tyg. min/max (PLN) 27.1 / 40

Zysk netto 4 25 13 8 6 8 Liczba akcji (mln szt.) 2.8

EPS (PLN) 1.6 10.2 5.3 3.6 2.3 2.7 Kapitalizacja (mln PLN) 78

P/E (x) 17.3 2.7 5.3 7.7 12.1 10.2 Free-float 48.2%

EV/EBITDA (x) 8.2 7.3 5.3 5.9 6.5 6.1 Śr. obroty 3M (mln PLN) 0.0

P/BV (x) 2.3 2.0 1.9 2.3 2.9 2.9 1M 3M 1Y

DY (%) 3.8% 1.5% 14.3% 28.5% 7.9% 9.0% -5.0% -0.7% -17.1%

Źródło: dane spółki, Trigon
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