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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 4.0
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X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
DataWalk Trzymaj 64,0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Sprzedaz do Codperatieve Rabobank.

Po wczorajszej sesiji spotka DataWalk poinformowata o otrzymaniu zamoéwienia od CoGperatieve Rabobank (Holandia). W ramach zakupionej
licenciji platformy DataWalk, Bank planuje budowe pierwszego etapu systemu analitycznego opartego na analityce grafowej nowej generacii.

e  Zambwienie opiera sie na aktualnym cenniku DataWalk.
Komentarz: Cennik DataWalk wzrdst o okoto 40% w styczniu 2024 i miat ponownie wzrosngé w roku 2025.

e  Zamowienia dotyczy licencji czasowe;j i okresla warunki 5-letniej wspotpracy w jednym okreslonym dziale Banku. Zaméwienie obejmie
tylko 5% uzytkownikéw tego dziatu.
Komentarz: Wskazuje to na potencijat rozbudowy zaméwienia w kolejnych okresach. Z drugiej strony, moze to implikowa¢ niewielkg
skale kontraktu do rozliczenia w | kw. 2025.

e tagczna warto$¢ zakontraktowanych uméw (TCV — Total Contract Value) przez ostatnie 12 miesiecy wyniosta 66,1 min zt.
Komentarz: Przez ostatnie 12 miesiecy Spétka ujawnita 9 kontraktow. Implikuje to $rednig warto$¢ kontraktu na poziomie 7,3 min zt.
To pierwszy raz, qdy Spétka podaje takie dane. Dzieki temu parametrowi bedziemy mogli $ledzi¢ trend w warto$ci podpisywanych
kontraktéw w przysztosci.

Liczba podpisanych znaczacych kontraktow w poszczegélnych latach
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Zrédfo: Spotka, DM BOS Petne wdrozenie Pilot

Oczekiwany Wplyw. Pozytywny — to juz trzeci kontrakt bankowy podpisany w ciggu ostatnich 12 miesiecy (po Ally Financial oraz Morgan
Stanley). Dzigki nim Spétka buduje kompetencje i rozpoznawalno$¢ swojej platformy w segmencie instytucji finansowych. Podoba nam sig
rowniez fakt, ze Spétka rozpoczefa publikacje nowego parametru — catkowitej wartoSci kontraktow podpisanych w ciggu ostatnich 12 miesiecy
(TCV - Total Contract Value). Dzigki temu, bedziemy mogli okresli¢, czy warto$¢ podpisanych kontraktéw rosnie.

Z drugiej strony, nalezy zauwazyé, ze w | kw. 2025 Spétka ujawnifa tylko 2 nowe kontrakty w poréwnaniu z czterema kontraktami ujawnionymi
w | kw. 2024, co moze wskazywac na spadek przychodow r/r.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw.
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