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Cloud Technologies Trzymaj 70,0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Prognoza wynikéw za IV kw. 2024.
Cloud Technologies opublikuje wyniki za IV kw. 2024 r. w dn. 9 kwietnia.

W raportach biezacych Spotka poinformowata, ze szacunkowe dynamiki sprzedazy (r/r) do kluczowych klientow, w walucie USD, wyniosty -7%/
-2%/ +2% za miesigce pazdziernik/ listopad/ grudzier. Uwzgledniajac zmiany kursu USD wobec PLN, dynamiki za pazdziernik/ listopad/ grudzien
wyrazone w walucie PLN szacujemy na -1%/+6%/ -2% (r/r). W efekcie, w [V kw. 2024 prognozujemy spadek przychodéw segmentu Sprzedazy
danych 0 2% r/r ($rednia dynamik miesiecznych). Zaktadamy rowniez spadek przychoddéw z Pozostatej dziatalnosci 0 97% r/r ze wzgledu na
dekonsolidacje sprawozdan sprzedanej spétki Audience Network (bez negatywnego wptywu na EBITDA).

Podsumowujac, w IV kw. 2024 oczekujemy spadku przychodow Spotki o 7% r/r. Jednoczesnie spodziewamy sie spadku oczyszczonego EBITDA
0 11%r/r.

W okresie bazowym zysk netto obcigzony byt ujemnym wptywem réznic kursowych (ponad 1,5 min zt). Nie spodziewamy sie takiej sytuacji
w minionym kwartale i prognozujemy 3,4 min zt oczyszczonego zysku netto w IV kw. 2024 r. (+44% rir).

Cloud Technologies; Prognoza wynikéw za IV kw. 2024

MSSF skonsolidowany (min z{) | IV kw. 2024 P (DM BOS) Il kw. 2024 IV kw. 2023 | zmiana k/k zmiana rir
Przychody, w tym: 12,0 11,6 12,9 3% 1%
Sprzedaz danych 12,0 11,6 12,2 3% -2%
Pozostata dziatalno$¢ 0,0 0,0 0,6 0% 97%
Koszty operacyjne, w tym: 9,3 9,6 9,0 2% 4%
Koszty mediow i danych 1,3 1,7 14 -24% -6%
Pozostate koszty 8,0 78 7,6 3% 6%
EBITDA 6,6 6,1 74 8% 1%
Skor. EBITDA 71 6,6 8,0 8% 11%
EBIT 32 2,7 44 19% 27%
Skor. EBIT 3,7 32 5,0 16% -26%
Zysk netto 29 19 17 51% 66%
Skor. zysk netto 3,4 2,4 2,3 41% 44%

* Skorygowane liczby wytaczajg wptyw kosztow akcyjnego programu motywacyjnego (okoto 0,6 min zt kwartalnie)
Zrodfo: Spétka, DM BOS

Oczekiwany wplyw: Neutralny — nasza prognoza jest wypadkowg znanych wcze$niej, miesiecznych raportéw przychodowych.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktow interesow.
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