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Dadelo upuj; PLN 31.5)

Szacunkowe przychody ze sprzedazy w 1Q25 na poziomie 81,7mIn PLN, +50% r/r [pozytywne]

02 April 2025

Komentarz: Wzrost sprzedazy w 1Q 10% powyzej naszych oczekiwan. Przyjmujgc, ze sprzedaz w sklepach
stacjonarnych nie przekroczyta 15min PLN, dynamika sprzedazy w kanale online mogta lekko przekroczy¢ 50% rr,
a w ujeciu wolumenowym o ponad 40% r/r. W efekcie bardzo mocny start roku, chociaz kluczowy okres
sprzedazowy wtasnie sie rozpoczgt. W przeciwienstwie do zesztego roku spotka nie zaprezentowata w trading
update informacji o dynamice marzy. Niemniej jednak nie zaktadamy jej odchylenia od poziomu sprzed roku (30%) i
pomimo wzrostu bazy kosztowej spotka powinna pokazac lekko dodatni wynik. Kluczowe z puntu widzenia kreacji
wartosci spotki jest obecnie jednak w jak szybkim tempie spétka odbiera rynek konkurentom. Cel 25 400min PLN

przychoddéw w tym roku (+45% r/r) ma obecnie lekki bufor. (Grzegorz Kujawski)

PLNm 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E
Revenues 82.8 117.2 189.1 279.6 406.6 548.6
EBITDA 8.9 6.9 3.6 23.0 26.6 37.2
EBIT 71 44 0.3 18.1 19.0 26.2
Net profit 6.0 3.9 0.1 13.7 12.8 18.6
EPS (PLN) 0.5 0.3 0.0 1.2 1.1 1.6
P/E (x) 49.0 754 - 216 231 15.9
EV/EBITDA (x) 30.2 421 83.7 14.4 13.9 10.5
P/S (x) 3.6 25 1.6 11 0.7 0.5
P/BV (x) 2.8 2.8 2.8 25 23 2.0
DY(%) 0.0% 0.6% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
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Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP
676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma
charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespdt analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepisow "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane
historyczne odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w
opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sig. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub
catosci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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