FECONE.

Warszawa, dnia 4 kwietnia 2025 roku

Opinia Zarzadu spétki ICE CODE GAMES S.A. w przedmiocie przyznania Zarzadowi kompetencji do
podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz w sprawie zmiany
Statutu Spoétki wraz z mozliwoscia wyltgczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy Spotki za zgodg Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Ice Code Games S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”) dziatajgc na podstawie art. 447 § 2
kodeksu spotek handlowych (dalej: ,k.s.h.”) w zwigzku z art. 433 § 2 k.s.h. wobec zamiaru odbycia w
dniu 7 maja 2025 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z porzgdkiem obrad obejmujgcym
uchwate w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego o tgczng kwote nie wiekszg niz 9.530.852,00 zt (dziewie¢ miliondw piecset
trzydziesci tysiecy osiemset piecdziesigt dwa ztote 00/100) z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany § 5a Statutu Spoétki, przedstawia niniejszg opinie.

W ocenie Zarzagdu zmiana Statutu Spotki polegajgca na wprowadzeniu upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy ma na celu dodatkowe utatwienie Zarzgdowi przeprowadzenia emisji
akcji w sytuacji, gdy emisja moze byc osiggnieta jedynie poprzez oferte kierowang do nowych
inwestorow, zainteresowanych zaangazowaniem kapitalowym w stopniu wiekszym, anizeli w
przypadku mozliwosci nabycia akcji w transakcjach sesyjnych w publicznym obrocie. Zarzad
upowazniony bedzie do kazdorazowego okreslania ceny emisyjnej akcji, po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej. Dzieki temu Zarzad bedzie mégt kazdorazowo dokonywac analizy sytuacji rynkowej oraz
ksztattowania sie kursu akcji Spoétki, a tym samym dokona¢ szacunkéw zwigzanych z
najefektywniejszym pozyskaniem kapitatu udziatowego, biorgc pod uwage w szczegélnosci najlepszy
interes Spotki i jej Akcjonariuszy. Przyznanie uprawnienia Zarzadowi do ustalenia ceny emisyjnej akgcji,
uzasadnione jest faktem, iz w okresie od dnia podjecia uchwaty upowazniajgcej Zarzad do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie kapitatu docelowego, do dnia przeprowadzenia emisji
akcji w ramach kapitatu docelowego, nie mozna przewidzie¢ rynkowej ceny akcji Spotki, do ktérej
nalezy dostosowaé cene emisyjng akcji nowej emisji. Interes Akcjonariuszy zostanie zabezpieczony
poprzez koniecznos¢ udzielania przez Rade Nadzorczg zgody na czynnosci zwigzane z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w trybie kapitatu docelowego, w tym na pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci lub w czesci.

Z uwagi na powyzsze okolicznosci, zmiana Statutu Spétki obejmujgca upowaznienie Zarzagdu Spétki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, ktérej podjecie jest planowane
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, uprawniajgca Zarzad do pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej lezy w interesie Spoétki i jej akcjonariuszy.

Zarzad Spotki



